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投资要点

 习近平：在新能源安全可靠替代的基础上，有计划分步骤逐步降低传统

能源比重：中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央全面深化改革

委员会主任习近平 7月 11日下午主持召开中央全面深化改革委员会第二次会

议。习近平在主持会议时强调，要深化电力体制改革，加快构建清洁低碳、

安全充裕、经济高效、供需协同、灵活智能的新型电力系统，更好推动能源

生产和消费革命，保障国家能源安全。要科学合理设计新型电力系统建设路

径，在新能源安全可靠替代的基础上，有计划分步骤逐步降低传统能源比重。

要健全适应新型电力系统的体制机制，推动加强电力技术创新、市场机制创

新、商业模式创新。

 三部委：确保农村分布式可再生能源发电“应并尽并”：2023年 7月 4

日，国家发展改革委、国家能源局、国家乡村振兴局联合发布《关于实施农

村电网巩固提升工程的指导意见》。文件特别强调：加强网源规划建设衔接，

支撑农村可再生能源开发。在深入挖掘消纳潜力基础上，有序推进农村电网

建设改造，提升农村电网分布式可再生能源承载能力，实现分布式可再生能

源和多元化负荷的安全可靠、灵活高效接入，促进分布式可再生能源就近消

纳。各级电网企业要积极做好农村分布式可再生能源发电并网服务，依法简

化并网手续，优化服务流程，推广线上服务应用，确保农村分布式可再生能

源发电“应并尽并”

 国家统计局：6月太阳能发电价格上涨 1.4%：7月 10日，国家统计局发

布 2023年 6月份全国 CPI（居民消费价格指数）和 PPI（工业生产者出厂价

格指数）数据。对此，国家统计局城市司首席统计师董莉娟进行解读表示，6

月份电力生产中的风力发电和太阳能发电价格分别上涨 2.6%、1.4%。

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink 数据，本周多晶硅致密料均价为 64元/kg，

与上周持平。本周有新订单的企业数量为 7家，绝大多数小厂签完 7月订单；

由于部分企业本月已无余量可签，整体成交量较前期有所下滑。从硅业分会

统计数据来看，2023 年上半年多晶硅产量 65.17 万吨，月均产量在 10.86 万

吨，同比增加 91.2%。三季度硅料生产制造环节被动面临的潜在影响因素较

多，包括但不限于限电、限产和投产进度不达预期等。综合考虑以上情况及

新增产能爬坡释放的情况，预计量的方面 7-8 月的月均产量在 12.5-12.7万吨

之间；价的方面持稳或微增，P型和 N型料的价差逐渐扩大。。

 硅片价格：根据 InfoLink数据，本周 150um的 182mm单晶硅片均价 2.80
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元/片，较上周上涨 1.8%。硅片环节前期通过大幅跌价与稼动率的小幅下修

实现库存压力的缓解，当前硅片库存水位恢复至 7-8 亿片（折算约 3-4 天）

的正常水平。此外，下游电池片环节需求强劲且利润饱满，对硅片的需求强

劲且对硅片价格小幅调涨具有一定的包容度，因此我们预计短期内硅片价格

仍有抬升空间。

 电池片价格：根据 InfoLink数据，本周M10电池片（转换效率 23.1%+）

均价为 0.72元/W，较上周增加 1.4%；G12电池片（转换效率 23.1%+）均价

为 0.72元/W，与上周持平，182mm TOPCon 电池片均价为 0.78元/W，与上

周持平，比同尺寸 PERC电池片溢价 8.3%。当前电池片环节维持满产满销，

价格连续两个周上涨反映了其供给相对紧缺的状态。当前 PERC电池片供应

能力相对平稳，预计 7 月份电池片的产量也会环比增长，增量主要来自于

TOPCon 电池。N型电池片占比高的企业及提前布局了电池新技术的企业有

望持续享受良好的超额利润

 组件价格：根据 InfoLink数据，本周 182mm单面 PERC 组件均价为 1.33

元/W，较上周下降 2.2%；182mm 双面 PERC组件均价 1.35元/W，较上周下

降 2.2%。TOPCon组件价格为 1.45元/W，较上周下降 3.3%。本周价格反应

7月订单状况，价格持续缓降。组件价格的持续下探不断提升终端装机的经

济效益，待价格底探明后，将大幅刺激国内地面电站的需求弹性，预计 8-9

月需求快速释放。

投资建议

 从本周产业链各环节价格来看，上游价格均有企稳，组件端持续补跌，

意味着终端需求量增弹性加大。光伏基本面强劲，坚定看好光伏中下游、辅

材以及新技术方向，建议积极布局。重点推荐：爱旭股份、帝科股份、天洋

新材、鼎际得、福斯特、海优新材、通威股份、隆基绿能、阳光电源、协鑫

能科，积极关注：博菲电气、永和智控、石英股份、林洋能源、大全能源。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险
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