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本期内容提要: 

周投资观点： 

➢ 在厄尔尼诺带来的酷热天气和 618 年中大促双重推动下，6 月空调产

销两旺，根据产业在线数据，6 月家用空调内销同比+32.0%至 1255.3

万台，外销同比+15.0%至 573.1 万台，生产同比增长 35.3%至 1757.7

万台，工业库存同比下降 2.6%。 

我们认为空调销售除了受天气、和促销的推动，前两年延后的更新换

代需求或在今明两年集中释放，且随着家电下乡时期的空调、冰箱、

洗衣机产品使用年限逐渐超过 10 年，我们认为未来几年空冰洗等耐

用品家电更新需求占总需求的比例或快速上升。关注处于销售旺季的

空调企业美的集团、格力电器、海尔智家。 

➢ 家电企业半年报预告集中发布，其中海信系、长虹系家电企业业绩亮

眼。海信视像上半年预计实现归母净利润 10.22~10.81 亿元，同比

+72.16%~82.10%，海信家电 H1 归母净利润预计同比+110%~140%。

长虹美菱 H1 归母净利润预计同比+430.02%~529.40%。 

我们认为随着制造、经营、销售等全方面的效率改善，家电行业的国

企标的有望在下半年继续实现业绩改善，关注海信家电、海信视像、

长虹美菱、长虹华意。此外，关注效率改善、产品结构提升的工业制

冷头部企业冰山冷热、冰轮环境。 

➢ 根据亿邦动力消息，Prime Day 大促期间，添可在亚马逊上的总销售

额近 3000 万美元（约合 2.1 亿人民币），同比去年 Prime Day 销售

额增长达 54%。关注有望受益于人民币兑美元汇率贬值的家电出口链

企业科沃斯、石头科技、莱克电气、新宝股份等。 

➢ 风险因素：宏观经济环境波动、原材料价格持续上涨、汇率波动、市

场终端需求严重下滑、出口景气度下滑等风险。 
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一、核心观点 

1.1 周投资观点 

1）在厄尔尼诺带来的酷热天气和 618 年中大促双重推动下，6 月空调产销两旺，根据产业

在线数据，6 月家用空调内销同比+32.0%至 1255.3 万台，外销同比+15.0%至 573.1 万台，

生产同比增长 35.3%至 1757.7 万台，工业库存同比下降 2.6%。 

我们认为空调销售除了受天气和促销的推动，前两年延后的更新换代需求或在今明两年集

中释放，且随着家电下乡时期的空调、冰箱、洗衣机等产品的使用年限逐渐超过 10 年，我

们认为未来几年空冰洗等耐用品家电更新需求占总需求的比例或快速上升。关注处于销售

旺季的空调企业美的集团、格力电器、海尔智家。 

2）家电企业半年报预告集中发布，其中海信系、长虹系家电企业业绩亮眼。海信视像上半

年预计实现归母净利润 10.22~10.81 亿元，同比+72.16%~82.10%，海信家电 H1 归母净利

润预计同比+110%~140%。长虹美菱 H1 归母净利润预计同比+430.02%~529.40%。 

表 1：部分家电企业业绩预告 

公司 23H1 归母净利润预告 预告增速 

海信视像 10.22~10.81 亿元 +72.16%~82.10% 

海信家电 13.03~14.91 亿元 +110%~140% 

长虹美菱 3.2~3.8 亿元 +430.02%~529.40% 

长虹华意 1.4~1.7 亿元 +75.59%~113.21% 

资料来源：海信视像、海信家电、长虹美菱、长虹华意公告，信达证券研发中心 

我们认为随着制造、经营、销售等全方面的效率改善，家电行业的国企标的有望在下半年继

续实现业绩改善，关注海信家电、海信视像、长虹美菱、长虹华意。此外，关注效率改善、

产品结构提升的工业制冷头部企业冰山冷热、冰轮环境。 

3）根据亿邦动力消息，Prime Day 大促期间，添可在亚马逊上的总销售额近 3000 万美元

（约合 2.1 亿人民币），同比去年 Prime Day 销售额增长达 54%。关注有望受益于人民币

兑美元汇率贬值的家电出口链企业科沃斯、石头科技、莱克电气、新宝股份等。 

 

1.2 重点动态跟踪 

【行业动态】2023H1 空调内销出货同比+22.6% 

根据奥维云网数据监测显示，2023H1 空调行业生产 9281 万台，同比+14.0%，销售量 9090

万台，同比+11.9%，其中内销出货 5214 万台，同比+22.6%，出口同比+0.3%。 

分渠道来看，2023H1 线上零售额为 650 亿元，同比增长 33.4%；线下零售额为 640 亿元，

同比增长 6.4%。 

从结构来看，空调呈现出高端化、结构升级的趋势。2023H1 线下高端挂机份额达到 20.3%，

柜机高端份额达到 18.6%。但随着国内消费出现消费分级分化，空调产品结构也出现分化，

尤其线上挂机在刚需性价比价格段占比提升。    

【公司动态】海尔智家泰国工厂第 1000 万台空调下线  

7 月 7 日，海尔泰国工厂第 1000 万台空调下线仪式在巴真府甲宾武里工业园举行。这标志

着海尔智家在泰国坚持本土化战略运营又一次取得新成果。该工厂目前年产量可达百万台，

是集研发、制造、出口于一体的制造中心，产能优势不断扩大。 

http://www.cindasc.com/
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【公司动态】德昌电机获采埃孚 EPS 电机项目定点 

公司于近日获得采埃孚 EPS 电机订单，定点项目生命周期为 5 年，生命周期总销售额约 3.2

亿元，预计于 2024 年 4月开始量产，本次订单有利于增加未来年度的营业收入和经营效益。

本次项目的获得，体现了采埃孚对公司 EPS 电机产品开发设计、技术质量、生产保障能力

的认可，也为公司未来进一步融入 EPS 电机全球市场奠定了更加坚实的基础。 

【公司动态】九号公司 Prime Day 北美区 48 小时销售超 4800 万元 

从 7 月 11 日至 12 日，九号公司共计售出电动滑板车、九号卡丁车、电动平衡车等短交通

产品共计 14000 台，销量同比增长 98%，实现销售额超 673 万美元（约合人民币 4821 万

元）。 

【公司动态】家电企业集中发布业绩预告 

【小熊电器】23H1 公司预计实现归母净利润 2.22~2.45 亿元，同比+50~65%，预计实现扣

非后归母净利润 2.05~2.28 亿元，同比+30~45%。 

【冰山冷热】23H1 公司预计实现归母净利润 5000-6000 万元，同比+69.09%-102.91%，预

计实现扣非后归母净利润 4000-5000 万元，同比+273.49%-366.85%。 

【比依股份】23H1 公司预计实现归母净利润 1.15~1.35 亿元，同比+51.50~77.85%，预计

实现扣非后归母净利润 1.05~1.20 亿元，同比+56.05~78.34%。 

【东方电热】23H1 公司预计实现归母净利润 1.66~2.06 亿元，同比+13.06~40.50%，预计

实现扣非后归母净利润 1.54~1.94 亿元，同比+15.0~45.0%。 

【日出东方】23H1 公司预计实现归母净利润 8800 万元左右，预计实现扣非后归母净利润

5800 万元。 

【星帅尔】23 H1 公司预计实现归母净利润 1.08~1.22 亿元，同比+40.70~58.94%，预计实

现扣非后归母净利润 1.00~1.14 亿元，同比+46.49%~67.00%。 

【大元泵业】23H1 公司预计实现归母净利润 1.60~1.70 亿元，同比+61.62~71.72%，预计

实现扣非后归母净利润 1.55~1.65 亿元，同比+63.16%~73.68%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、板块走势 
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本周家电板块涨跌幅为-0.44%，沪深 300 指数涨跌幅为+1.92%，家电板块跑输沪深 300 指

数 2.36 个百分点，在所有申万一级行业中排序 26/31。 

 

具体到各二级行业，本周家电照明设备（+2.12%）涨幅居前，黑色家电（-2.65%）、小家电

（-2.33%）板块跌幅较大。 

行业 PE（TTM）来看，家电行业 PE（TTM）为 14.27x，位于申万 31 个一级行业中的 25

名，估值相较其他行业而言仍处于较低位。 

 

 

 

图 1：本周 SW 家电指数涨跌幅（%）  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 2：本周家电行业细分板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 3：申万一级行业最新市盈率  
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个股表现：本周涨幅前五的个股分别为香农芯创（+38.52%）、天银机电（+24.73%）、奇精

机械（+18.43%）、小崧股份（+12.04%）、飞科电器（+6.18%）；跌幅前五的个股分别为爱

仕达（-13.88%）、汉宇集团（-10.11%）、长虹美菱（-9.49%）、银河电子（-6.60%）、春兰

股份（-6.52%）；换手率前五的个股分别为小崧股份（18.03%）、天银机电（17.30%）、香

农芯创（14.85%）、奇精机械（12.13%）、九联科技（7.55%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

社
会
服
务

计
算
机

国
防
军
工

传
媒

电
子

美
容
护
理

综
合

商
贸
零
售

通
信

机
械
设
备

汽
车

食
品
饮
料

轻
工
制
造

农
林
牧
渔

医
药
生
物

公
用
事
业

纺
织
服
饰

钢
铁

电
力
设
备

环
保

建
筑
材
料

基
础
化
工

石
油
石
化

非
银
金
融

家
用
电
器

房
地
产

有
色
金
属

交
通
运
输

建
筑
装
饰

煤
炭

银
行

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  8 

三、行业数据追踪 

3.1 本周家电股资金流向 

本周，北向资金净买入家电板块 7099.84 万股，持股市值增加 11.00 亿元。其中，增持 TOP5

海信家电、四川长虹、海尔智家、奥马电器、银河电子，减持 TOP5 为极米科技、华帝股份、

亿田智能、盾安环境、东方电热；海尔智家北上资金持股市值增长最多，三花智控持股市值

下降最多。 

表 2：本周家电股北上资金持股比例变化 

增持比例排 5 名 减持比例排名 

证券简称 

沪(深)股通持股占

流通 A 股比例%

（最新收盘日） 

沪(深)股通持股占

流通 A 股比例%

（1 周前） 

比例差% 证券简称 

沪(深)股通持股占

流通 A 股比例%

（最新收盘日） 

沪(深)股通持股占

流通 A 股比例%

（1 周前） 

比例差% 

海信家电 6.7326 5.7665 +0.97pct 极米科技 0.6500 1.0700 -0.42pct 

四川长虹 2.4700 2.0600 +0.41pct 华帝股份 5.6094 5.9143 -0.30pct 

海尔智家 11.0800 10.7300 +0.35pct 亿田智能 0.6036 0.8029 -0.20pct 

奥马电器 1.2142 0.8812 +0.33pct 盾安环境 0.5228 0.6924 -0.17pct 

银河电子 0.5576 0.2971 +0.26pct 东方电热 0.0146 0.1581 -0.14pct 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

表 3：本周家电股北上资金持股市值变化 

持股市值增加排名 持股市值减少排名 

证券简称 
持股市值 

（亿元，最新） 

持股市值 

（亿元，1 周前） 

持股市值差 

（亿元） 
证券简称 

持股市值 

（亿元，最新） 

持股市值 

（亿元，1 周前） 

持股市值差 

（亿元） 

海尔智家 161.13 154.87 6.26 三花智控 161.92 162.45 -0.54 

格力电器 215.59 213.21 2.37 老板电器 16.97 17.40 -0.43 

海信家电 14.95 12.96 1.98 极米科技 0.40 0.68 -0.27 

香农芯创 1.82 1.11 0.71 华帝股份 2.85 3.13 -0.27 

四川长虹 5.09 4.52 0.58 盾安环境 0.65 0.88 -0.23 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

3.2 家电主要原材料价格追踪 

本周 LME 铜最新现货结算均价为 8452.00 元/吨，同比+15.86%，环比+1.75%；LME 铝本

周最新结算均价达到 2166.70 美元/吨，同比-7.94%，环比+3.25%，本周塑料价格指数同比

-10.92%，环比+1.15%，冷轧板（1.0mm）本周均价为 4500 元/吨，同比+0.54%，环比-

0.27%。 

图 4：LME 铜现货结算价格变化（美元/吨）  图 5：LME 铝现货结算价格变化（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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图 6：1.0mm 冷轧板价格变化（元/吨）  图 7：中国塑料城价格指数  

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

3.3 人民币汇率 
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图 8：中间价：美元兑人民币汇率  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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3.4 重点公司盈利预测及估值一览 

表 4：重点公司盈利预测及估值 

股票代码 股票名称 
收盘价 EPS PE 

7 月 14 日 2023E 2024E 2025E 2023E 2024E 2025E 

000333 美的集团* 57.46 4.73 5.24 5.73 12.15 10.97 10.03 

000651 格力电器* 36.74 4.74 5.27 5.78 7.75 6.97 6.36 

600690 海尔智家* 23.05 1.79 2.10 2.38 12.88 10.98 9.68 

000921 海信家电* 24.59 1.80 2.10 2.38 13.66 11.71 10.33 

002508 老板电器* 24.48 2.13 2.36 2.61 11.49 10.37 9.38 

002035 华帝股份 6.52 0.62 0.71 0.80 10.53 9.12 8.11 

300894 火星人* 23.82 1.04 1.30 1.61 22.90 18.32 14.80 

002677 浙江美大 10.54 0.86 0.98 1.08 12.32 10.78 9.73 

300911 亿田智能* 36.40 2.20 2.47 2.77 16.55 14.74 13.14 

002543 万和电气* 7.96 0.78 0.88 0.97 10.21 9.05 8.21 

002959 小熊电器* 71.85 3.17 3.69 4.21 22.67 19.47 17.07 

002242 九阳股份 14.60 0.95 1.10 1.24 15.38 13.27 11.82 

002705 新宝股份* 18.24 1.31 1.51 1.74 13.92 12.08 10.48 

002032 苏泊尔* 51.71 2.84 3.25 3.52 18.21 15.91 14.69 

603486 科沃斯* 73.05 3.29 3.82 4.42 22.20 19.12 16.53 

688169 石头科技* 351.76 14.87 18.02 20.81 23.66 19.52 16.90 

688696 极米科技* 134.13 8.28 10.74 13.32 16.20 12.49 10.07 

600060 海信视像 22.79 1.61 1.86 2.12 14.17 12.28 10.73 

688793 倍轻松* 36.46 0.83 1.22 1.62 43.93 29.89 22.51 

002614 奥佳华 8.03 0.45 0.56 0.62 17.98 14.24 12.95 

002050 三花智控* 27.91 0.86 1.06 1.28 32.45 26.33 21.80 

002011 盾安环境* 13.59 0.76 0.97 1.09 17.88 14.01 12.47 

300048 合康新能* 5.70 0.06 0.10 0.14 95.00 57.00 40.71 

300217 东方电热* 5.77 0.31 0.34 0.40 18.61 16.97 14.43 

002860 星帅尔* 13.52 0.62 0.88 1.06 21.81 15.36 12.75 

000530 冰山冷热* 5.45 0.13 0.29 0.47 41.92 18.79 11.60 

603757 大元泵业* 28.30 2.09 2.70 3.52 13.54 10.48 8.04 

资料来源：Wind，信达证券研发中心。注：收盘价为 2023 年 7 月 14 日， *为信达家电团队预测业绩，其余为 Wind 一致性预期 

 

 

 

 

 

四、风险因素 

宏观经济环境波动、原材料价格持续上涨、海内外疫情反复、汇率波动、市场终端需求严重

下滑、出口景气度下滑等风险。 
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融学&管理学双学位硕士。曾任职于 TP-LINK 硬件研发部门从事商用通信设备开发设

计。曾先后任职天风证券家电行业研究员、国金证券家电行业负责人，所在团队获得 

2015、2017 年新财富入围，2017年 Choice 第三名，2017-2019年金牛奖，2019 年水

晶球奖入围，2022 年 Choice 最佳家电分析师等荣誉。2020 年 7 月加盟信达证券研究

开发中心，从事家电行业研究。 
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华南区销售 刘莹 15152283256 liuying1@cindasc.com 
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组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 
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本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及
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致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或
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风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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