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业绩预喜，乘势而上   
——社服行业周报（2023.07.10-07.14） 

 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 主要观点 

多家上市旅企中报业绩预喜，产业景气度逐季回暖。受益于国内经济

和旅游行业的强势复苏，多家旅游板块公司披露 2023 上半年业绩预

告，归母净利润均扭亏为盈且同比实现较大幅度增长。其中，丽江股

份/岭南控股/长白山/黄山旅游/中青旅/曲江文旅/三峡旅游/西藏旅游

/峨眉山 A 归母净利润比上年同期增长 305.92%-343.36%/124.02% - 13

1.02%/117.09%/210.34%-232.41%/152.67%/114.56%/1,015.90%-1,18

2.43%/110.79%/339.03%-356.10%。文化和旅游部发布数据显示，2023

年上半年，国内旅游总人次以及国内旅游收入均较上年同期大幅增

长。从旅游人次来看，国内旅游总人次 23.84亿，比上年同期增加 9.2

9亿，同比增长 63.9%。分季度看，2023年第一季度，国内旅游总人次

12.16 亿，同比增长 46.5%。第二季度国内旅游总人次 11.68 亿，同比

增长 86.9%。从旅游收入来看，国内旅游收入 2.30 万亿元，比上年增

加 1.12 万亿元，同比增长 95.9%。我们认为旅游企业及景区疫情期间

业务受损较为严重，但从 2023 年以来的业绩情况看，积压已久的旅行

需求于短期高速释放，数据充分表明旅游业已经全面转入出游意愿、

消费预期和产业信心全面增长的新阶段。伴随旅游行业外部经营环境

逐步改善，市场呈现逐季回暖态势，也带动相关上市公司业绩增长，

看好出行链持续复苏。 

 

暑期内需释放，促消费乘势而上。根据美团数据，暑期以来国内旅游

消费订单较 2019 年同期翻倍增长，亲子游、跨省游迎来显著复苏；生

活服务业消费亮点频现，“晚七点”经济引领夜间消费，酒店“躺平

游”盛行，海滨城市和边陲省份热度飙升。国内游出游人次已超 2019

年同期，达 2023 年年初以来出游顶峰。从交通数据看，铁路方面，全

国铁路预计 7月 1日至 8月 31日发送旅客 7.6亿人次，日均发送 1200

万人次以上，较 2019 年同期有较大幅度增长；机场航运方面，民航局

数据显示，暑运期间，预计每日将有近 195 万人次旅客通过航空出

行，全国日均保障航班 16500 班，恢复至疫情前同期水平。从目的地

来看，全国暑期最为热门的十大目的地分别是西安、北京、成都、南

京、上海、重庆、长沙、青岛、广州、武汉；热门出发地则由北京、

成都、上海、广州、重庆等地领衔。从酒店住宿来看，亲子相关的住

宿预订量较 2019 年增长 150%，跨省预订的住宿订单占比超过 2019 年

同期。我们认为暑期旅游旺季数据表现亮眼，为旅企 2023 年业绩修复

打下扎实基础，并将在相关促消费政策支持和活动的叠加作用下，推
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动消费乘势而上，加快企业实现盈利步伐。 

 

上周市场表现： 

上周申万社会服务行业指数上涨 0.54%，板块整体跑输沪深 300 指数

1.38 个百分点。沪深 300上涨 1.92%，上证综指上涨 1.29%，深证成指

上涨 1.76%，创业板指上涨 2.53%。在 31 个申万一级行业中，社会服

务排名第 18 名。申万社会服务各二级行业中，酒店餐饮上涨 0.56%，

旅游及景区下跌 0.97%，教育上涨 0.81%，专业服务上涨 1.93%。 

 

◼ 投资建议 

酒店板块建议关注华住集团-S、首旅酒店；餐饮板块建议关注海底

捞；旅游及景区板块建议关注中青旅；免税板块建议关注中国中免；

专业服务板块建议关注米奥会展、科锐国际；潮流零售板块建议关注

名创优品。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不

及预期风险  
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1 上周市场回顾 

1.1 板块行情回顾 

上周申万社会服务行业指数上涨 0.54%，板块整体跑输沪深

300指数1.38个百分点。沪深300上涨1.92%，上证综指上涨1.29%，

深证成指上涨 1.76%，创业板指上涨 2.53%。 

在 31 个申万一级行业中，社会服务排名第 18 名。 

上周申万社会服务各二级行业中，酒店餐饮上涨 0.56%，旅游

及景区下跌 0.97%，教育上涨 0.81%，专业服务上涨 1.93%。 

 
图 1：上周市场表现（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 2：申万社会服务子行业表现（%）  图 3：申万一级行业表现（社服）（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.2 个股行情回顾 

汇总申万社会服务指数成分股及港股社服标的，上周社会服

务行业涨幅排名前五的个股分别为新东方-S上涨 17.0%、锋尚文化

上涨 14.1%、华住集团-S 上涨 13.0%、同道猎聘上涨 11.9%、新濠

国际发展上涨 11.6%；排名后五的个股分别为高奥士国际下跌
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20.0%、中安控股集团下跌 17.1%、豆神教育下跌 14.1%、LET 

GROUP 下跌 9.1%、ST 三盛下跌 7.7%。 

 
图 4：板块个股涨幅 Top10（社服）（%） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 5：板块个股跌幅 Top10（社服）（%） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.3 行业要闻及公告 

1.3.1 行业新闻 

 

1.  携程集团与新加坡万态保育集团签署合作协议 

7 月 13 日据观点网报道，近日，携程集团与新加坡万态保育

集团在新加坡签署战略合作协议，正式达成战略合作。双方将在

旅游产品创新、预订系统对接和文旅营销传播等方面展开合作，

为中国旅行者提供更丰富的野生动物和自然旅游服务和更便利的

海外旅行预订体验。万态保育集团倡导保护生物多样性，致力于

野生动物研究，开发创新的解决方案以促进可持续发展的生活方

式。携程作为全球领先的一站式旅行服务商，拥有丰富的旅游营

销资源和海内外文旅运营经验。在本次战略合作前，双方已保持
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多年良好合作关系。（来源：观点网） 

 

2.  预制菜产业万事俱备，只欠“消费端”这一东风 

7 月 13 日据封面新闻报道， 近年来，预制菜产业发展按下

“加速键”，市场规模稳步增长、发展潜力巨大、参与企业众多。 

今年中央一号文件《关于做好 2023 年全面推进乡村振兴重点工作

的意见》提出，“提升净菜、中央厨房等产业标准化和规范化水

平，培育发展预制菜产业”，这是预制菜首次被写入中央一号文

件，为预制菜产业的高质量发展注入“强心剂”。从消费端来看，

消费端现在是整个预制菜进入产销两旺最大的一个短板，因为中

国人“食以鲜为主”，不少消费者觉得预制菜是隔夜菜。“综合

来看，万事俱备，只欠东风，这个东风就是消费端。”朱丹蓬称，

随着整个新生代的人口红利不断叠加，接受程度、普及程度、渗

透程度不断提升，未来两年之内预制菜应该会走进千家万户。

（来源：封面新闻） 

 

3.  旅游市场全面回暖 多家上市公司上半年业绩预喜 

7 月 13 日据证券时报网报道今年以来，伴随着消费市场复苏

步伐加快，旅游市场全面回暖，多家相关上市公司上半年业绩大

幅预喜。7 月 13 日晚间，黄山旅游发布业绩预告，预计上半年净

利润 1.9 亿元到 2.28 亿元，与上年同期相比，将实现扭亏为盈。

上半年黄山景区接待进山游客 209.16 万人，同比增长 527%。另外，

丽江股份和三峡旅游也在近日公告了上半年业绩预告，其中丽江

股份预计实现净利润 1.1 亿元~1.3 亿元；三峡旅游预计盈利 5500

万元至 6500 万元，二者均实现扭亏为盈。值得一提的是，进入 7

月，暑期旅游旺季来临，多家在线旅游平台最新数据显示，暑期

旅游市场热度已经创出历史新高，相关订单超过 2019 年同期水平，

预示着旅游市场正在强势恢复。（来源：证券时报网） 

 

4.  美团固定直播入口 本地生活战场再升温 

7 月 13 日据 21 世纪经济报报道，面对抖音等势力的持续逼近，

一直低调试水直播的美团也在今年加快了视频化内容的布局。近

日，美团 APP 首页针对直播固定入口和聚合页开始进行 ab 测试，

部分用户已经可以在美团 APP首页的信息流中看到直播入口，点进

聚合页后会发现，除了商家自播内容，美团买菜、美团买药、美

团旅行业务等直播也在陆续开放。国家统计局数据显示，今年前

五个月，我国社会消费品零售总额 187636 亿元，同比增长 9.3%，

其中，实物商品网上零售额占比达到 25.6%，同比增长更是达到了
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11.8%，本地生活服务市场呈现蒸蒸日上之势。“生活服务类商家

线上化增长空间依然巨大，哪怕是京东、淘宝和抖音继续加大到

店业务的投入，我个人判断未来十年该业务都不会进入零和博弈

阶段，每个平台都能够从自身优势进行差异化经营，在到店业务

获得新增长。”庄帅表示。（来源：21 世纪经济报报道） 

 

5. 携程升级“全球旅行 SOS 平台” 

7月 13日据北京商报报道，7月 13日，携程集团宣布升级“全

球旅行 SOS平台”，除了客人互助、携程向导、海外领队、办事处

三大实时资源外，将 SOS 服务资源升级至全球 27 个援助医疗机构，

100 万家以上医疗合作机构，服务语言也升级为 24 种语言，全球

旅行者可以向携程发起 20 类旅行紧急情况求助。据了解，自 2017

年上线以来，携程“全球旅行 SOS平台”为全球用户提供应急支援，

处置行中突发状况等服务，目前覆盖旅客总数超过 3.5亿，共接到

来自全球 100 多个目的地、超 14000 余起求助，救援成功率达 98%。

此前在巴厘岛阿贡火山喷发、夏威夷地震、山竹台风等 20 多起突

发事件中为旅客提供服务。（来源：北京商报） 

 

1.3.2 公司公告 

 

1. 【同庆楼】同庆楼(605108)7 月 10 日发布公告，经中国证券

监会批准, 同庆楼餐饮股份有限公司首次向社会公开发行人民

币普通股（A 股）股票 5,000 万股，并于 2020 年 7 月 16 日在

上海证券交易所主板上市。 

 

2. 【学大教育】学大教育(000526）7 月 10 日发布公告。截至

2023 年 6 月 30 日，公司对芯鑫保理的 1.01 亿借款本金及利

息已全部偿还完毕。同时，紫光卓远同意就 10.14亿元相关债

权继续向公司展期。 

 

3. 【锦江酒店】锦江酒店（900934)7 月 10 日发布公告，公司下

属全资子公司因实际经营需要向银行贷款或透支等，需本公

司提供担保。本公司董事会在取得股东大会批准后同意担保。 

 

4. 【丽江股份】丽江股份(002033)7 月 12 日发布公告，报告期

内，旅游市场环境好转，公司把握机遇，积极拓展市场，游

客接待数量显著提升。预计归属于上市公司股东的净利润为

正值，实现扭亏为盈。 



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 8 
 

   

 

5. 【百胜中国】百胜中国(9987.HK)7 月 12 日发布公告，注销

17943 股已回购股份。 

 

6. 【中国中免】中国中免(601888)7 月 13 日发布公告，公司

2022 年年度分红实施如下，每股派发现金红利 0.80 元（含

税），共计派发现金红利 1,655,087,235.20 元。 

 

7. 【全聚德】全聚德(002186)7 月 14 日发布 2023 年半年度业绩

预告，随着客流恢复，餐饮市场迎来强势复苏。公司营业收

入和利润总额同比实现较大幅度增长。预计实现扭亏为盈。 

 

8. 【中青旅】中青旅(600138)7 月 15 日发布公告，2023 年半年

度归属于母公司所有者的净利润预计盈利 10,792.05万元，实

现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益后的净利润预计

盈利 10,157.52 万元。2023 年半年度净利润实现扭亏为盈。 

 

2 行业数据跟踪 

2.1 出行数据跟踪 

 

图 6：全国交通月度客运量及同比（亿人，%）  图 7：国内主要航空公司月度客座率（%） 

 

 

 
资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 
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图 8：国内主要机场月度旅客吞吐量（万人）  图 9：中国执行航班数量（架次） 

 

 

 
资料来源： wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

图 10：IATA 月度客座率（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

2.2 酒店数据跟踪 

2023 年 5 月上海星级饭店平均客房出租率为 66.4%，恢复至

2019年同期 94.45%。2022年 12月海口旅游饭店平均客房出租率

为 50.03%，同比下降 11.5pct。 

 

图 11：上海、海口平均客房出租率及同比（%）  图 12：主要城市星级酒店平均房价（元/夜） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2.3 海南旅游数据跟踪 

2023 年 5 月海南旅客吞吐量为 451.11 万人，同比增加

135.60%，比 2019 年同期增加 13.90%. 

 

图 13：海南旅游消费价格指数  图 14：海南旅客吞吐量（万人）及同比（%） 

 

 

 

资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

2.4 餐饮数据跟踪 

2023年 3月北京餐饮门店数量为 149129家，环比增长 3.95%，

较 2022 年 3 月减少 15.84%。 

蜜雪冰城 2023 年 6 月开店 437 家，同比减少 40.30%，2022

全年共开店 9968 家。瑞幸咖啡 2023 年 6 月开店 249 家，同比增

加 46.47%，2022 全年共开店 2938 家。老乡鸡 2023 年 6 月开店

7 家，同比减少 22.22%，2022 全年共开店 108 家。 

 

图 15：北京餐饮门店数量（家）  图 16：部分餐饮企业近一年开店数量（家） 

 

 

 
资料来源：窄门餐眼，上海证券研究所  资料来源：窄门餐眼，上海证券研究所 
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3 附表 

 

4 风险提示 

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不

及预期风险 

表 1：社会服务建议关注个股（至 2023.07.14 收盘） 

股票代码 股票名称 

总市值 

（亿元人

民币） 

2022 年净利

润（百万元

人民币） 

YoY

（%） 

300795.SZ 米奥会展 61.51 50.39 187.41 

9896.HK 名创优品 475.15 638.17 145.10 

6862.HK 海底捞 1027.85 1374.48 133.02 

300662.SZ 科锐国际 70.04 290.69 15.11 

601888.SH 中国中免 2405.09 5113.96 -47.42 

1179.HK 华住集团-S 1103.72 -1821.00 -291.61 

600258.SH 首旅酒店 229.37 -582.17 -1145.62 

600138.SH 中青旅 92.58 -333.55 -1670.90 
 

资料来源：wind，上海证券研究所 



行业周报                                                          

 

请务必阅读尾页重要声明                                 12 
 

       

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

 
无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事

件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责声明 

 。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客

户。 

本报告版权归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经书面授权，任何机构和个人均不得对本报告进行任

何形式的发布、复制、引用或转载。如经过本公司同意引用、刊发的，须注明出处为上海证券有限责任公司研究

所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能

为这些公司提供或争取提供多种金融服务。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资

料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


