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旅游 23H1业绩预告亮眼，酒店旺季提升可期 
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Ø 一周市场回顾：本周社会服务（申万）指数+0.54%，相比沪深300指数-1.38pp。 

Ø 风险提示：宏观经济下行；出行及消费复苏不及预期；原材料价格波动；政策变动 
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1 456789 

1.1 ?@AB 

锦江酒店发布 23H1 业绩预告：预计实现归母净利润 5.0-5.5 亿元，同比增长

524%-566%；实现扣非归母净利润 3.7-4.2亿元，同比增长 250%-270%。单 23Q2

实现归母净利润 3.7-4.2亿元，同比增长 17935%-20373%；实现扣非归母净利润 2.9-

3.3亿元，同比增长 1037%-1206%。 

首旅酒店发布 23H1 业绩预告：预计实现归母净利润 2.6-3.0 亿元，同比增长

168%-178%；实现扣非归母净利润 2.2-2.6亿元，同比增长 151%-160%。单 23Q2

实现归母净利润 1.8-2.2亿元，同比增长 221%-247%；实现扣非归母净利润 1.7-2.1

亿元，同比增长 197%-220%。 

核心观点：本周酒店行业数据显示供需差同环比持续缩小，整体看，OCC及 ADR

同比持续提升带动 RevPAR（+36.7%）提升显著，中高端酒店 RevPAR同比提升更

为明显（+50.7%）。旅游出行端看，受低基数效应逐步减退影响，三亚地区 ADR及

OCC同比增速均持续小幅下降，带动 RevPAR同比承压（同比-17.1%）；商旅段看，

上海地区 RevPAR同比持续修复（+199.7%）。短期看，7-9月重点关注成都大运会、

杭州亚运会及暑期/毕业季出行需求带动，以及国内外出行需求同比持续释放；中长

期看，酒店需求持续高端化推进下，头部酒店企业更易满足需求及连锁化率的升级，

重点推荐:君亭酒店，短期看，公司与重庆渝中区文旅签订合作协议，持续布局西南

地区酒店建设，23年展店略超预期，短期关注暑期/毕业季及亚运会催化，带动利润

弹性持续释放；长期我们看好公司逐步转型资产管理中管理团队优秀的投资决策能

力，同时公司业务契合逐渐高端化的需求，估值具备更进一步的提升空间。关注:锦江

酒店，本周锦江酒店公布 23H1业绩预告，受益于休闲游及商务差旅消费需求明显释

放，公司预计 23年 H1实现归母净利 5.0亿元到 5.5亿元；首旅酒店，华住集团。 

1.2 CDAB 

上海机场发布 23H1 业绩预告：预计实现归母净利润 1.2-1.4 亿元，同比增长

110%-111%；实现扣非归母净利润 1.0-1.2 亿元，同比增长 107%-109%。单 23Q2

实现归母净利润 2.2-2.4亿元，同比增长 129%-132%；实现扣非归母净利润 2.0-2.2

亿元，同比增长 122%-125%。 
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白云机场发布 23H1 业绩预告：预计实现归母净利润 1.4-1.7 亿元，同比增长

127%-134%；实现扣非归母净利润 1.2-1.6亿元，同比增长 123%-129%。单 23Q2

实现归母净利润 1.0-1.3亿元，同比增长 122%-130%；实现扣非归母净利润 0.9-1.2

亿元，同比增长 119%-126%。 

核心观点：推荐王府井，2023Q2有税业务强劲恢复，其中五一假期王府井集团

总体销售额同比增长 50%+，客流同比增长 72%，全牌照免税运营商即将成型，兼顾

疫情后线下场景消费复苏+市内免税巨大空间。建议关注中国中免，消费预期回暖背

景下龙头免税运营商有望受益，公司在各渠道和格局端均维持优势，具备价值属性同

时存在一定的弹性。建议关注机场物业方上海机场、白云机场。 

1.3 EFGAB 

珀莱雅发布 23H1 业绩预告：超出此前市场预期，预计实现归母净利润 4.6-4.9

亿元,同增 55%-65%；扣非归母净利润 4.4-4.7亿元，同增 55%-66%。单 Q2预计实

现归母净利润 2.5-2.8亿元，同增 82%-104%；扣非归母净利润 2.4-2.7亿元，同增

77-99%。此前 22Q2羽感防晒召回导致 5,500万利润损失，剔除防晒的低基数影响

后 23H1归母净利润同增 31%-39%，23Q2归母净利润同增 30%-46%，23Q2业绩

增长仍然十分亮眼。618全品牌表现亮眼，天猫抖音主渠道均高增，品牌珀莱雅在天

猫、抖音、京东三大平台国货美妆榜单中位列 GMV 第 1，同比增速分别为

80%+/80%+/70%+；彩妆品牌彩棠在天猫、抖音平台分列国货 GMV第 2/第 4，同比

增速分别为 50%+/70%+。预计 23-25 年营收 83/107/133 亿元，归母净利润

11.3/14.9/18.9亿元。 

上海家化发布 23H1 业绩预告：预计实现归母净利润 2.9-3.2 亿元，同增 81%-

100%；扣非归母净利润 2.5-2.7亿元，同增 24%-37%。单 Q2实现归母净利润 5486-

8490万元，扣非归母净利润 2,150-4,767万元，同比均扭亏为盈。23H1公司国内业

务恢复性增长，上半年国内业务扣非净利润同比增长约 80%，Q2 起加大品牌投入，

高毛利护肤品业务增长带动毛利率结构性提升；海外业务净利润下降约 25%，主要

系年初以来英国通胀压力持续加大造成消费者信心及消费意愿下降，英国婴童市场整

体呈现下降，同时喂哺品类竞争加剧下经销商降低库存。佰草集产品聚焦效果明显，

玉泽成功打造新爆品油敏霜；公司持续加大兴趣电商，投入抖音有望延续高增速，全

年业绩值得期待。 
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核心观点：首推巨子生物，可复美 23H1线上维持高增速，公司 20余年深耕重

组胶原蛋白高成长赛道，研发和品牌优势领先，妆字号产品放量逻辑顺畅，后续产品

矩阵思路清晰储备充足，渠道发力线上直销，运营能力及应对消费者反馈能力优异。

推荐珀莱雅，23H1 维持高增速，品牌力持续提升，公司大单品策略提升盈利能力，

运营和组织优势保障业绩持续兑现。推荐丸美股份，主品牌线上转型成效显现抖音高

增，彩妆品牌恋火放量。建议关注水羊股份，自有品牌+代理业务双轮驱动，高端品

牌+大众品牌并进，今年将集中资源聚集核心品牌有望迎来拐点；以及即将剥离地产

业务聚焦大健康产业的福瑞达，国货化妆品龙头贝泰妮、华熙生物；以及边际向上的

上海家化。 

1.4 HIAB 

长白山发布 23H1业绩预告：预计实现归母净利润 1,225万元，同比+117%；实

现扣非归母净利润 1,137万元，同比+116%。单 23Q2实现归母净利润 1,639万元，

同比+144 %；实现扣非归母净利润 1,581万元，同比+142%。2023年 1-6月长白山

客流量分别为 9/7/3/4/14/29万人次，分别恢复至 2019年的 118%/197%/134%/83%/ 

99%/121%。未至公司传统旺季（三季度），客流量已实现显著复苏，暑期旺季客流

有望进一步提升。 

峨眉山发布 23H1业绩预告：预计实现归母净利润 1.4-1.5亿元，同比增长 339%-

356%；实现扣非归母净利润 1.4-1.5亿元，同比增长 309%-324%。单 23Q2实现归

母净利润 6,984-7,984 万元，同比增长 211%-227%；实现扣非归母净利润 6,885-

7,885万万元，同比增长 203%-217%。 

天目湖发布 23H1业绩预告：预计实现归母净利润 0.6-0.7亿元，同比增长 212%-

230%；实现扣非归母净利润 0.6-0.7亿元，同比增长 201%-218%。单 23Q2实现归

母净利润 0.4-0.5亿元，同比增长 227%-258%；实现扣非归母净利润 0.4-0.5亿元，

同比增长 217%-247%。 

核心观点：疫情政策放开后第一个完整的、长期的旅游旺季来临，新一轮旅游需

求释放，23H1 板块标的业绩多数实现大幅修复，建议关注长线旅游结合“避暑”、

“亲子”或“研学”等暑期热门概念的相关标的。建议关注长白山，厄尔尼诺现象已

形成，“避暑”将成为暑期旅游重要考虑因素；周边机场、高铁、高速等交通渠道逐

步改善，出行便利性大幅提高；近年来公司大力推进项目拓展，凭借得天独厚的旅游
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资源，打造温泉部落二期、松花江旅游等项目，深挖业绩增长点。 

1.5 JKLM#$AB 

北京人力发布 23H1业绩预告：超出此前市场预期，预计实现归母净利润 2.0-2.4

亿元，扣非归母净利润 0.7-0.8亿元。置入资产北京外企 23H1预计实现归母净利润

4.9-5.3亿，同比 22H1大幅提升，扣非归母净利润 3.0-3.1亿；单 Q2预计实现归母

净利润 1.5-1.9 亿，归母扣非净利润 1.2-1.3 亿，同比 22Q2 高速增长。公司客户资

源与规模优势明显，虽为国企但激励充分彰显运营活力，以全面业务应对客户的多元

需求，综合实力优异。其中基础业务人事管理增长稳定；外包与灵活用工业务高增，

符合国家经济发展趋势和企业端对灵活配置人力资源管理的需要，处于供需双方渗透

率提升阶段。行业需求方面，今年 Q2以来就业市场需求回暖，公司凭借广泛的客户

规模与强品牌力优先收益，全年业绩有望超出此前 20%的增长目标。 

核心观点：23 年以来各行业招聘恢复周期较慢，有利于加速行业出清。中国人

资行业仍处于早期发展阶段，我们看好头部企业提高市占率，发展空间巨大。4月以

来国家相继出台专项招聘、扶持就业和稳定就业的相关政策，23 年企业招聘和人力

资源需求曲线有望逐步修复。关注：科锐国际、北京人力。 

1.6 NOAB 

行动教育发布 23H1业绩预告：超出此前市场预期，预计实现营收 2.8-3.0亿元，

同增 39%-49%；归母净利润 1.0-1.1亿元，同增 102%-123%；扣非归母净利润 0.97-

0.99亿元，同增 132%-137%。单 Q2预计实现营收 1.7-1.9亿元，同增 65%-84%；

归母净利润 8215 万元-9215 万元，同增 99%-123%，扣非归母净利润 8171 万元-

8371万元，同增 123%-129%。公司大客户战略成果显著，23年 5月与郎酒签订战

略合作协议，项目总计服务费用 1680万元，品牌影响力进一步提升，且优质大客户

的背书有望对后续大客户拓展进程形成正向反馈，对全年大客户进展信心较足。线下

复苏后场景限制消除，叠加中小企业主学习意愿强，公司订单量、排课量、报到率大

幅修复。预计 23-25年营收 7.85/9.73/11.66亿元，归母净利润 2.15/2.92/3.55亿元。 

核心观点：教育需求长期存在，线下教育培训场景逐步恢复，叠加国家政策利好

AI赋能和职业教育，行业增量空间可观。推荐行动教育，公司开辟实效性课程赛道，

导师全程“陪伴”跟踪学习成果落地，疫后企业高管危机意识加强，我们看好公司持

续提升的产品口碑在利润端持续兑现，客户持续增长确定性强。建议关注盛通股份。 
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图表 1S2023H1+��8��T�� 2023% 7& 15'W  �jS�V� 

!

" 
#$%& #$'( 

23Q2)*+, 23Q2-.)*+, 23H1)*+, 23H1-.)* 23H1/0

1234

52 
67 89 :9 67 89 :9 67 :9 67 :9 

;

< 

601007.SH =>?< 21  112% 71% 14  210% 243% 31  911% 19  300% 2023.8.31 

600258.SH @A;< 203  163% 234% 192  298% 209% 280  173% 240  155% 2023.8.31 

600754.SH BC;< 395  203% 19154% 303  228% 1122% 525  545% 395  260% 2023.8.31 

000428.SZ DE;< -31  -29% 65% -32  -47% 63% -75  39% -94  42% 2023.8.29 

F

G 

600859.SH HIJ 289  27% 6035% 251  12% 258% 515  35% 475  194% 2023.8.26 

601888.SH KLKF 1,563  -32% 14% 1,557  -32% 14% 3,864  -2% 3,853  -2% 2023.8.25 

600009.SH MNOP 231  -333% 131% 208  -307% 124% 132  110% 107  108% 2023.8.31 

600004.SH QROP 113  153% 126% 101  165% 123% 158  131% 140  126% 2023.8.31 

002163.SZ NS3T -17  -50% -16% -18  -50% -12% -51  11% -53  10% 2023.8.25 

603069.SH NUVW -16  -51% 4% -21  -37% 6% -48  -46% -56  -25% 2023.8.29 

X

Y

Z 

603605.SH [\] 267  28% 93% 252  27% 88% 475  60% 450  60% 2023.8.30 

600315.SH MN^X 70  -70% 268% 35  -85% 403% 300  90% 262  30% 2023.8.29 

A

_ 

600138.SH K`A 113  -2448% 221% 109  -1575% 214% 108  153% 102  147% 2023.8.31 

600054.SH abA_ 144  124% 263% 146  142% 272% 209  221% 207  220% 2023.8.26 

600706.SH cCdA 3  -64% 109% -4  -164% 90% 12  115% 2  103% 2023.8.18 

002033.SZ eCfg 65  17% 358% 69  25% 328% 120  325% 125  309% 2023.8.11 

002707.SZ hiA_ 4  -111% 117% 5  -114% 122% -34  59% -34  60% 2023.8.26 

002059.SZ RSA_ -66  219% -230% -68  208% -194% -87  -197% -90  -157% 2023.8.30 

000888.SZ jkb A 75  7% 219% 74  7% 210% 145  348% 143  316% 2023.8.25 

603199.SH lDA_ 49  -21% 280% 47  -21% 262% 111  437% 107  388% 2023.7.28 

603099.SH mQb 16  -496% 144% 16  -456% 142% 12  117% 11  116% 2023.8.25 

000610.SZ noA_ -16  -45% -11% -16  -48% 14% -46  6% -46  17% 2023.8.19 

600749.SH npA_ 11  -232% 437% 10  -206% 226% 3  111% 1  102% 2023.8.22 

002159.SZ qrst 31  9% 194% 29  -31% 179% 60  209% 72  208% 2023.8.30 

600593.SH uvwx 18  888% 147% 20  932% 150% 20  129% 22  131% 2023.8.30 

000430.SZ y^z -10  -65% 81% -13  -59% 78% -41  65% -45  64% 2023.8.22 

603136.SH E{| 46  140% 242% 45  167% 232% 65  221% 62  210% 2023.8.31 

000978.SZ }~A_ 13  -206% 121% 12  -201% 118% 1  101% 0  100% 2023.8.30 

�

� 
600861.SH ���� 248  -916% 481% 108  -457% 263% 218  357% 78  190% 2023.8.29 

�

� 

000526.SZ �u�� 75  1372% 65% 77  608% 78% 80  72% 88  129% 2023.8.30 

002599.SZ ��fg -6  -75% 25% -7  -75% 24% -30  8% -32  9% 2023.8.24 

002607.SZ K��� 58  137% 114% 61  165% 114% 82  109% 84  109% 2023.8.30 

002659.SZ �d�� -11  3% 32% -11  1% 33% -22  60% -23  59% 2023.8.26 

600661.SH ���� -80  170% -657% -62  165% -294% -110  -276% -85  -132% 2023.8.31 

605098.SH ���� 87  388% 111% 83  441% 126% 105  113% 98  134% 2023.8.22 
 

YZ[\'Wind:]^#_`ab 
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2 45,:;< 

2.1 *+S9:!"#$TUVWXY+0.54%Z,[\] 300XY-1.38pp 

本周（2023.7.10-2023.7.16），上证综指报收于 3237.7点，涨幅 1.29%；深证

成指报收 11080.32点，涨幅 1.76%；创业板指报收 2224.1点，涨幅 2.53%；沪深

300报收 3899.1点，涨幅 1.92%；申万社会服务指数报收 10021.14点，涨幅 0.54%，

相比沪深 300指数-1.38pp 

看子行业表现，本周社会服务全行业上涨居多，其中，化妆品涨幅最大（+3.1%），

旅游及景区、酒店餐饮、教育、专业服务分别实现-1.0%、+0.6%、+0.8%、+1.9%。 

图表 4S9:UV���*+��� 

 
YZ[\'Wind:]^#_`ab 

2.2 ^_S9:`ab+8.3%Z*cNO+7.2%  

|^_�ÞZ9:��ßàá±ÓâãäåET+14.1%W¤`abT+8.3%W¤

æç�ÈT+7.6%W¤*cNOT+7.2%W¤»�»CT+6.7%Wè9&��ßàá

±Óâéê_ëT+15.8%W¤`abT+14.1%W¤ãäåET+11.6%W¤ìíîÜ
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2.0%
2.5%
3.0%
3.5%

HI9&Y(/0) #$23(/0) ñò(/0) ç&.Å(/0) �QN(/0)

图表 2SUV(�XY���  图表 3S(%)!"#$*+,-./XY 

 

 

 
YZ[\'Wind:]^#_`ab  YZ[\'Wind:]^#_`ab 
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T+10.3%W¤ïð?@T+9.4Wè9%��ßàá±Óñò+óôT+97.1%W¤*ST

õöT+81.6%W¤ìíîÜT+66.9%W¤K÷ÁOT+61.5%W¤æøNOT+59.4%Wù 

本周跌幅前五名分别是*ST豆神（-14.1%）、苏试试验（-8.5%）、*ST三盛（-

7.7%）、*ST易尚（-7.5%）、曲江文旅（-6.8%）。 

图表 5S!"#$*+^_�� Top5 

89: Top5% ;<=>% ;<?@% AB(% 9C:%

1 300860.SZ 45��% 61.85 14.1% 

2 603099.SH �>´% 14.63 8.3% 

3 300662.SZ íî}�% 35.59 7.6% 

4 605098.SH %=ñò% 41.22 7.2% 

5 601888.SH A}Aú% 117.05 6.7% 

D9: Top5% ;<=>% ;<?@% AB(% 9C:%

1 600826.SH 6Aqr% 11.77 15.8% 

2 603099.SH �>´% 14.63 14.1% 

3 300860.SZ 45��% 61.85 11.6% 

4 300572.SZ 789:% 19.11 10.3% 

5 600754.SH ÏÐ#$% 46.33 9.4% 

E9: Top5% ;<=>% ;<?@% AB(% 9C:%

1 300688.SZ ;&<=% 32.95 97.1% 

2 600136.SH *STF>% 3.25 81.6% 

3 300572.SZ 789:% 19.11 66.9% 

4 002858.SZ Ã,7ò% 22.3 61.5% 

5 300192.SZ í?ñò% 11.41 59.4% 
 

YZ[\'Wind:]^#_`ab 

图表 6S!"#$*+9:^_�� Top5 

8C: Top5% ;<=>% ;<?@% AB(% 9C:%

1 300010.SZ *ST@A% 2.49 -14.1% 

2 300416.SZ 'BBC% 18.53 -8.5% 

3 300282.SZ *STV,% 3.22 -7.7% 

4 002751.SZ *ST�5% 0.86 -7.5% 

5 600706.SH ëÐ�H% 16.68 -6.8% 
 

YZ[\'Wind:]^#_`ab 

2.3 deS9:*+defghij 

�Û 7& 16'Z!"#$*+ PETTTMWdeâ 83.6úZfgûü*+hi
ýþù|�*+ PETTTMWZÿ+#$¤EFG¤NO¤?@!"¤HI�#Ç±
Óâ 35.0¤43.9¤107.9¤232.1¤353.4úù 
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�Û 7& 9'Z!"#$*+ PBTLFWdeâ 3.5úZfgûü*+$iýþù
|�*+ PBTLFWZ?@!"¤HI�#Ç¤ÿ+#$¤NO¤EFG±Óâ 3.2¤
3.2¤3.6¤3.9¤4.1úù 

 

3 =,>?@A 

2023% 5&Z�)��H ¡¢£ÑÞ 4972.3VJZ¹[+315.3%è�È��

H ¡¢£ÑÞ 197.6VJZ¹[+1867.9%Z�)¥��%&'{()ù 

图表 7S!"#$*+ PETTTMW  图表 8SUV���*+ PETTTMW 

 

 

 

YZ[\'Wind:]^#_`ab  YZ[\'Wind:]^#_`ab 

图表 9S!"#$*+ PBTLFW  图表 10SUV���*+ PBTLFW 

 

 

 

YZ[\'Wind:]^#_`ab  YZ[\'Wind:]^#_`ab 

图表 11S�)��H ¡¢£TVJW¤YOY  图表 12S�¥��H ¡¢£TVJW¤YOY 
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看具体机场，2023年 6月，上海机场、白云机场、首都机场飞机起降架次同比

分别+327.0%、+44.9%、+233.3%，分别恢复至 2019 年同期的 86.1%、91.0%、

66.1 %；旅客吞吐量同比分别+2854.9%、+106.3%、+686.0%，分别恢复至 2019年

同期的 73.5%、87.7%、55.1%。 

2023% 5&Z¯�wx ¡�£ 82.5¿JZ¹[+168.6%ù*»Z�+,-í

 ¡£ 37.0 ¿JZ¹[+174.9%èwx./²³ ¡£ 24.9 ¿JZ¹[+94.2%è

0Ik1,í 20.4¿JZ¹[+367.1%è ¡23 ¡£ 817VJZ¹[+264.7%Z

wx ¡o²³´µ4ÑÞõ5&6ù 

 

4 45BCD:E 

4.1 ?@AB 

4.1.1 *+qrPp 

图表 13Suv¦§¨¦©ª«¬ YOY  图表 14Suv¦§H ­®£ YOY 

 

 

 

YZ[\'cdce:]^#_`ab  YZ[\'cdce:]^#_`ab 

图表 15S¯� ¡�£TVJW¤YOY  图表 16So°±²³´µ ¡£ YOY 
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图表 17S国内酒店客房供需情况（万间夜/周）  图表 18S国内酒店客房供需同比变动情况 
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图表 19S»i¼?@qrPpTV·¸/:W  图表 20S»i¼?@qr¹[ºcPp 
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4.1.2 *+stPp 
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ADR â 548.8 �/·Z¹[+12.7%èRevPAR â 400.1 �/·Z¹[+36.7%ù~ 28
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4.1.3 uvwxqrPp 
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9[<þèr} 23V·¸Z¹[-5.8%Z9[-1.3%èqr:â 9V·¸Z¹[+24.4%Z

图表 21S�)?@½¾T¿�W¤YOY  图表 22S»i¼½¾T¿�W¤YOY 
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图表 23S»�?@*+ÀÁstPp  图表 24S»i¼?@stPp 
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4.1.4 uvwxstPp 
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图表 25SÂÃ?@qrPpTV·¸W  图表 26SÄÅ?@qrPpTV·¸W 
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图表 27SÂÃ?@½¾PpT¿�W  图表 28SÄÅ?@½¾PpT¿�W 
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T23M6W3-23M7W2Z6.11-7.8Z7¹WZ?@ OCCâ 68.0%Z¹[+13.2%èADR
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4.1.5 y=z{|r}01 

（1）行业新闻 

【抖音生活服务组织架构大调整，酒旅业务升级为一级部门】抖音生活服务近期

进行了一系列组织调整：抖音集团董事长、商业化负责人张利东开始更多地过问这块

业务；多个部门负责人进行了岗位调整；酒旅业务也升级为一级部门，与到店业务（含

到店餐饮、到店综合）平行。据悉，抖音生活服务到店及酒旅业务核销前交易额维持

在了美团的 40% 左右。半年前，这个数字一度接近 45%。（2023.7.12-环球旅讯） 

【希尔顿欢朋 Q2再迎 18家酒店开业】据希尔顿欢朋投资加盟消息，2023年第

二季度希尔顿欢朋品牌喜迎 18家酒店开业，同时迎来在华第 300家酒店的开业，进

驻中国超 200座城市。（2023.7.13-环球旅讯） 

（2）公司公告 

图表 31S?@*+�>���8 
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图表 29SÂÃÆÇ?@stPp  图表 30SÄÅÆÇ?@stPp 
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4.2 CDAB 

4.2.1 Ylmn 

2023年 6月，上海机场、白云机场、首都机场国际和地区旅客吞吐量同比分别

+2174.9%、+1115.6%、+6182.2%，国际客流持续恢复。 

图表 32Suv¦§�È+ÆÇH ­®£ YOY 
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2023Q1 海南离岛免税实现销售额 168.7 亿元，同比+14.6%；免税购物实际人

次 223.6万人次，同比+27.2%；客单价 7544.7元/人，同比-9.9%。开年以来海南线

下流量迅速复苏，疫后客流回补叠加春节活动共同拉动离岛免税购物人次增长，但客

单价下滑消费力仍有承压。 

GHIIIJ

IJ

HIIIJ

KIIIJ

LIIIJ

MIIIJ

NIIIIJ

NHIIIJ

HI
NO
GI
N

HI
NO
GI
Q

HI
NO
GI
S

HI
NO
GI
P

HI
NO
GI
O

HI
NO
GN
N

HI
HI
GI
N

HI
HI
GI
Q

HI
HI
GI
S

HI
HI
GI
P

HI
HI
GI
O

HI
HI
GN
N

HI
HN
GI
N

HI
HN
GI
Q

HI
HN
GI
S

HI
HN
GI
P

HI
HN
GI
O

HI
HN
GN
N

HI
HH
GI
N

HI
HH
GI
Q

HI
HH
GI
S

HI
HH
GI
P

HI
HH
GI
O

HI
HH
GN
N

HI
HQ
GI
N

HI
HQ
GI
Q

HI
HQ
GI
S

ef;% >?;% âq;% ER;%



                                                               '()*+ 

%
!"#$%%&'()                                     18                            *+,-./01234567 

,-./#$|0123 

根据韩国免税店协会数据，2023 年 5 月韩国免税店销售额 8.7 亿美元，同比-

23.7%，恢复至 2019年同期的 49.4%；购物人次 175.5万人次，同比+102.4%，恢

复至 2019年同期的 42.3%；客单价 496.8美元，同比-62.3%。 

分国别来看：国内/国外销售额分别为 1.6/7.1亿美元，同比分别+70.7%/-32.4%，

分别恢复至 2019 年同期的 55.8%/48.1%；购物人次 124.5/51.0 万人次，同比分别

+60.0%/+473.3%，分别恢复至 2019年同期的 51.7%/29.2%；客单价 132.2/1387.0

美元，同比分别+6.7%/-88.2%。 

图表 37S±�ÓÔ�免税店客单价（美元/人） 

 
YZ[\'KDFA:]^#_`ab 

I
S^III
NI^III
NS^III
HI^III
HS^III
QI^III
QS^III

HI
NO
GI
N

HI
NO
GI
Q

HI
NO
GI
S

HI
NO
GI
P

HI
NO
GI
O

HI
NO
GN
N

HI
HI
GI
N

HI
HI
GI
Q

HI
HI
GI
S

HI
HI
GI
P

HI
HI
GI
O

HI
HI
GN
N

HI
HN
GI
N

HI
HN
GI
Q

HI
HN
GI
S

HI
HN
GI
P

HI
HN
GI
O

HI
HN
GN
N

HI
HH
GI
N

HI
HH
GI
Q

HI
HH
GI
S

HI
HH
GI
P

HI
HH
GI
O

HI
HH
GN
N

HI
HQ
GI
N

HI
HQ
GI
Q

HI
HQ
GI
S

ñÙ ¨}ß �}ß

图表 33S海南离岛免税销售额（亿元）、YOY  图表 34S海南离岛免税购物实际人次、客单价 
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图表 35S±�ÓÔ�免税店销售额（亿美元）  图表 36S±�ÓÔ�免税店购物人次（万人） 
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4.2.2 ~�L� 

（1）行业新闻 

【为海南暑期旅游市场预热，中免海南离岛免税购物节城市推广首站走进成都】

7月 8日，第五届中免海南离岛免税购物节城市推广活动首站亮相“天府之国”成都，

中免集团携手雅诗兰黛集团、万豪国际集团和卡慕品牌，在成都 W 酒店为大家带来

一场以流光溢彩、如梦似幻的 cdf鎏金时代派对。（2023.7.11-免税零售专家） 

【暑运首周国内客运航班量达 9.7 万班次，海南机场暑运预计运送旅客 753 万

人次】进入 7月暑运来临，航空客流呈现明显回升趋势。暑运首周国内客运航班量达

9.7万班次，各大机场客流也呈现“暑期热”趋势。其中海南机场暑运预计运送旅客

753万人次，将超 2019年同期水平。可以预见，客流量的回升将带动离岛免税市场

的增长。（2023.7.13-免税零售专家） 

【跨界融合激发市场活力，GDF 免税城探索离岛免税旅游消费新模式】海控全

球精品免税城近期开启 GDF 仲夏海岛暑购造乐节，通过与创意经济、文化、旅游、

体育赛事等领域的跨界融合，创新性推出一系列主题活动。为进一步提升游客体验感，

7 月 1 日起，GDF 免税城与市区各大酒店之间开通一站式免费穿梭巴士，让广大游

客无论是往返酒店、穿梭景区、免税购物，都能享受到 GDF免税城提供的安全舒适

的出行服务，实现购物出行最大便利化。（2023.7.13-免税零售专家） 

（2）公司公告 

图表 38SCD*+�>���8 
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4.3 EFGAB 

4.3.1 Ylmn 

从行业整体来看：6月，淘系化妆品GMV347.54亿元/yoy-1.4%，其中护肤272.58

亿元/yoy-2.1%，彩妆74.95亿元/yoy1.5%；抖音美妆护肤GMV130.01亿元/yoy48.6%。 

图表 39S6&Ö×EFG./ GMVØÙ 
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分公司品牌来看： 

1）珀莱雅：6月珀莱雅淘系 GMV10.33亿元/yoy42.9%，抖音 GMV15085.0万

元/yoy64.6%；彩棠淘系GMV1.63亿元/yoy72.0%，抖音GMV3956.7万元/yoy56.0%。 

2）贝泰妮：6月薇诺娜淘系 GMV5.17亿元/yoy-11.0%，抖音 GMV7390.9万元

/yoy63.8%。 
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3）华熙生物： 6 月润百颜 / 夸迪 / 米蓓尔 /BM 肌活淘系 GMV 分别

1.41/2.20/0.91/1.11亿元，yoy分别 13.7%/-12.6%/-30.1%/42.8%；抖音 GMV分别

5451.1/1892.2/2913.3/3361.4万元，yoy分别-36.2%/-42.4%/8.4%/-38.3%。 

4）福瑞达：6月颐莲淘系 GMV0.94亿元/yoy23.6%，抖音 GMV2531.4万元/yoy-

1.8%；瑷尔博士淘系GMV1.80亿元/yoy20.1%，抖音GMV4976.2万元/yoy196.3%。 

5）丸美股份：6 月丸美淘系 GMV0.70 亿元/yoy4.0%，抖音 GMV6955.9 万元

/yoy105.3%；恋火淘系GMV0.55亿元/yoy160.5%，抖音GMV4651万元/yoy388.8%。 

6）巨子生物：6月可复美淘系 GMV3.56亿元/yoy573.0%，抖音 GMV11600.0

万元/yoy227.3%；可丽金淘系 GMV0.62亿元/yoy190.0%，抖音 GMV761.2万元/yoy-

4.2%。 

6 月淘系化妆品 GMV348 亿元/yoy-1.4%，抖音美妆护肤 GMV130 亿元/同比

+49%，其中珀莱雅、彩棠、可复美、可丽金、瑷尔博士、恋火、玉泽、伊菲丹整体

增速亮眼，国际品牌抖音渠道放量明显。 
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4.3.2 ~�L� 

（1）行业新闻 

【以场景化营销抢占用户心智，颐莲打造行业首个喷雾节】近日，凭借明星赋能

及场景化营销，福瑞达生物股份旗下首个专研玻尿酸护肤的品牌颐莲主办了以“夏日

好「雾」 幸「韵」降临”为主题的第一届喷雾节。该喷雾节全网曝光量 1.5 亿，全

平台累计互动量达到 120 万，自发 ugc 内容超 4 万，现场直播观看量 54 万。

（2023.7.11-化妆品观察品观） 

（2）公司公告 

图表 41SEFG*+�>���8 
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4.4 HI�B 

（1）行业新闻 

【文旅部公布 2023H1 国内旅游情况】23H1 国内旅游总人次 23.84 亿，同比

+63.9%。其中，23Q1为 12.16亿人次，同比+46.5%；23Q2为 11.68亿人次，同比

+86.9%。23H1国内旅游收入 2.3万亿元，同比+95.9%。（2023.7.13-文旅部） 

【南京长江文化旅游节开幕】7月 13日，南京长江文化旅游节开幕式在国际青

年会议中心举行。重庆、长沙、武汉、南昌、九江、上海等长江沿线重点旅游城市，

南京都市圈各市文旅部门，世界旅游城市联合会旅企分会成员单位代表，相关景区、

酒店、旅游社、会奖研学机构、旅游电商平台负责人等参加。（2023.7.13-新华社） 

【2022年文化和旅游发展统计公报】7月 13日，文旅部发布《2022年文化和

旅游发展统计公报》。根据公报，2022 年，文化和旅游系统推动文化和旅游各领域

工作取得积极进展，出台《文化和旅游部关于建立健全“十四五”规划实施机制的意

见》，在更广范围、更深层次、更高水平上推动文化和旅游深度融合发展，推进实施

国家文化数字化战略，推动文化和旅游数字化发展，促进文化和旅游新型业态与消费

模式加快发展。（2023.7.14-环球旅讯） 

（2）公司公告 
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Û¦§ÜÝÞ®¯ NI^PII 0à cGo

2023/7/15 002159.SZ VÚÛ2o HIHQ¨�¨�&Ñ¬Òo

¬Ù HIHQ�N ÚÛÜÝÞ®¯ S^III 0à£P^III 0à5.0

¡NOInLLJ£HHLnOQJbÚÛ¦§ÜÝÞ®¯ L^HII 0à£M^HII 0

à5.0¡NOHnPIJ£HHHnLNJGo

2023/7/15 600593.SH r�ÿWo HIHQ¨�¨�&Ñ¬Òo
¬Ù HIHQ�NÚÛÜÝÞ®¯ N^LII 0à£H^KII 0à5.0¤¥E

kbÚÛ¦§ÜÝÞ®¯ N^MII 0à£H^SII 0àGo

2023/7/15 000430.SZ !�"o HIHQ¨�¨�&Ñ¬Òo

¬Ù HIHQ�NÚÛÜÝÞ®¯GQ^MII 0à£GK^QII 0à5.0R¥

LQnQHJ£LPnSOJbÚÛ¦§ÜÝÞ®¯GK^HII 0à£K^PII 0à5

.0R¥ LHnQMJ£LLnQOJGo

2023/7/15 603136.SH ÎÉ#o HIHQ¨�¨�&Ñ¬Òo
¬Ù HIHQ�NÚÛÜÝÞ®¯ L^III 0à£P^III 0à5.0¤¥E

kb¦§ÜÝÞ®¯ S^PII 0à£L^PII 0àGo

2023/7/15 000978.SZ $%HIo HIHQ¨�¨�&Ñ¬Òo
¬Ù HIHQ�NÚÛÜÝÞ®¯¢ PS 0àbÚÛ¦§ÜÝÞ®¯¢ M

0àGo
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4.5 JKLM#$AB 

（1）行业新闻 

【第二届全国人力资源服务业发展大会新闻发布会在深圳举行】7月 13日上午，

人力资源社会保障部流动管理司负责同志介绍了全国人力资源服务业发展以及本届

大会情况，并就下一步推动行业发展回答了记者提问。广东省人力资源社会保障厅、

深圳市人民政府、深圳市人力资源社会保障局负责同志围绕大会筹备、推动粤港澳大

湾区人力资源服务业发展介绍了有关情况。（2023.7.13-人力资源社会保障部） 
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【人社部门多举措持续推进高校毕业生就业】人力资源社会保障部“百日千万”

招聘专项行动推出了专精特新企业、纺织服装、互联网、医药卫生等多个线上招聘专

场，共有 1.7万家用人单位参与，提供岗位 86万个。此外，各地人社部门还组织了

公共就业服务进校园、“职引未来”城市联合招聘等专项活动，为毕业生和用人单位

搭建双向选择的平台。截至目前，各地组织线上线下专场招聘会 2.6万场次，发布岗

位需求超 1700万人次，推出千余场直播带岗，累计超 2000万人次在线观看求职。

（2023.7.14-人力资源社会保障部） 

（2）公司公告 

图表 43SJ#*+�>���8 

ÄÎo pq|ro pqsto �Òo ~uo

2023/7/11 2180.HK 0&,ão
én _j'å»:+()|Æ.

Å�s.Å ¡�î`�Òo

_j' å»Od*�.ÅØ+�¢=,½-..Å�p!9Û

%(7®¿À5/Ì0cÅ1�/p!ÞpM2�34c#

5:567®.ÅØ�8ÔÏê�V=é-..ÅOd!å

»�Ø|Go

2023/7/15 600861.SH ïðßÃo HIHQ¨�¨�&Ñ¬Òo

¬Ù HIHQ�NÚÛÜÝÞ®¯ NO^PMLnOO 0à£HQ^PKKnQO 0

à5.0¤¥EkbÚÛ¦§ÜÝÞ®¯ P^ILInQI 0à£

M^KPHnQL 0àGo
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4.6 NOAB 

（1）行业新闻 

【教育部成立工作专班全力保障成都大运会召开】7月 14日，成都大运会教育

部工作专班成立大会在京召开。会议指出，办好成都大运会是一项极具挑战且光荣

的重大政治任务，目前筹办工作已进入最后的组赛模式、决战阶段。（2023.7.14-

中华人民共和国教育部） 

（2）公司公告 

图表 44SNO*+�>���8 

ÄÎ pq|r pqst �Ò ~u 

2023/7/10 300010.SZ @Añò 
nÔ¬l6�©9�:¬l69

l6¿· ¡��Ò 

2023¨ 3k 31z5@Añòí­>ïð?qré���d

áïð(�ÌA�ßD;<=���Ãyµ�9>2023?ð

01>/ 280S�À:µ�5��?³ß@�Íx���Â]

Aáj?Å56F)BC]AÂÃE+5�;</Db��

�%l65�/DE=¬l6ûàG 

2023/7/10 300010.SZ @Añò Ü¹Ý 
��9/|F�2+uÆ��GH�"·5��ÙÙý�R

IJ=Þ�MÉ“RIJ=ñò¸&ÞK”®³náâãä�
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2+G 

2023/7/11 300010.SZ @Añò 

¤�pqqré���nÔ¬l

6¿·ßKL@Añòí­(ï

ð)qré���·!�MµZq

r74�çÈ&ö 

!w¬l6¿·ßNO>9P:s75Qé?x 0.80à/q�

74KL��q�5R�SÞ>9P:s75Qé?uïð�

T>9P:s75Qé?uUVW�>9P:s75Qé?x

1.50à/q�74KL��q�574LÔ¬l6¿· ¡�

:z��q�dX74� 80%5774ô�½¾�î¿·ì

Yu,�l69#2�ûA,`��ûZ»Å3[é�³®5

x9��l6·�,|3.-l6�\Aq�KL74®¿

À5��¦~ c]^#+:G 

2023/7/11 300010.SZ @Añò noÝ 

ERpqÂ�}D��é³n�È_Jµ`aF5/ 2023¨

7k 18zÀýénaFbc¯=²��b�ãä5.Äd=

ïðpÜ£e(��Ü¹áG 

2023/7/11 000526.SZ ­rñò nÔÌ��È��©�Ò 

�e´fÃ5��ºÔÇz�ghijAkÌ�!�ßDl

3ßà5emÌ�!�bO®â+��/ 2023¨ 12k 31z

Àn%�oGpqÉÀ5��bghij�rDÌ�!��

ô¢EßDl 7.14ßàG 

2023/7/12 002599.SZ ,Ãqr nÔ÷·@��b�st��Ò 

��÷·@��ïð,Ãy%ñòí­å»é���ùÔ�

A}hãí­M�t5V.MÉ§ê“A}hãí­M�th

ã·,Ãíuñò�ÓM�”57M�92j�E 5¨G 

2023/7/13 002659.SZ v�ñò 

¤�pqqré���nÔïð

v�?áñòí­qré���

§��M%�óqrwú�ó9

e(öÃ��x&ö 

��!w§��M%¢ZqrºÔ 2020 ¨ 7 k 8 z/A}

pqyz§{é�ûZ��ER¼��|º�zqryz}

¹~25�Ô 2020¨ 7k 15z/ERpqÂ�}e(G!

w§��M%�p#��ñq!+ 498,566,987 qZÞq

598,280,384qG 

2023/7/13 002659.SZ v�ñò 
nÔ§��M%�óqrwú�

ó9e(öÃ�:*±�Ò 

!wwú�óBe(öÃ�qr'TE 9,971,340 q5äe

(��ñq!� 1.6667%b!w�óqrBe(öÃzE

2023¨ 7k 17z>"Ì?G 

2023/7/14 002607.SZ A�ñò 
nÔqxqrR1ÙÙ�©��

Ò 

Êø��M�Ô 2022 ¨ 11 k 24 zÃ� ¡µL*Í

308,369,970 q��qrb��·¸Ô 2022 ¨ 12 k 12 z

Ã� ¡µL*Í 308,369,970q��qrG 

2023/7/14 600661.SH �êñò 

�êñònÔ«q@��Jóe

f�ãñòM©é���q³�

�©�Ò 

Ârñòå»ºdáW�}��o�÷�q³µL� 4,060 

0àGpqÉÀ5�ã��5¸�Ârñòå»Ak�LÔ 

40%�Ì�!âG 

2023/7/14 605098.SH %=ñò 2023¨�¨�&Ñ¬Ò 

¬Ù 2023H1 ÚÛûd 28,000 0à£30,000 0à5.0

+39%£49%bÚÛÜÝÞ®¯ 10,0000à£11,0000à5

.0+103%£123%bÚÛ¦§ÜÝÞ®¯ 9,700 0à£

9,9000à5.0+132%£137%G 

2023/7/14 300235.SZ =aí­ 

nÔ��9÷·@�� 2023¨

�Ö{�*ÍÙ{;��@�³

yzpµuMFç®pµuc¥

2©o�pF��Ò 

*Í+}��³£�M� 1È“Ù{;��@�³yzpµ”u

2È}�y'¸³£�M�“c¥2©o�pF”b��÷·@

��ER(��í­é���>x^²t“��í­”?*Í+

}��³£�M� 2È“Ù{;��@�³yzpµ”u2È+

}�y'¸³£�M�“MFç®pµ”G 

2023/7/15 000526.SZ ­rñò 2023¨�¨�&Ñ¬Ò 

¬Ù 2023H1 ÚÛÜÝÞ®¯ 7,000 0à£9,000 0à5.

0+50.36%£93.33%bÚÛ¦§ÜÝÞ®¯ 7,800 0à£

9,8000à5.0+102.60%-154.55%G 

2023/7/15 002599.SZ ,Ãqr 2023¨�¨�&Ñ¬Ò ¬Ù 2023H1ÚÛÜÝÞ®¯-3,293.020à£-2,7990à5
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.0+0%£15%bÚÛ¦§ÜÝÞ®¯-3,494.02 0à£-

3,0000à5.0+1.83%£15.71%G 

2023/7/15 002607.SZ A�ñò 2023¨�¨�&Ñ¬Ò 
¬Ù 2023H1 ÚÛÜÝÞ®¯ 7,200 0à£9,200 0àbÚ

Û¦§ÜÝÞ®¯ 7,3500à£9,3500àG 

2023/7/15 002659.SZ v�ñò 2023¨�¨�&Ñ¬Ò 
¬Ù 2023H1ÚÛÜÝÞ®¯-2,0000à£-2,3000àbÚ

Û¦§ÜÝÞ®¯-2,1000à£-2,4000àG 

2023/7/15 600661.SH �êñò 2023¨�¨�&Ñ¬Ò 
¬Ù 2023H1 ÚÛÜÝÞ®¯¢-11,000 0à5.0JÛ¥

�bÚÛ¦§ÜÝÞ®-85000àG 
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图表 45S~��>78T�Û 2023% 7& 16'W 
M¢zj £¤ ¥� ¯Òst 

2023.7.13 �QN ghi>603605.SH? 
�ghi 23H1¬Òm�ì23Q2ÜÝÞ®¯¬Ù.Z 82%-104%5Nø6Â

12��� 

2023.06.14 úê >?;%>600004.SH? �>?;%>600004.SH?ì?�öz5>?ã�©¢�� 

2023.05.08 �QN+úê -t.Å%& �-.�QNk�ç�ìlGHIJ>�e�PMcÏ�A<5BLM�E� 

2023.05.05 úê æçè>600859.SH? �æçè 23Q1m�ìQ1¦§ÜÝÞ®¯+145%5úêêQp�� 

2023.05.04 �QN pCqr>603983.SH? 
�pCqr 22¨¯9 23Q1m�ìQ1Þ®¯+20%��û�m5tÏBZ

4.9�� 

2023.04.29 úê ef;%>600009.SH? �ef;%>600009.SH?ìk®�mºq52023¨&ÑghBj� 

2023.04.27 �QN �cM©>600223.SH? ��cM© 23Q1m�ìQ1Þ®¯+95%5�QN�®�:;� 

2023.04.26 �QN ���>300957.SZ? ���� 23Q1m�ìQ1Þ®¯+8.4%5j� 618�� Q2&ÑZ[gh� 

2023.04.24 úê ef;%>600009.SH? �ef;%>600009.SH?ì����7É*Ü� 

2023.04.21 ñò %=ñò>605098.SH? �%=ñò 2022¨&23Q1&Ñm�ì22¨��º�523¨&ÑÄÅBj� 

2023.04.21 �QN ghi>603605.SH? �ghi 22¨9 23Q1m�ì23Q1ÜÝÞ®¯.¡31%5NøÃ12:;� 

2023.04.16 úê æçè>600859.SH? �æçè>600859.SH?ìéê�¨h'5úêM���� 

2023.04.06 �QN+úê -t.Å%& �-.�QNk�ç�ìrý�ç&vQ� 3¡`x=C­� 

2023.03.31 �QN �cM©>600223.SH? ��cM©>600223.SH?ì�QNZ�ê�5X¸��M���� 

2023.03.30 �QN ���>300957.SZ? 
����>300957.SZ?ìq³¢£É¥ 3¨Z[ 26%5ûò�=µ�LM�

=� 

2023.03.28 �QN )@A<> 2367.HK? 
�)@A<> 2367.HK?ìMÃ�¤N-3$eaò5lGHIJ>-�p

�Bj� 

2023.03.27 �QN ã�A<>688363.SH? �ã�A<>688363.SH?E�ì¸&¥Ì7�¢£5¦~&Å�=M©� 

2023.03.17 �QN ¦§qr>002612.SZ? 
�¦§qr>002612.SZ?E�ì¨ÄOPNø©"ðC5Yª��;«¬�

÷}� 

2023.03.16 �QN pCqr>603983.SH? 
�pCqr>603983.SH?E�ìpC$eµ¶pNÇ)5wx�T­®¢Z

��� 

2023.03.15 ñò %=ñò>605098.SH? �%=ñò>605098.SH?E�ì$^%&h'5õ*12Z�+:±ë� 

2023.03.06 �QN ���>300957.SZ? 
����>300957.SZ?E�ì¯“_°\±”á3æA²5³´µ-�%ê¶

j� 

2023.03.05 �QN+úê -t.Å%& �-.�QNk�ç�ì“38”r·é.¸��QN&¹�� 

2023.02.03 úê æçè>600859.SH? �æçè>600859.SH?E�ìºó)�5úêEE� 

2023.01.05 �QN )@A<>2367.HK? �)@A<>2367.HK?E�ìlGHIJ>O»c5¼½%&M©;¾� 

2022.12.13 �QN �cM©(600223.SH) ��cM©(600223.SH)ì¿:r��µ¶5�QNZ�Bj� 

2022.12.12 #$ ��#$>301073.SZ? 
���#$>301073.SZ?ì!À#$BC�Á±c5Â:J%×Ø¼Ãr

6� 

2022.12.01 -t.Å%& -t.Å%& �2023¨�-.Áª¯ÒìöT�= ÄÅd°� 

2022.10.27 �QN ghi>603605.SH? �ghi>603605.SH?ìQ3ÜÝÞ®¯+44%5k®ÂÃ�ÌQ½�� 

2022.10.26 �QN ghi>603605.SH? �ghi>603605.SH?ìrjNlÆNø7É5ësûÇÈ¦à12� 
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图表 46S�>�����ÜÝde�T�Û 2023% 7& 16'W 

板

块 
证券代码 证券简称 评级 

股价 EPS（元） PE（倍） 

（元） 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 

酒

店 

601007.SH 金陵饭店 o  8.73  0.11  0.38  0.48  0.57  115.4  23.2  18.1  15.3  

600258.SH 首旅酒店 o  20.50  -0.52  0.74  1.04  1.25  -47.7  27.9  19.8  16.5  

600754.SH 锦江酒店 o  46.33  0.11  1.37  2.02  2.51  500.2  33.9  22.9  18.5  

301073.SZ 君亭酒店 持有 37.26  0.25  1.23  1.79  o  284.7  55.5  36.6  26.5  

1179.HK 华住集团-S o  33.80  -0.59  1.00  1.18  1.41  -53.1  30.9  26.2  21.9  

000428.SZ 华天酒店 o  4.23  -0.30  - - - -21.6  - - - 

免

税 

600859.SH 王府井 买入 21.17  0.17  0.79  1.02  1.27  163.9  23.8  18.8  15.1  

600515.SH 海南机场 o  4.06  0.16  0.09  0.13  0.16  30.9  45.4  31.3  25.8  

600009.SH ef;% 1é 45.88  -1.20  1.11  2.52  3.17  -48.0  50.8  22.0  16.3  

600004.SH >?;% Ée 13.85  -0.45  0.21  0.66  1.00  -33.2  54.6  19.6  15.1  

002163.SZ 海南发展 o  9.99  -0.17  0.23  0.55  - -66.7  43.1  18.3  - 

603069.SH 海汽集团 o  18.53  0.12  0.62  1.06  2.05  212.3  30.1  17.5  9.1  

601888.SH 中国中免 o  117.05  2.43  4.45  6.12  7.68  88.9  26.3  19.1  15.2  

化

妆

品 

300740.SZ 水羊股份 o  14.96  0.32  0.64  0.84  1.04  47.1  23.6  17.8  14.3  

300957.SZ 贝泰妮 买入 91.39  2.48  3.13  3.99  5.00  60.1  29.1  22.9  18.3  

300896.SZ 爱美客 o  452.50  5.84  8.91  12.52  16.80  97.0  50.8  36.1  26.9  

600223.SH 福瑞达 买入 9.44  0.04  0.42  0.51  0.63  236.8  24.1  19.2  15.9  

603605.SH 珀莱雅 买入 113.00  2.88  3.79  4.96  6.26  58.1  42.0  33.4  26.9  

603983.SH 丸美股份 持有 28.81  0.43  0.79  0.99  1.23  77.8  37.2  29.7  24.7  

688363.SH 华熙生物 买入 90.13  2.02  2.74  3.48  o  67.0  34.3  26.8  21.7  

600315.SH 上海家化 o  28.99  0.70  1.13  1.34  1.55  45.8  25.6  21.6  18.7  

300856.SZ 科思股份 o  80.11  2.29  3.07  3.88  4.95  22.8  25.8  20.4  16.2  

旅

游 

600138.SH 中青旅 o  12.79  -0.46  0.57  0.86  1.10  -33.0  22.3  14.9  11.7  

600054.SH 黄山旅游 o  13.38  -0.18  0.44  0.54  0.60  -70.4  30.7  23.9  22.1  

600706.SH 曲江文旅 o  16.68  -0.98  0.19  0.36  0.42  -13.7  88.0  45.8  39.3  

002033.SZ 丽江股份 o  10.74  0.01  0.41  0.46  0.51  1,804.5  26.5  23.4  21.2  

002707.SZ 众信旅游 o  7.58  -0.23  0.08  0.18  0.21  -43.9  90.8  42.7  36.1  

002059.SZ 云南旅游 o  6.44  -0.28  - - - -28.7  - - - 

300144.SZ 宋城演艺 o  12.78  0.00  0.37  0.54  0.65  3,952.7  34.1  23.5  19.5  

000888.SZ 峨眉山 A o  11.30  -0.28  0.48  0.57  0.65  -34.2  23.6  19.9  17.4  

603199.SH 九华旅游 o  34.24  -0.12  1.53  1.83  2.00  -229.7  22.4  18.7  17.1  

603099.SH 长白山 o  14.63  -0.22  0.38  0.48  0.58  -50.5  38.0  30.6  25.4  

000610.SZ 西安旅游 o  16.79  -0.71  - - - -29.1  - - - 

600749.SH 西藏旅游 o  13.04  -0.13  - - - -100.4  - - - 

002159.SZ 三特索道 o  17.76  -0.43  0.50  0.67  0.79  -40.3  35.4  26.6  22.5  

600593.SH 大连圣亚 o  16.01  -0.61  - - - -27.6  - - - 

000430.SZ 张家界 o  7.76  -0.64  - - - -14.0  - - - 

603136.SH 天目湖 o  26.36  0.11  1.01  1.25  1.46  249.1  26.1  21.1  18.0  

000978.SZ 桂林旅游 o  7.59  -0.60  - - - -15.2  - - - 

人

服 

300662.SZ 科锐国际 o  35.59  1.48  1.81  2.37  3.01  33.2  19.7  15.1  11.8  

600662.SH 外服控股 o  5.80  0.24  0.28  0.32  0.37  25.0  20.9  18.2  15.7  

600861.SH 北京人力 o  24.19  -0.68  1.26  1.50  1.72  -32.4  19.2  16.2  14.1  
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2076.HK BOSS 直聘-W o  58.20  0.12  0.78  1.76  2.70  580.2  68.0  30.2  19.7  

6100.HK 同道猎聘 o  8.37  0.09  0.22  0.41  0.57  97.0  33.9  18.4  13.2  

6919.HK 人瑞人才 o  4.00  -0.05  0.26  0.40  0.52  -87.2  13.9  9.1  7.1  

2180.HK 万宝盛华 o  6.30  0.57  0.67  0.76  - 10.3  8.6  7.6  - 

教

育 

000526.SZ 学大教育 o  27.50  0.09  0.60  0.80  1.17  193.1  45.4  34.2  23.5  

002599.SZ 盛通股份 o  8.14  0.01  0.29  0.38  0.47  573.7  27.6  21.5  17.3  

002607.SZ 中公教育 o  4.72  -0.18  0.10  0.20  0.22  -25.9  47.1  23.9  21.2  

002659.SZ 凯文教育 o  4.66  -0.16  -0.02  0.04  0.07  -28.2  -274.0  107.2  64.9  

003032.SZ 传智教育 o  14.53  0.45  0.54  0.68  0.83  38.4  26.7  21.6  17.4  

300010.SZ *ST 豆神 o  2.49  -0.79  - - - -5.5  - - - 

300192.SZ 科德教育 o  11.41  0.23  - - - 31.8  - - - 

300235.SZ 方直科技 o  11.68  0.14  - - - 74.7  - - - 

300359.SZ 全通教育 o  6.20  0.02  - - - 388.0  - - - 

600636.SH 国新文化 o  11.89  0.30  0.51  0.54  - 31.2  23.3  21.8  - 

600661.SH 昂立教育 o  9.33  0.58  - - - 18.6  - - - 

600730.SH 中国高科 o  6.23  -0.15  - - - -42.0  - - - 

605098.SH 行动教育 买入 41.22  0.94  1.82  2.48  3.00  31.2  22.6  17.5  14.1  

0839.HK 中教控股 o  6.20  0.62  0.81  0.92  1.07  7.8  7.0  6.1  5.3  

2001.HK 新高教集团 o  2.35  0.39  0.47  0.53  0.60  5.5  4.6  4.0  3.6  
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6 LMNO 

宏观经济下行；出行及消费复苏不及预期；原材料价格波动；政策变动 
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