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[table_main] 公司点评报告模板 
收入实现高增长，低碳技术引领市场   中钢国际 (000928.SZ) 

推荐 维持评级 
核心观点：   

 事件：7 月 12日，公司发布 2023 年半年度业绩快报。 

 2023 年半年度收入实现高增长。公司上半年实现营业收入
106.33 亿元，同增 39.11%，归母净利润 3.44 亿元，同增
29.70%，扣非后归母净利 2.93 亿元，同增 12.43%。2023Q2 
实现营收 55.24 亿元，同增 20.26%，归母净利 1.36 亿元，
同减0.48%，扣非后归母净利1.33 亿元，同增0.56%，业绩
符合预期。23H1 收入实现高增，主因系公司紧抓项目执
行，国内外项目推进顺利，与上年同期比完工进度良好。 

 中钢划入宝武，助力低碳冶金技术创新加快。公司于 2023
年 6 月 30 日收到中钢集团通知，中钢集团股权划转中国宝
武已办理完成工商变更登记手续。融入宝武将为公司低碳
冶金技术研发提供更大的工程实践平台。目前公司于湛江
百万吨级氢基竖炉项目在顺利执行中，预计年内建成投
产。八一钢铁富氢高炉项目前期已取得 HyCROF 工艺固体燃
料消耗降低 30%，碳减排超 21%的目标，正在 2500立米的大
型高炉上进行试验，预计十月建成投运。长远来看，随着
国家双碳政策推进，尤其在我国钢铁工业碳排放纳入碳交
易市场后，低碳冶金工艺应用将出现较大市场增幅，公司
的低碳冶金工艺前景可观，可为其抢滩低碳蓝海市场赢取
优势。 

  “一带一路”倡议提出十周年，国际市场稳步扩张。7月4 
日，习近平主席在上海合作组织成员国元首理事会第二十
三次会议上发表讲话称，要加强高质量共建“一带一路”
同各国发展战略和地区合作倡议对接。公司 1999 年起深耕
国际市场，至今业务遍布 40多国，其中 32个业务已在“一
带一路”沿线国落地。今年，公司积极推进在阿尔及利
亚、俄罗斯等的大型海外项目，借助在俄罗斯市场十余年
项目执行积淀的经验口碑，加大了俄语区市场的开发力
度，并以沙特、马来西亚、印尼、巴西等中东、东南亚、
南美市场为重点，加大“一带一路”沿线项目拓展。一季
度公司新签国外项目合同额 13亿元，同比增长 120%。 

 投资建议：预计公司 2023 年营收 215.68 亿元，同增
15.23%，归母净利润 7.88 亿元，同增 24.89%，EPS 为 0.62
元/股，对应当前股价的 PE 为 15.46 倍，维持“推荐”评
级。 

 风险提示：钢铁行业上下游产业不景气风险；地缘政治风
险。 
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分析师简介及承诺 

分析师：龙天光，建筑、通信行业分析师。本科和研究生均毕业于复旦大学。2014 年就职于中国航空电子研究所。2016-

2018 年就职于长江证券研究所。2018 年加入银河证券，担任通信、建筑行业组长。团队获 2017 年新财富第七名，Wind 最受欢迎

分析师第五名。2018 年担任中央电视台财经频道节目录制嘉宾。2019 年获财经最佳选股分析师第一名。2021 年获东方财富最佳

选股分析师建筑行业第三名。2022 年获东方财富 Choice 最佳分析师建筑行业第一名及分析师个人奖。 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过

去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数相对于基准指数（沪深 300 指数） 

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。 

中性：预计与基准指数平均回报相当。 

回避：预计低于基准指数。 

公司评级体系 

未来 6-12 个月，公司股价相对于基准指数（沪深 300 指数） 

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。 

中性：预计与基准指数平均回报相当。 

回避：预计低于基准指数。 
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