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投资要点： 

➢ 市场表现： 

上周（07/10-07/16）申万光伏设备板块上涨1.92%，与沪深300指数持平，申万风电设

备板块上涨0.94%，跑输沪深300指数0.98个百分点。上周光伏、风电板块主力净流入

前五的个股为C盘古、金辰股份、固德威、金雷股份、金博股份；主力净流出前五为隆

基绿能、阳光电源、钧达股份、锦浪科技、爱旭股份。 

➢ 光伏板块 

（1）中报业绩发布，行业上行下板块增速分化。本周光伏设备板块震荡上行，主要受益

于中报预告以及新技术迭代。另外，中美关系缓和预期下，强迫劳动法案执法范围突然扩

散，可能对硅料及组件龙头造成影响。根据中报预告，组件、电池及部分辅材增速较高。 

（2）上游价格底部回升，组件需求待拉动。1）硅料：价格底部维稳。主流致密块料价格

区间基于已签订价格等因素暂时平稳，但是以头部厂家为主要代表的新的价格趋势，已经

显现出主流价格走强和看涨的迹象。2）硅片：价格小幅回升。预期下周硅片成交价格仍

有抬升空间。结合供应情况，预期本月将持续看到稼动率的调配引导价格与库存水平的变

化。3）电池片：价格小幅提升。由于TOPCon产能上线不如预期，采购主流电池产品M10 

PERC电池需求相对旺盛。4）组件：价格持续缓降。本周持续有出清库存的状况。展望后

市，8月签单价格目前暂时约1.28-1.3元人民币左右。总体来看，当前组件价格已无太多毛

利空间，成本受到挤压之下，后续价格调整空间将较为受限。三季度需观察需求以及限电

影响，也不排除有短期反弹的可能性。 

建议关注：爱旭股份：1）公司作为电池片专业化龙头，受益于电池片行业成本传导，盈利

大幅改善。 2）ABC电池产能持续释放，一体化不断推进。珠海2022年投产6.5GW的ABC

预计2023Q2满产；另外公司预计年底形成25GW的ABC电池/组件一体化产能。 

➢ 风电板块 

大宗商品价格走势分化，海风高景气发展有望延续 

本周（截至7月14日），风电机组招标总计约227.5MW，均为陆风。风电整机开标总计约

1538MW，其中海风1200MW。中标价格方面，陆风含塔筒最低中标单价1971元/kW，最

高中标单价2180元/kW。截至7月14日，环氧树脂、中厚板、螺纹钢报价分别为13000元/

吨、3922元/吨、3665.56元/吨，周环比分别3.72%、-0.25%、-0.63%。上游大宗商品价格

走势略有分化。 

本周，海南合计1200MW海上风电项目公示中标候选人，预示这些项目有望在2023Q3~Q4

动工。海风传统装机旺季为Q2~Q3，结合2022年高企的招标量及2023年新招标项目，2023

年Q3海风相关联企业或将迎来超预期的密集交付，对业绩形成有力支撑。 

截至6月底，今年以来风电累计招标约44.65GW，叠加近期福建、广东省风光竞配方案的

出台，全年累计看向90+GW的招标量，行业维持高景气度。根据国家能源局公布的数据，

2023年1-5月全国风电新增装机容量16.36GW，5月单月为2.16GW。对比前期公布的招标
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数据来看，新增装机容量低于预期，预计2023H2装机速率有望提升，对风机整机厂商业绩

形成支撑。2023H1零部件厂商排产较满，下游需求旺盛，半年报业绩或将超预期。 

建议关注：明阳智能：国内领先整机供应商，自主研发的MySE10.X-23X陆上风电机组近

期正式下线，为全球已下线最大叶轮直径的陆上风电机组，行业地位进一步夯实。天顺风

能：公司为陆上塔筒龙头，收购江苏长风布局海工，海风、陆风有望齐头并进。2023年半

年度业绩预告已发布，归母净利润同比上升104.72%~136.22%。 

➢ 风险提示：（1）全球宏观经济波动；（2）上游原材料价格波动；（3）风光装机不及预期

风险。 
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1.投资要点 

1.1.光伏板块 

（1）中报业绩发布，行业上行下板块增速分化 

本周光伏设备板块震荡上行，主要受益于中报预告以及新技术迭代。另外，中美关系缓

和预期下，强迫劳动法案执法范围突然扩散，可能对硅料及组件龙头造成影响。根据中报预

告，组件、电池及辅材增速较高。其中部分二三线厂商弹性较大，业绩实现高增速。组件中

晶科能源受益于产能放量及 N 型高比例，亿晶光电净利润实现高增速；石英砂供需紧平衡

下，石英股份、欧晶科技业绩预告高增速；电池片环节受益于 N 型迭代及供需关系，爱旭股

份及钧达股份业绩高增速；硅片环节由于产能大量投放，各公司业绩增速明显下滑，TCL 中

环下降幅度最小，体现龙头优势。 

（2）上游价格底部回升，组件需求待拉动 

1）硅料：价格底部维稳。主流致密块料价格区间基于已签订价格等因素暂时平稳，价

格范围在每公斤 64 元左右，但是以头部厂家为主要代表的新的价格趋势，已经显现出主流

价格走强和看涨的迹象。需求方面，各拉晶厂家从六月底至今均有不同程度的稼动回升。截

止目前观察，三季度整体硅料的月产量增幅有限，区分品质优劣和使用喜好的话，质优价廉

的硅料将会明显获得更多青睐，甚至阶段性资源紧张。 

2）硅片：价格小幅回升。本周 M10 尺寸硅片在厂家调涨报价后，成交价格小幅抬升。

在自身库存消纳得宜并部分转嫁到电池环节手上，叠加电池厂采购硅片需求强劲下，硅片环

节逐步酝酿涨势。展望后市，由于目前电池厂利润相对饱满，硅片短期的小幅涨价尚能接受，

预期下周硅片成交价格仍有抬升空间。然而，随着硅片厂家产出持续放量，纵使价格出现回

暖，仍将难免硅片库存的积累风险，预期本月将持续看到稼动率的调配引导价格与库存水平

的变化。 

3）电池片：价格小幅提升。由于 TOPCon 产能上线不如预期，不论设备进场、爬坡与

调适的时间都相对拉长，同时叠加一部分电池厂家自用率提升，外售量对应减少，在面对组

件新增产能的起量，采购主流电池产品 M10 PERC 电池需求相对旺盛。 

4）组件：价格持续缓降。本周持续有出清库存的状况，虽然部分新签订单拉货仍有延

迟，但随着价格大宗落在 1.28-1.33 元左右的水平，迭加上游价格上涨趋势显现，部分少量

分销价格开始酝酿 1-2 分人民币的涨幅，虽厂家竞争订单、远期价格仍有让价，仍有观望情

绪存在，但终端业主部分已经开始拉货。展望后市，8 月签单价格目前暂时约 1.28-1.3 元人

民币左右，总体来看，当前组件价格已无太多毛利空间，成本受到挤压之下，后续价格调整

空间将较为受限，三季度需观察需求以及限电影响，也不排除有短期反弹的可能性。 

建议关注： 

爱旭股份：1）公司作为电池片专业化龙头，受益于电池片行业成本传导，盈利大幅改

善。 2）ABC 电池产能持续释放，一体化不断推进。珠海 2022 年投产 6.5GW 的 ABC 预计

2023Q2 满产；另外公司预计年底形成 25GW 的 ABC 电池/组件一体化产能。 
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1.2.风电板块 

大宗商品价格走势分化，海风高景气发展有望延续 

本周（截至 7 月 14 日），风电机组招标总计约 227.5MW，均为陆风。风电整机开标总

计约 1538MW，其中海风 1200MW。中标价格方面，陆风含塔筒最低中标单价 1971 元/kW，

最高中标单价 2180 元/kW。本周含塔筒中标单价较上周有较大幅度变化，主要系河北建投

康保“上大压小”风电平价示范项目中标价格较高所致。 

截至 7 月 14 日，环氧树脂、中厚板、螺纹钢报价分别为 13000 元/吨、3922 元/吨、

3665.56 元/吨，周环比分别 3.72%、-0.25%、-0.63%。上游大宗商品价格走势略有分化。 

2022 年全年海风招标约 14.73GW，2023H1 招标约 6.16GW，预计全年招标量有望对

标上一年。自 2022 年海上风电国补退潮后，2023 年海风仍旧维持较高招标量，对海风高景

气发展形成支撑。本周，海南合计 1200MW 海上风电项目公示中标候选人，预示这些项目

有望在 2023Q3~Q4 动工。海风传统装机旺季为 Q2~Q3，结合 2022 年高企的招标量及 2023

年新招标项目，2023 年 Q3 海风相关联企业或将迎来超预期的密集交付，对业绩形成有力

支撑。 

截至 6 月底，今年以来风电累计招标约 44.65GW，叠加近期福建、广东省风光竞配方

案的出台，全年累计看向 90+GW 的招标量，行业维持高景气度。根据国家能源局公布的数

据，2023 年 1-5 月全国风电新增装机容量 16.36GW，5 月单月为 2.16GW。对比前期公布

的招标数据来看，新增装机容量低于预期，预计 2023H2 装机速率有望提升，对风机整机厂

商业绩形成支撑。2023H1 零部件厂商排产较满，下游需求旺盛，半年报业绩或将超预期。 

建议关注： 

明阳智能：国内领先整机供应商，自主研发的 MySE10.X-23X 陆上风电机组近期正式

下线，为全球已下线最大叶轮直径的陆上风电机组，行业地位进一步夯实。 

天顺风能：公司为陆上塔筒龙头，收购江苏长风布局海工，海风、陆风有望齐头并进。

2023 年半年度业绩预告已发布，归母净利润同比上升 104.72%~136.22%。 
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图1  核心标的池估值表 20230714（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind 一致预期，东海证券研究所 

 

 

2.行情回顾 

上周（07/10-07/16）申万光伏设备板块上涨 1.92%，与沪深 300 指数持平，申万风电

设备板块上涨 0.94%，跑输沪深 300 指数 0.98 个百分点。上周光伏、风电板块主力净流入

前五的个股为 C 盘古、金辰股份、固德威、金雷股份、金博股份；主力净流出前五为隆基绿

能、阳光电源、钧达股份、锦浪科技、爱旭股份。 

图2  申万行业二级板块涨跌幅及估值（截至 2023/7/14） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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表1  上周光伏、风电设备板块主力资金净流入与净流出前十个股（单位：万元） 

主力净流入前十 主力净流出前十 

证券代码 公司名称 净流入额 所属申万三级 证券代码 公司名称 净流出额 所属申万三级 

301456.SZ C 盘古 34803.87 风电零部件 601012.SH 隆基绿能 -73448.09 光伏电池组件 

603396.SH 金辰股份 2473.00 光伏加工设备 300274.SZ 阳光电源 -24605.81 逆变器 

688390.SH 固德威 1796.35 逆变器 002865.SZ 钧达股份 -22595.01 光伏电池组件 

300443.SZ 金雷股份 1021.34 风电零部件 300763.SZ 锦浪科技 -18633.22 逆变器 

688598.SH 金博股份 921.60 光伏辅材 600732.SH 爱旭股份 -15214.44 光伏电池组件 

688556.SH 高测股份 876.90 光伏加工设备 000821.SZ 京山轻机 -14302.13 光伏加工设备 

601865.SH 福莱特 852.42 光伏辅材 002487.SZ 大金重工 -10504.25 风电零部件 

603218.SH 日月股份 698.63 风电零部件 002129.SZ TCL 中环 -9878.06 硅料硅片 

688303.SH 大全能源 644.47 硅料硅片 600537.SH 亿晶光电 -8632.86 光伏电池组件 

600458.SH 时代新材 617.22 风电零部件 300118.SZ 东方日升 -7374.03 光伏电池组件 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.行业数据跟踪 

3.1.光伏行业价格跟踪 

图3  硅料价格走势（元/千克）  图4  硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所 

 

图5  电池片价格走势（元/W）  图6  国内组件价格走势（元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：cbc 金属网、PVInfoLink，东海证券研究所 
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图7  海外多晶组件价格走势（美元/W）  图8  海外单晶组件价格走势（美元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所 

 

 

图9  逆变器价格走势（美元/W）  图10  光伏玻璃价格走势（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Pvinsights，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，Solarzoom，东海证券研究所 

 

图11  银浆（元/公斤）  图12  EVA 价格走势（美元/吨，元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：百川盈孚，Solarzoom，东海证券研究所 
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图13  金刚线（元/米）  图14  坩埚（元/个） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 

 

图15  石墨热场（元/套）  图16  铝边框（元/套） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源： Solarzoom，东海证券研究所 

 

图17  接线盒（元/个）  图18  背板（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源： Solarzoom，东海证券研究所 
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图19  焊带（元/千克）  

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  

 

 

图20  光伏产业链价格情况汇总 

 

资料来源：PVInfoLink，百川盈孚，cbc 金属网，Solarzoom，Pvinsights，东海证券研究所 
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3.2.风电行业价格跟踪 

 

 

 

图21  现货价：环氧树脂（单位：元/吨）  图22  参考价：中厚板（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 

图23  现货价：螺纹钢（单位：元/吨）  图24  现货价：聚氯乙烯（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 

图25  现货价：铜（单位：元/吨）  图26  现货价：铝（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 
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图27  风电产业链价格情况汇总 

 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

 

4.行业动态 

4.1.行业新闻 

国家统计局：6 月份太阳能发电价格环比上涨 1.4% 

7 月 10 日，国家统计局发布了 2023 年 6 月份全国 CPI（居民消费价格指数）和 PPI

（工业生产者出厂价格指数）数据。对此，国家统计局城市司首席统计师董莉娟进行了解读，

其中提到，电力生产中的风力发电和太阳能发电价格分别上涨 2.6%、1.4%。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230710/1318262.shtml 

三部委：关于实施农村电网巩固提升工程的指导意见 

文件指出，合理规划布局电源点，加强负荷联络通道建设，逐步解决边远地区农村电网

与主网联系薄弱问题。加快解决西部地区 115 个公用电网未覆盖乡镇、逐步解决其他公用电

网未覆盖村寨的电力保底供应矛盾，在合理供电范围内有序推动公用电网延伸覆盖，因地制

宜通过合理配置分布式光伏和风电、储能、柴油发电机等建设改造可再生能源局域网。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230714/1319425.shtml 

三峡集团：2023 年度光伏组件框架集中采购 

7 月 10 日，三峡集团 2023 年度光伏组件框架集中采购，预估采购总容量 5GW。本项

目共设 3 个标段，第一标段为 P 型 545Wp 及以上单晶组件采购；第二标段为 P 型 660Wp

及以上单晶组件采购；第三标段为 N 型 570Wp 及以上单晶组件采购。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230711/1318527.shtml 

 

4.2.公司要闻 

表2  本周公司要闻 

公司名称 要闻内容 

苏州固锝 
今年上半年 TOPCON 和 HJT 银浆的出货量均有上升，6 月份的银浆出货中，TOPCON 浆料突破

1 吨，低温浆料突破 10 吨（其中 20%为银包铜浆料）。 

三超新材 
子公司江苏三泓金刚线扩产项目，计划于 7 月中旬逐步投产。目前 5000 目切割砷化镓材料刀片正

在客户端小批量试用，切割更窄切割道的刀片正在客户端测试。 

光晶能源 

宣布完成 1.6 亿元 A 轮融资。融资资金将主要用于 100MW 钙钛矿中试线建设，并继续推进技术

研发，优化工艺，提升组件综合性能。据悉，光晶能源自去年 11 月建成 10MW 小试线，光晶能源

目前已完成 100MW 中试线设计，随着 A 轮融资结束，即将于下半年开始产线建设，同时预计将

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230710/1318262.shtml
https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230714/1319425.shtml
https://guangfu.bjx.com.cn/news/20230711/1318527.shtml
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在今年下半年再开放一轮融资。公司预计将于 2024 年调试中试线、产能爬坡，并开展试点示范项

目，2025 年实现量产。 

爱康科技 

润海新能源组件生产已进入正轨，良率、碎片率等关键技术指标趋于稳定并持续向好。异质结电池

产线设备于今年 5 月初陆续进场，目前三条电池生产线，即 1.8GW 设备已全部进场，正在安装调

试中。 

正非能源 
高速与新疆生产建设兵团第十二师签署钙钛矿电池组件项目投资合作协议，项目主要从事钙钛矿

电池技术研发和商业化应用。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 

 

4.3.上市公司公告 

表3  本周上市公司重要公告 

公告时间 证券简称 公告内容 

7/10 三一重能 发布 2020 年股票期权激励计划第二个行权期行权结果暨股份变动公告。 

7/11 华东重机 
公司拟在安徽省亳州市投资建设“年产 10GW N 型高效太阳能电池片生产基地项目”并设立

项目公司，目前董事会会议已审核通过。项目计划总投资约 60 亿元。 

7/11 捷佳伟创 

2022 年 7 月 10 日至 2023 年 7 月 10 日期间，公司及下属子公司与晶澳太阳能有限公司及

其下属子公司在连续十二个月内签订了日常经营合同，合同累计金额为 40.39 亿元（含

税），占公司 2022 年度经审计主营业务收入的 72.86%。 

7/11 天合光能 

公司与什邡市人民政府签订项目投资协议书，公司计划在四川什邡经济开发区建设年产

13GW 单晶拉棒及配套项目生产基地，项目总投资约 53 亿元（其中，天合光能出资约 43 亿

元）。 

7/11 奥特维 

拟与刘世挺、岸田文樹、翁鑫晶、吴接建共同出资设立合资公司—无锡奥特维捷芯科技有限

公司（暂定名，最终以登记机关核准的名称为准），该公司拟研发、生产、销售半导体硅片

化学机械抛光机。 

7/12 光威复材 
发布 2023 年半年度业绩预告，归母净利润 41,344.42 万元，同比下降 18.22%，扣非净利润

38,604.16 万元，同比下降 19.79%。 

7/12 德业股份 

公司发现有关自媒体报道了公司生产销售的微型逆变器存在与认证不符的情况。公司相关人

员对上述 VDE4105 与 UL1741 标准差异理解偏差，又考虑到产品的使用寿命，导致公司销

往德国的微型逆变器产品缺少继电器。目前公司已经提出产品升级的解决方案，公司制定的

外置继电器方案预计一个月内完成认证，之后将免费提供给已经安装德业微逆产品的德国及

奥地利终端客户。公司决定将上述采用外置继电器的微型逆变器产品质保年限从 10 年免费

延长至 15 年。 

7/12 亿晶光电 

现由于市场变化，并综合考虑认购对象情况及公司业务发展规划、资本运作计划及募投项目

实施等诸多因素，公司董事会同意公司终止 2022 年度向特定对象发行 A 股股票事项，并向

上交所申请撤回相关申请文件。 

7/13 禾望电气 
发布 2023 年半年度业绩预增预告，归母净利润 1.9 亿到 2.1 亿，同比增加 68.35%到

86.07%，扣非净利润 1.58 亿到 1.78 亿，同比增加 70.43%到 92.00%。 

7/13 迈为股份 

公司拟与吴江经济技术开发区管理委员会签署《投资协议书》，公司拟投资建设“迈为泛半

导体装备”项目，自主研发、制造泛半导体领域高端装备，本项目计划投资总额为 300,000

万元。 

7/14 美锦能源 
发布 2023 年半年度业绩预告，归母净利润 3.5~4.5 亿，同比下降 66.89%~74.25%，扣非净

利润 3.3~4.3 亿，同比下降 71.35%~78.02%。 

7/14 亿利洁能 
发布 2023 年半年度业绩预告，归母净利润 4905~5809 万元，同比下降 91.29%~89.69%，

扣非净利润 2002~2906 万元，同比下降 96.35%~94.71%。 

7/14 冰轮环境 
发布 2023 年半年度业绩预告，归母净利润 3.4~3.96 亿，同比增长 89%~120%，扣非净利

润 3.17~3.73 亿，同比增长 113%~150%。 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 15/16 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

7/14 京城股份 
发布 2023 年半年度业绩预亏公告，预计亏损 2850~3500 万元，扣非亏损 3080~3730 万

元。 

7/14 明阳智能 
发布 2023 年半年度业绩预告，2023Q2 预计 7.3~8.9 亿归母净利润，同比减少

14.38%~29.77%；23H1 预计 5~6.6 亿归母净利润，同比减少 73.04%~79.57%。 

7/14 日月股份 
发布 2023 年半年度业绩预增公告，归母净利润 2.6~2.9 亿，同比增长 154%~183%，扣非

净利润 2.26~2.56 亿，同比增加 271%~333%。 

7/14 振江股份 
发布 2023 年半年度业绩预增公告，归母净利润 0.6~0.79 亿，同比增加 51.83%~99.91%，

扣非净利润 0.85~1 亿，同比增加 183.27%~233.26%。 

7/14 金刚光伏 

公司董事会、监事会通过了《关于孙公司签订日常经营重大合同暨关联交易的议案》。同意

公司下属孙公司欧昊电力与广东中梁签订《HJT 太阳能组件购销合同》，欧昊电力拟向广东

中梁销售单晶太阳能光伏组件（HJT 组件），合同总金额为 348,292,958.00 元，该批 HJT 组

件将用于甘肃酒泉瓜州电站。瓜州电站由华润电力新能源投资有限公司和欧昊集团共同投资

建设，其中华润电力持股 30%，欧昊集团间接持股 70%。 

7/15 赛伍技术 

公司光转膜产品今年上半年营业收入占公司同期营业收入比例约为 3.53%，目前对公司业绩

影响较小。光转剂国产化情况公司自今年年初起启动光转剂在国内生产工作，目前光转剂尚

未实现量产，国产化尚在推进中。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 

 

 

5.风险提示 

（1）全球宏观经济波动风险：下半年全球经济衰退压力可能对新能源需求端造成一定

不利影响； 

（2）上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格若发生不利变动，将对下游企业

盈利能力产生较大影响； 

（3）风光装机不及预期风险：全球风光装机量不及预期，将对相关企业盈利能力造成

不利影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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