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非银行金融行业跟踪：3.5%预定利
率产品推动寿险进入年内销售高峰 

   2023 年 7月 17日 

 看好/维持  

 非银行金融 行业报告 
 

证券：本周市场日均成交额环比下降 300 亿至 0.86 万亿，但周内实现日环比连

增；两融余额（7.13）微降至 1.59 万亿。央行公布 6 月金融数据，金融体系内

流动性仍保持高位，社融结构环比改善，但实体经济需求仍有待提升。中证协

周五发布《证券公司债券业务执业质量评价办法》，  强化债券承销分类监管，

提高执业质量指标占比，降低内控管理指标占比，鼓励券商高质高效开展债券

承销业务；同时，通过年度评级，将券商分为 A、B、C 三类，推动优质业务向

业务综合能力强的券商集中，并能有效促进行业生态改善。此外，根据中证登

数据，6 月新增投资者达 98.13 万，环比增长 0.9%，扭转前期下降局面。我们

认为，随着权益市场行情逐步改善，7 月新增投资者规模有望进一步上升，推动

投资者增量和市场表现的同向互动。 

保险：上市险企 2023 年 6 月原保费数据公布，各险企 6 月单月人身险业务（原

保费口径）均实现两位数增长，形成年内销售高峰，其中，3.5%预定利率产品

的销售功不可没。6 月高增带动各险企人身险业务 1-6 月累计原保费收入均实现

同比正增长。预计下半年各险企业务重心将适当向保障型产品倾斜。在人身险

高增的同时，产险业务整体增速稳中有降，车险的拉动作用仍未充分发挥，非

车险种增长也进入瓶颈期，年内仍需等待车险主引擎发力和经济复苏之下的非

车险业务全面加快增长。 

我们认为，“后疫情时期”居民生活有序恢复和代理人展业常态化有助于保险产

品的供给和需求双升，持续提振产品销售，未来有望达到一个更高的“稳态”，

而近期银行存款利率下行、3.5%预定利率产品的多渠道推动或将令储蓄型保险

产品延续销售高峰，居民侧保险覆盖面有望持续扩大。但年初以来全社会消费

的“弱复苏”对保险需求能否持续释放的影响需要重视，保费收入能否和新业

务价值实现共振是年内核心关注点之一。从中期角度看，受资产配置需求、产

品竞争格局、政策等因素影响，居民对能满足保障、资产保值增值等多类型需

求的保险产品的认可度有望持续提升；同时，保险产品定位趋于高度精细化和

个性化，保险产品的“消费属性”有望显著增强。而个人养老金、商业养老金

业务的相继落地将成为保险产品拼图的有效补充。我们预计，伴随需求的有效

释放，人身险和财产险将协同发力，当前的基本面改善有望延续，进而使板块

估值修复成为中期主题。 

板块表现：7 月 10 日至 7 月 14 日 5 个交易日间非银板块整体上涨 1.70%，按

申万一级行业分类标准，排名全部行业 10/31；其中证券板块上涨 1.34%，跑输

沪深 300 指数（1.92%）；保险板块上涨 2.67%，跑赢沪深 300 指数。个股方面，

券商涨幅前五分别为国盛金控（6.23%）、中国银河（3.79%）、东北证券（2.80%）、

东方财富（2.78%）、华泰证券（2.46%），保险公司涨跌幅分别为中国太保

（5.50%）、中国平安（3.03%）、中国人保（1.68%）、新华保险（0.20%）、天

茂集团（-0.96%）、中国人寿（-2.24%）。 

风险提示：宏观经济下行风险、政策风险、市场风险、流动性风险。 
 
 

 
 
未来 3-6 个月行业大事: 

无 

行业基本资料  占比% 
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1. 行业观点 

证券： 

本周市场日均成交额环比下降 300 亿至 0.86 万亿，但周内实现日环比连增；两融余额（7.13）微降至 1.59

万亿。央行公布 6 月金融数据，金融体系内流动性仍保持高位，社融结构环比改善，但实体经济需求仍有待

提升。中证协周五发布《证券公司债券业务执业质量评价办法》， 强化债券承销分类监管，提高执业质量指

标占比，降低内控管理指标占比，鼓励券商高质高效开展债券承销业务；同时，通过年度评级，将券商分为

A、B、C 三类，推动优质业务向业务综合能力强的券商集中，并能有效促进行业生态改善。此外，根据中

证登数据，6 月新增投资者达 98.13 万，环比增长 0.9%，扭转前期下降局面。我们认为，随着权益市场行情

逐步改善，7 月新增投资者规模有望进一步上升，推动投资者增量和市场表现的同向互动。 

从投资角度看，当前行业核心关注点仍在财富管理主线和投资类业务在权益市场复苏中的业绩弹性，但考虑

到市场近年的高波动性和较为有限的风险对冲方式，财富管理&资产管理业务在提升券商估值下限的同时平

抑估值波动的作用将不断提升此类业务在券商业务格局中的重要性。而全面注册制推动下的投行业务“井喷”

将成为证券行业中长期最具确定性的增长机会。在当前时点看，2023 年资本市场大发展趋势已现，以注册

制为代表的资本市场改革提速有望成为行业价值回归的直接催化剂，业务创新亦将为盈利增长开启想象空间，

行业中长期发展前景继续向好。整体上看，我们更加看好行业内头部机构在中长期创新发展模式下的投资机

会，当前具备较高投资价值的标的仍集中于估值仍在低位的价值个股，此外证券 ETF 为板块投资提供了更多

选择。 

从中长期趋势看，除政策和市场因素外，有三点将持续影响券商估值：1.国企改革、激励机制的市场化程度；

2.财富管理转型节奏和竞争者（如银行、互联网平台）战略走向；3.业务结构及公司治理能力、风控水平、

创新能力。整体上看，证券行业当前业务同质化仍较高，在马太效应持续增强的背景下，仅龙头的护城河有

望持续存在并加深，资源集聚效应最为显著，进而有机会获得更高的估值溢价。故我们继续首推兼具 beta

和较高业绩增长确定性的行业龙头中信证券。公司 2022 全年和 2023Q1 归母净利润同比变动较小，在市场

剧烈波动的情况下业绩仍能保持较强稳定性和确定性。同时，近年来公司业务结构持续优化，不断向海外头

部平台看齐，具备较强的前瞻性，且在补充资本后经营天花板进一步抬升，我们坚定看好公司发展前景。公

司当前估值仅 1.24xPB，仍处于低估区间，建议重点关注。 

保险： 

上市险企 2023 年 6 月原保费数据公布，各险企 6 月单月人身险业务（原保费口径）均实现两位数增长，形

成年内销售高峰，其中，3.5%预定利率产品的销售功不可没。6 月高增带动各险企人身险业务 1-6 月累计原

保费收入均实现同比正增长。预计下半年各险企业务重心将适当向保障型产品倾斜。在人身险高增的同时，

产险业务整体增速稳中有降，车险的拉动作用仍未充分发挥，非车险种增长也进入瓶颈期，年内仍需等待车

险主引擎发力和经济复苏之下的非车险业务全面加快增长。 

我们认为，“后疫情时期”居民生活有序恢复和代理人展业常态化有助于保险产品的供给和需求双升，持续

提振产品销售，未来有望达到一个更高的“稳态”，而近期银行存款利率下行、3.5%预定利率产品的多渠道

推动或将令储蓄型保险产品延续销售高峰，居民侧保险覆盖面有望持续扩大。但年初以来全社会消费的“弱

复苏”对保险需求能否持续释放的影响需要重视，保费收入能否和新业务价值实现共振是年内核心关注点之

一。从中期角度看，受资产配置需求、产品竞争格局、政策等因素影响，居民对能满足保障、资产保值增值
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等多类型需求的保险产品的认可度有望持续提升；同时，保险产品定位趋于高度精细化和个性化，保险产品

的“消费属性”有望显著增强。而个人养老金、商业养老金业务的相继落地将成为保险产品拼图的有效补充。

我们预计，伴随需求的有效释放，人身险和财产险将协同发力，当前的基本面改善有望延续，进而使板块估

值修复成为中期主题。 

此外，险企在分红方面的积极表现有望提振市场信心，高股息有望成为其提升市场认可度的重要抓手，且在

“中特估”行情之下，尚处在近年较低估值水平的保险板块估值修复逻辑更为顺畅。但考虑到负债端结构继

续向储蓄型产品倾斜，NBVM 长期保持在较低水平，保险股的估值天花板或将有所下降；同时，自 2021 年

起涉及险企经营行为规范的监管政策频出，2022-2023 年政策推出频率进一步上升，可以预期监管政策仍是

当前险企经营重要的影响因素，需要持续重点关注。 

2. 板块表现 

7 月 10 日至 7 月 14 日 5 个交易日间非银板块整体上涨 1.70%，按申万一级行业分类标准，排名全部行业

10/31；其中证券板块上涨 1.34%，跑输沪深 300 指数（1.92%）；保险板块上涨 2.67%，跑赢沪深 300 指数。

个股方面，券商涨幅前五分别为国盛金控（6.23%）、中国银河（3.79%）、东北证券（2.80%）、东方财富（2.78%）、

华泰证券（2.46%），保险公司涨跌幅分别为中国太保（5.50%）、中国平安（3.03%）、中国人保（1.68%）、

新华保险（0.20%）、天茂集团（-0.96%）、中国人寿（-2.24%）。 

图1：申万 II 级证券板块走势图  图2：申万 II 级保险板块走势图 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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图3：申万 I 级行业涨跌幅情况  图4：保险个股涨跌幅情况 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

图5：证券个股涨跌幅情况 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

7 月 10 日至 7 月 14 日 5 个交易日合计成交金额 42978.66 亿元，日均成交金额 8595.73 亿元，北向资金合

计净流入 198.44 亿元。截至 7 月 13 日，沪深两市两融余额 15,890.42 亿元，其中融资余额 14,945.77 亿元，

融券余额 942.53 亿元。 

图6：市场交易量情况  图7：两融余额情况 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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图8：市场北向资金流量情况  

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

3. 行业及个股动态 

表1：政策跟踪及媒体报道（7 月 10 日 - 7 月 16 日） 

部门或事件  主要内容  

中国人民银行 央行发布 2023 年上半年社会融资规模增量统计数据报告。初步统计，2023 年上半年社会融资规模增量累

计为 21.55 万亿元，比上年同期多 4754 亿元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加 15.6 万亿元，同

比多增 1.99 万亿元；对实体经济发放的外币贷款折合人民币减少 242 亿元，同比多减 700 亿元；委托贷款

增加 743 亿元，同比多增 797 亿元；信托贷款增加 228 亿元，同比多增 3980 亿元；未贴现的银行承兑汇票

增加 852 亿元，同比多增 2619 亿元；企业债券净融资 1.17 万亿元，同比少 7883 亿元；政府债券净融资

3.38 万亿元，同比少 1.27 万亿元；非金融企业境内股票融资 4596 亿元，同比少 432 亿元。6月份，社会

融资规模增量为 4.22 万亿元，比上月多 2.67 万亿元，比上年同期少 9859 亿元。 

中国人民银行 央行发布 2023 年 6 月社会融资规模存量统计数据报告。初步统计，6 月末社会融资规模存量为 365.45 万

亿元，同比增长 9%。其中，对实体经济发放的人民币贷款余额为 228.86 万亿元，同比增长 11.2%；对实体

经济发放的外币贷款折合人民币余额为 1.89 万亿元，同比下降 18.9%；委托贷款余额为 11.32 万亿元，同

比增长 4.1%；信托贷款余额为 3.77 万亿元，同比下降 5.1%；未贴现的银行承兑汇票余额为 2.75 万亿元，

同比下降 2.8%；企业债券余额为 31.34 万亿元，同比下降 0.4%；政府债券余额为 63.57 万亿元，同比增长

10.1%；非金融企业境内股票余额为 11.1 万亿元，同比增长 11.4%。 

中国人民银行 央行发布 2023 年上半年金融统计数据报告。6月末，广义货币(M2)余额 287.3 万亿元，同比增长 11.3%，

增速分别比上月末和上年同期低 0.3 个和 0.1 个百分点；狭义货币(M1)余额 69.56 万亿元，同比增长 3.1%，

增速分别比上月末和上年同期低1.6个和2.7个百分点；流通中货币(M0)余额10.54万亿元，同比增长9.8%。

上半年净投放现金 789 亿元。 

资料来源： iFinD，北京证券交易所，东兴证券研究所 
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表2：个股动态跟踪（7 月 10 日 - 7 月 16 日） 

个股  摘要  主要内容 

光大证券 对外提供担保 公司发布关于为全资子公司光大证券国际控股有限公司提供担保的公告。2023 年 7 月 7 日，

公司与南洋商业银行有限公司签署了《保证函》，为全资子公司光证控股境外获取南商银行

8亿港元借款向南商银行提供连带责任保证，保证期间自贷款到期之日起 2 年止。 

财通证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预增公告。预计公司 2023 年半年度实现归母净利润与上年同期

相比将增加 34,800 万元到 44,300 万元，同比增加 55%到 70%。预计公司 2023 年半年度实现

扣非归母净利润与上年同期相比将增加 29,800 万元到 39,300 万元，同比增加 50%到 65%。 

中国银河 可转债转股价格调

整 

公司发布关于可转债转股价格调整公告。公司于 2022 年 3 月 24 日公开发行 78 亿元 A股可

转换公司债券，转股价格为 10.24 元/股。根据公司 2021 年年度利润分配方案，2022 年 7

月 15 日，可转债转股价调整为 9.93 元/股。 

中国银河 权益分派 公司发布 2022 年年度权益分派实施公告。公司 A 股每股现金红利 0.22533 元（含税，实际

派发金额因尾数四舍五入可能略有差异），股权登记日为 2023 年 7 月 14 日，除权（息）日

为 2023 年 7 月 17 日. 

中国银河 可转债恢复转股 公司发布关于“中银转债”恢复转股的提示性公告。因实施 2022 年年度利润分配方案，公

司可转换公司债券“中银转债”（债券代码：113057）自 2023 年 7 月 10 日至 2023 年 7 月

14 日停止转股，根据相关规定，“中银转债”将于本次权益分派股权登记日后的第一个交易

日即 2023 年 7 月 17 日起恢复转股。 

中国人寿 保费收入公告 公司发布保费收入公告。公司于 2023 年 1 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日期间，累计原保险保

费收入约为人民币 4,702 亿元，同比增长 6.9%。 

ST 建元 重大资产出售 公司发布关于重大资产出售实施进展情况的公告。公司对于信银国际 3.4%股权的交易，待中

国银行上海分行和信银国际各自完成相应决策程序及获得各自主管监管部门批复（如需）后，

公司将尽快与中国银行上海分行完成资产交割；就本次交易中存在权利限制情形的置出资

产，待查封冻结机构解除权利限制后，公司将尽快与中国银行上海分行完成资产交割；对于

其他不存在权利限制的标的资产，公司将与交易对手方协商办理相关资产交割手续。 

经纬纺机 权益分派 公司发布 2022 年度权益分派实施公告。公司 2022 年度利润分配方案内容为：以公司现有总

股本 704,130,000 股为基数, 向全体股东派发股利每 10 股人民币 0.65 元（含税），共计人

民币 4,577 万元，剩余未分配利润人民币 11,038 万元结转以后年度使用。 

陕国投 A 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩快报。上半年，公司预计实现营业收入 125,832.91 万元，同比

增长 29.6%；实现归母净利润 59,932.07 万元，同比增长 28.72%。 

红塔证券 股东减持 公司发布关于股东减持至 5%以下的权益变动提示性公告。近日，公司收到股东昆明产投函告。

截至 2023 年 7 月 10 日，昆明产投通过集中竞价交易方式累计减持了红塔证券股份 26,399，

929 股，通过大宗交易方式累计减持了红塔证券股份 33,636,600 股，合计减持红塔证券股份

60,036,529 股，占红塔证券总股份的 1.27%，本次权益变动后，昆明产投持有公司股份比例

为 4.9999981%。 

湘财股份 股东质押 公司发布关于控股股东股份补充质押的公告。公司控股股东新湖控股持有公司股份

1,145,763,419 股，占公司总股本的 40.07%，新湖控股累计质押股份数量(含本次）为

1,055,056,893 股，占其持股数量的 92.08%。新湖控股及其一致行动人合计持有公司股份

1,726,352,457 股，占公司股份总数的 60.38%，本次质押后，新湖控股及其一致行动人累计

质押公司股份数量为 1,134,636,893 股，占其所持有公司股份数量的 65.72%，占公司股份总

数的 39.68%。 

湘财股份 股票期权注销 公司发布关于部分已授予尚未行权的股票期权注销完成的公告。公司董事会同意对因离职等

原因失去激励资格的激励对象所持有的股票期权予以注销，公司已向中登公司提交了注销上

述股票期权的申请，经中登公司审核确认，上述股票期权已注销完毕。 
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个股  摘要  主要内容 

长城证券 工商变更登记 公司发布关于完成经营范围工商变更登记的公告。中国证监会核准公司通过设立长城证券资

产管理有限公司从事证券资产管理业务，并核准公司自身减少证券资产管理业务。2023 年 7

月 10 日，公司办理完成了本次经营范围工商变更登记手续，现经营范围为证券经纪；证券

投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；融资

融券；证券投资基金代销；为期货公司提供中间介绍业务；代销金融产品；证券投资基金托

管业务。 

国元证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩快报。上半年公司营业收入为 311,084.15 万元，同比增长

27.19%；实现归母净利润 91,391.73 万元，同比增长 22.14%。 

新力金融 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预告。预计 2023 年半年度归母净利润将扭亏为盈。预计 2023

年半年度实现归母净利润为 2,000.00 万元到 2,600.00 万元；扣非归母净利润为 1,850.00

万元到 2,450.00 万元。 

海德股份 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预增公告。上半年，预计公司实现归母净利润 51,000 万元–

54,000 万元，同比增长 57.82% -67.11%；预计实现扣非归母净利润 32,700 万元–36,700 万

元，同比增长 3.12% -15.73%。 

东吴证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预告。预计 2023 年半年度实现归母净利润 134,900 万元到

143,100 万元，与上年同期相比，将增加 53,100 万元至 61,300 万元，同比增加 65%到 75%；

预计实现扣非归母净利润 132,600 万元到 140,500 万元，与上年同期相比，将增加 54,400

万元到 62,300 万元，同比增加 70%到 80%。 

哈投股份 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预盈公告。预计公司 2023 年半年度实现归母净利润 10,679.37

万元，实现扣非归母净利润 2,301.85 万元，将实现扭亏为盈。 

国盛证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预告。预计公司 2023 年半年度实现归母净利润 8,500 万元

-11,000 万元，上年同期为-6,799.16 万元；实现扣非归母净利润 9,300 万元-11,800 万元，

上年同期为-7,481.83 万元。 

西部证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预告。公司实现归母净利润 71,369.64 万元，同比增长 98.65%；

实现扣非归母净利润 71,193.59 万元，同比增长 91.44%。 

东北证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预告。上半年，公司实现归母净利润 54,598 万元，同比增长

164.19%，实现扣非归母净利润 52,365 万元，同比增长 172.14%。 

江苏金租 高级管理人员减持 公司发布高级管理人员集中竞价减持股份结果公告。公司高级管理人员江勇先生拟减持不超

过 60,000 股公司股份，刘明先生拟减持不超过 60,000 股公司股份。减持期间为 2023 年 1

月 13 日至 2023 年 7 月 12 日。截至本公告披露日，江勇先生及刘明先生未通过任何方式减

持公司股份，本次减持计划已届满。 

湘财股份 业绩预告 公司公布 2023 年半年度业绩预告。预计 2023 年半年度实现归母净利润 11,000.00 万元到

14,000.00 万元，与上年同期相比，预计将增加 19,260.07 万元到 22,260.07 万元；预计实

现扣非归母净利润 10,500.00 万元到 13,500.00 万元，与上年同期相比，预计将增加

18,857.86 万元到 21,857.86 万元。 

长城证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预告。上半年，公司预计实现归母净利润 82,415 万元–91,090

万元，比上年同期增长 90%–110%；预计实现扣非归母净利润 81,362 万元–89,926 万元，比

上年同期增长 90%–110%。 

国金证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预增公告。公司净利润与上年同期相比上升 50%，预计公司 2023

年半年度实现归母净利润将增加 29,900 万元到 35,300 万元，同比增加 55%到 65%；预计扣

非归母净利润增加 26,500 万元到 31,800 万元，同比增加 50%到 60%。 

南京证券 权益分派 公司发布 2022 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股本

3,686,361,034 股为基数，每股派发现金红利 0.10 元（含税），共计派发现金红利

368,636,103.40 元。股权登记日为 2023 年 7 月 19 日，除权（息）日为 2023 年 7 月 20 日。 
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财达证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预增公告。预计 2023 年上半年实现归母净利润约 39,200 万元

到 43,000 万元，与上年同期相比，将增加约 14,369 万元到 18,169 万元，同比增长约 58%

到 73%；预计 2023 年上半年实现扣非归母净利润约 38,100 万元到 41,900 万元，与上年同期

相比，将增加约 14,052 万元到 17,852 万元，同比增长约 58%到 74%。 

太平洋 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预盈公告。预计公司 2023 年半年度实现归母净利润 1.80 亿元

到 2.30 亿元；预计公司 2023 年半年度实现扣非归母净利润净利润 1.80 亿元到 2.30 亿元。 

新华保险 保费收入公告 公司发布保费收入公告。公司于 2023 年 1 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日期间累计原保险保费

收入为人民币 10,785,100 万元。 

中国人保 保费收入公告 公司发布保费收入公告。2023 年 1 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日经由本公司子公司中国人民财

产保险股份有限公司、中国人民人寿保险股份有限公司及中国人民健康保险股份有限公司所

获得的原保险保费收入分别为人民币300,930百万元、人民币78,813百万元及人民币33,735

百万元。 

中国平安 保费收入公告 公司发布保费收入公告。2023 年 1 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日经由本公司子公司中国平安财

产保险股份有限公司、中国平安人寿保险股份有限公司、平安养老保险股份有限公司、平安

健康保险股份有限公司原保险保费收入分别为 1541.36 亿元、2862.48 亿元、111.18 亿元、

83.46 亿元。 

中国太平 保费收入公告 公司发布保费收入公告。2023 年 1 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日经由本公司子公司太平人寿保

险有限公司、太平财产保险有限公司、太平养老保险股份有限公司实现原保费收入分别为

102,153.91 百万元、16,336.10 百万元、5,061.57 百万元。 

浙江东方 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预告。预计 2023 年半年度实现归母净利润 3.18 亿元，与上年

同期相比增加 1.25 亿元，同比增长 65%；公司预计 2023 年半年度实现扣非归母净利润 3.10

亿元，与上年同期相比，将增加 1.27 亿元，同比增长 70%。 

五矿资本 子公司财务报告 公司发布中国外贸金融租赁有限公司 2023 年半年度未经审计财务报表。实现营业收入 9.53

亿元，同比上升 21.56%；实现净利润 6.04 亿元，同比上升 23.27%。 

五矿资本 子公司财务报告 公司发布五矿国际信托有限公司 2023 年半年度未经审计财务报表。上半年，五矿国际信托

实现营业收入 17.40 亿元，同比下降 26.86%；实现净利润 8.58 亿元，同比下降 33.85%。 

五矿资本 子公司财务报告 公司发布五矿证券有限公司 2023 年半年度未经审计财务报表。上半年，五矿证券实现营业

收入 7.53 亿元；实现净利润 1.52 亿元。 

中航产融 子公司财务报告 公司发布中航信托 2023 年半年度财务报表 (未经审计) 。上半年，中航信托实现营业收入

11.23 亿元，同比减少 29.64 亿元；实现净利润 4.35 亿元，同比减少 40.57%。 

中航产融 子公司财务报告 公司发布中航证券有限公司 2023 年半年度财务报表 (未经审计) 。上半年，中航证券实现

营业收入 7.05 亿元，实现净利润 1.67 亿元。 

中航产融 子公司财务报告 公司发布中航工业集团财务有限责任公司 2023 年半年度财务报表 (未经审计) 。上半年，

中航财务实现营业收入5.60亿元，同比增长14.29%；实现净利润3.03亿元，同比下降20.89%。 

国投资本 子公司财务报告 公司发布国投泰康信托有限公司 2023 年半年度未经审计财务报表。公司实现营业收入 8.92

亿元，实现归母净利润 5.71 亿元。 

爱建集团 子公司财务报告 爱建信托披露 2023 年半年度未经审计主要财务数据的公告。公司实现营业收入 5.86 亿元，

同比下降 44%；实现净利润 2.36 亿元，较上年同期减少 2.74 亿元，降幅 53.67%。 

中信证券 对外提供担保 公司发布关于间接子公司发行中期票据并由全资子公司提供担保的公告。本公司境外全资子

公司中信证券国际的附属公司 CSI MTN Limited 于 2022 年 3 月 29 日设立本金总额最高为 30

亿美元（或等值其他货币）的境外中期票据计划，此中票计划由中信证券国际提供担保。发

行人于 2023 年 7 月 13 日在中票计划下发行一笔票据，发行金额人民币 25 亿元。本次发行

后，发行人在中票计划下已发行票据的本金余额合计 7.622 亿美元。 
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东方证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预增公告。2023 年半年度公司归母净利润为人民币 18.00 亿元

到人民币 20.00 亿元，与上年同期相比增加人民币 11.53 亿元到人民币 13.53 亿元，同比增

长 178%到 209%；扣非归母净利润为人民币 16.57 亿元到人民币 18.57 亿元，与上年同期相

比增加人民币 11.74 亿元到人民币 13.74 亿元，同比增长 243%到 284%。 

中原证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预盈公告。预计 2023 年半年度实现扭亏为盈，预计实现归母净

利润 16,700 万元；将预计实现扣非归母净利润 15,600 万元。 

西南证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预增公告。预计 2023 年半年度实现归母净利润约为 4.48 亿元

到 4.68 亿元，与上年同期相比，将增加约 2.53 亿元到 2.73 亿元，同比增加约 130%到 140%；

实现扣非归母净利润为 4.53 亿元到 4.73 亿元，与上年同期相比，将增加约 2.56 亿元到 2.76

亿元，同比增加约 130%到 140%。 

华西证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预告。上半年，公司实现归母净利润 47,227.30 万元–58,305.31

万元，比上年同期增长 62.00% -100.00%；实现扣非归母净利润 46,334.22 万元–57,719.19

万元，比上年同期增长 75.00% -118.00%。 

华创云信 业绩预告 公司发布2023年半年度业绩预增公告。公司实现归母净利润32,069万元，同比增长101.16%；

实现扣非归母净利润 30,948 万元，同比增长 100.55%。 

锦龙股份 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预告。上半年，公司归母净利润为亏损 11,128.53 万元至

20,031.35 万元，去年同期为亏损 22,257.06 万元；扣非后归母净利润为亏损 11,201.80 万

元至 19,914.30 万元，去年同期为亏损 24,892.88 万元。 

中泰证券 定增 公司发布关于向特定对象发行 A股股票相关事项获得山东能源集团有限公司批复的公告。山

东能源集团有限公司同意公司拟通过向特定对象发行 A 股股票募集资金，总额不超过 60 亿

元（含）的总体方案。公司本次向特定对象发行 A 股股票相关事项尚需经公司股东大会审议

通过、上海证券交易所审核通过以及经中国证监会同意注册后方可实施。 

中泰证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预增公告。上半年，公司实现归母净利润为 147,600 万元至

168,200 万元，与上年同期相比，将增加 56,400 万元到 77,000 万元，同比增加 62%到 84%；

实现扣非后归母净利润为 88,700 万元至 101,600 万元，与上年同期相比，将增加 2,600 万

元到 15,500 万元，同比增加 3%到 18%。 

华林证券 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预告。上半年，公司实现归母净利润 9,179 万元–11,474 万元，

同比下降68%-60%；实现扣非后归母净利润7,110万元–9,404万元，同比下降72.28%-63.34%。 

中国太保 保费收入公告 公司发布保费收入公告。于 2023 年 1 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日期间，本公司子公司中国

太平洋人寿保险股份有限公司累计原保险业务收入为人民币 1,550.67 亿元，同比增长 4.0%，

本公司子公司中国太平洋财产保险股份有限公司累计原保险业务收入为人民币 1,049.48 亿

元，同比增长 14.3%。 

天茂集团 保费收入公告 公司发布控股子公司国华人寿保费收入数据。2023 年 1 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日期间累计

原保险保费收入约为人民币 2,837,698.10 万元。 

天茂集团 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预告。上半年，公司归母净利润为亏损 17,000.00 万元–

21,000.00 万元，上年同期为盈利 17,614.21 万元；扣非归母净利润为亏损 16,800.00 万元

–20,800.00 万元，上年同期为盈利 17,843.68 万元。 

中粮资本 子公司财务报告 公司发布中英人寿保险有限公司 2023 年半年度财务报表（未经审计）。上半年，中英人寿

实现营业收入 95.52 亿元，同比增长 29.98%；实现净利润 1.65 亿元，同比增长 9.27%。 

中粮资本 子公司财务报告 公司发布中粮信托有限责任公司 2023 年半年度财务报表（未经审计）。上半年，中粮信托

实现营业收入 7.13 亿元，同比增长 41.19%；实现净利润 3.54 亿元，同比增长 40.48%。 

中粮资本 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预告。上半年，公司实现归母净利润 79,000 万元-84,000 万元，

同比增长 181%-199%；实现扣非归母净利润 79,000 万元-84,000 万元，同比增长 179%-197%。 

*ST 民控 业绩预告 公司司发布 2023 年半年度业绩预告。上半年，公司实现归母净利润 360 万元，去年同期为

亏损 488.22 万元；实现扣非归母净利润为亏损 280 万元，去年同期为亏损 764.94 万元。 
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指南针 子公司财务报告 公司发布麦高证券有限责任公司 2023 年半年度未经审计非合并财务报表。上半年，麦高证

券实现营业收入 0.76 亿元，同比增长 322.22%；净利润为-0.20 亿元，去年同期为-0.46 亿

元。 

ST 建元 业绩预告 公司发布 2023 年半年度业绩预盈公告。经财务部门初步测算，预计 2023 年半年度实现归属

于母公司所有者的净利润约 0.24 亿元，将实现扭亏为盈。预计 2023 年半年度实现归属于母

公司所有者的扣除非经常性损益后的净利润约 0.37 亿元。 

中油资本 子公司财务报告 公司发布昆仑信托有限责任公司 2023 年半年度财务报表。上半年昆仑信托实现营业收入

2.80 亿元，同比下降 34.58%；实现净利润 1.36 亿元，同比下降 49.44%。 

中油资本 子公司财务报告 公司发布昆仑金融租赁有限责任公司 2023 年半年度财务报表。上半年昆仑金融租赁实现营

业收入 14.81 亿元，同比下降 0.03%；实现净利润 7.26 亿元，同比下降 10.59%。 

中油资本 子公司财务报告 公司发布中油财务有限责任公司 2023 年半年度财务报表。上半年，中油财务实现营业收入

28.27 亿元，同比上升 11.43%；实现净利润 11.81 亿元，同比下降 28.90%。 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所  

4. 风险提示： 

宏观经济下行风险、政策风险、市场风险、流动性风险。 
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报告类型 标题  日期  

行业普通报告 证券行业：公募基金降费改革落地实施，有望改善资本市场生态——公募基金费率改

革点评 

2023-07-13 

行业深度报告 证券行业：资本市场改革驱动，证券行业中长期发展前景向好——证券行业 2023 年

中期策略报告 

2023-07-13 

行业普通报告 非银行金融行业跟踪：公募基金降费望一定程度改善基金发行及销售低迷现状 2023-07-10 

行业深度报告 保险行业：基本面改善有望延续，板块估值修复将成为中期主题——保险行业 2023

年半年度策略报告 

2023-07-07 

行业深度报告 非银行金融行业跟踪：北交所与港交所签署合作谅解备忘录，互联互通望再进一步 2023-07-03 

行业普通报告 非银行金融行业跟踪：深化债券注册制改革指导意见出台，直接融资体系日臻完善 2023-06-27 

行业普通报告 非银行金融行业跟踪：成交量重回万亿，继续关注证券板块 2023-06-20 

行业普通报告 证券行业：基金投顾业务转常规，券商财富管理再下一城——证监会就《公开募集证

券投资基金投资顾问业务管理规定（征求意见稿）》公开征求意见点评 

2023-06-13 

行业普通报告 非银行金融行业跟踪：政策层面或可有更多期待，继续关注证券板块 2023-06-12 

行业普通报告 非银行金融行业跟踪：市场交易显著回暖，建议关注证券板块 2023-06-05 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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