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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ A股主要股指涨多跌少，电子行业涨幅居前：7月 10 日-7月 14

日当周 A 股主要股指涨多跌少，其中创业板指涨 2.53%，沪深

300 涨 1.92%，深证成指涨 1.76%，上证综指涨 1.29%，科创 50

跌 0.03%。7月 10日-7 月 14日当周申万一级行业涨多跌少，电

子、食品饮料、基础化工行业涨幅居前，分别上涨 3.36%、3.02%

和 2.87%。而在下跌行业中，房地产、煤炭、轻工制造跌幅居前，

分别下跌 1.75%、1.36%和 1.03%。 

⚫ 两市成交继续缩量，成长板块受资金青睐：7 月 10 日-7 月 14

日周内两市日均交易额为 8594.43亿元，较上周下跌约 5.77%。

分行业来看，成长板块持续受到资金青睐，7月 10日-7月 14日

当周计算机以成交额 4296.79 亿元位居第一，电子、电力设备

位列第二和第三，成交额分别为 4266.23亿元和 3796.43亿元。 

⚫ 融资融券余额减少，北向资金回流 A股市场：截至 7 月 14日收

盘，A股市场融资融券余额为 15878.88亿元，较上周减少 44.92

亿元；周内两融交易额为 3222.35 亿元。分行业看，7 月 10 日

-7月 14日当周获得融资融券流出的企业多于获得流入的企业，

融资融券净流入额较高的行业为计算机、汽车、通信等，其中计

算机以 17.79亿元的净买入额居于首位。非银金融、银行、煤炭

行业净流出额较大，分别净流出 13.23亿元、12.83亿元、8.88

亿元。7月 10日-7月 14日当周北向资金净流入 198.44亿元，

周内成交额为 5391.65亿元。 

⚫ 投资建议：海外方面，6月美国 CPI同比增长 3%，较前值下降 1

个百分点，已连续 12 个月下降；环比来看，6 月核心 CPI 环比

增长 0.2%，较前值下降 0.2 个百分点，通胀整体有所降温。通

胀压力下行背景下，市场对 9 月暂停加息预期进一步升温。国

内方面，6 月新增社融 4.22 万亿元，受去年高基数效应影响，

较去年同比少增 9685 亿元；新增人民币贷款 3.05 万亿元，同

比多增 2400亿元，人民币贷款显著改善，信贷数据超预期。预

计下半年随着地方债发行加快，社融有望维持平稳增长。7月 10

日-7月 14日当周，A股市场整体震荡上行，仍以结构性行情为

主，预计未来在美元指数回落、人民币波动趋缓、外资重新回流

国内市场等因素催化下，A股市场有望逐步企稳回升。行业配置

方面：1）中报披露期下，关注业绩韧性较强、表现超预期板块。

2）暑期旅游旺季对出行链复苏形成一定催化效应，可适当布局

出行链条上业绩改善弹性较大的酒店、餐饮板块。 

⚫ 风险因素：政策变动风险；海外风险蔓延；经济数据不及预期。 
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1    市场指标 

1.1  市场涨跌幅 

7月10日-7月14日当周A股主要股指涨多跌少，其中创业板指涨2.53%，沪深300涨1.92%，

深证成指涨1.76%，上证综指涨1.29%，科创50跌0.03%。 

7月10日-7月14日当周申万一级行业涨多跌少，电子、食品饮料、基础化工行业涨幅

居前，分别上涨3.36%、3.02%和2.87%。而在下跌行业中，房地产、煤炭、轻工制造

跌幅居前，分别下跌1.75%、1.36%和1.03%。 

图表1：7月10日-7月14日当周主要指数涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月14日 

 

图表2：7月10日-7月14日当周申万一级板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月14日 
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7月10日-7月14日周内两市日均交易额为8594.43亿元，较上周下跌约5.77%。 

7月10日-7月14日当周，除上证50换手率小幅提升外，主要股指换手率普遍下行。 

分行业来看，成长板块持续受到资金青睐，7月10日-7月14日当周计算机以成交额

4296.79亿元位居第一，电子、电力设备位列第二和第三，成交额分别为4266.23亿

元和3796.43亿元。 

图表3：A股日成交额（亿元） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月14日 

        

图表4：A股主要宽幅指数单日成交换手率（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月14日 

 

 

 

 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

20
21
/1
0/
14

20
21
/1
1/
14

20
21
/1
2/
14

20
22
/0
1/
14

20
22
/0
2/
14

20
22
/0
3/
14

20
22
/0
4/
14

20
22
/0
5/
14

20
22
/0
6/
14

20
22
/0
7/
14

20
22
/0
8/
14

20
22
/0
9/
14

20
22
/1
0/
14

20
22
/1
1/
14

20
22
/1
2/
14

20
23
/0
1/
14

20
23
/0
2/
14

20
23
/0
3/
14

20
23
/0
4/
14

20
23
/0
5/
14

20
23
/0
6/
14

20
23
/0
7/
14

上证50 沪深300 中证500 创业板指（右轴）

 

 



 

 

 

[Table_Pagehead] 

证券研究报告|策略报告  
  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 5 页 共 9 页  

图表5：7月10日-7月14日当周申万一级行业成交额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月14日 

 

2    流动性指标 

2.1  融资融券 

截至7月14日收盘，A股市场融资融券余额为15878.88亿元，较上周下降44.92亿元；

周内两融交易额为3222.35亿元。 

分行业看，7月10日-7月14日当周获得融资融券流出的企业多余获得流入的企业，融

资融券净流入额较高的行业为计算机、汽车、通信等，其中计算机以17.79亿元的净

买入额居于首位。非银金融、银行、煤炭行业净流出额较大，分别净流出13.23亿

元、12.83亿元、8.88亿元。 

图表6：A股两融余额（亿元）与两融交易额（亿元） 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月14日 
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图表7：申万一级行业周融资净买入额（亿元） 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月14日 

 

2.2  北上资金 

7月10日-7月14日当周北向资金净流入198.44亿元，周内成交额为5391.65亿元。 

分行业看，7月10日-7月14日当周一级行业中食品饮料、电子和通信等行业北向资金

净买入额排名靠前，其中食品饮料位列北向资金净买入额第一，为28.34亿元，其次

为电子，净买入25.63亿元；此外银行、交通运输、国防军工等行业的北向资金净流

出额较大，其中银行行业北向资金净流出额最大，为40.50亿元。 

图表8：北向资金成交净买入额（亿元）与周合计买卖总额（亿元） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月14日 
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图表9：同花顺一级行业北向周净买入额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月14日 

 

3    一周财经要闻 

图表10：7月10日-7月14日当周财经要闻 

 

资料来源：万联证券研究所整理 
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序号 标题 内容 来源 时间 链接

1

央行：上半年人民币存款增
加20.1万亿！6月社融增量
4.22万亿，新增人民币贷款
3.05万亿

央行数据显示，中国6月社会融资规模增量为4.22万亿元，
预估为31000亿元，前值为15556亿元。初步统计，2023年上
半年社会融资规模增量累计为21.55万亿元，比上年同期多
4754亿元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加15.6万
亿元，同比多增1.99万亿元；对实体经济发放的外币贷款折
合人民币减少242亿元，同比多减700亿元；委托贷款增加
743亿元，同比多增797亿元；信托贷款增加228亿元，同比
多增3980亿元；未贴现的银行承兑汇票增加852亿元，同比
多增2619亿元；企业债券净融资1.17万亿元，同比少7883亿
元；政府债券净融资3.38万亿元，同比少1.27万亿元；非金
融企业境内股票融资4596亿元，同比少432亿元。

每经网 2023/7/11
https://www.nbd.com.cn/articles/2023-07-

11/2911737.html

2
坚持节能先行，国资央企将
聚焦四大重点领域发力

7月12日，国务院国资委在京举行2023年全国节能宣传周国
资央企推进会。国务院国资委副主任谭作钧在会上表示，中
央企业要深刻认识节能是维护国家能源安全和推进碳达峰碳
中和的必然选择，要坚定不移贯彻节能优先方针，把节能环
保理念融入企业经营发展全过程、各环节。

新华社 2023/7/12
http://news.10jqka.com.cn/20230712/c648

802255.shtml

3
上半年进出口规模历史同期
首次突破20万亿元 我国外贸
展现较强韧性

据海关统计，上半年我国货物贸易进出口总值20.1万亿元，
同比增长2.1%。其中，出口11.46万亿元，同比增长3.7%。
上半年，我国外贸进出口规模历史同期首次突破20万亿元。
其中，一季度、二季度分别达到9.76万亿元和10.34万亿元，
同比均实现正增长。从环比来看，二季度进出口比一季度增
长6%，5月、6月均环比增长1.2%。

中国政府网 2023/7/14
https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202307

/content_6891831.htm

4
国务院国资委举办中央企业
负责人研讨班 强调加快锻造
国家战略科技力量

7月13日至14日，国务院国资委举办中央企业负责人研讨
班，集中研讨当前国资央企工作面临的问题，统一思想认识
、明确目标任务，以更大力度更实举措推动国资央企做好各
项工作。国务院国资委党委书记、主任张玉卓出席并讲话强
调，要贯彻落实党中央、国务院决策部署，着力强化党建引
领，突出效益效率，突出科技自强，加快推进高质量发展，
不断提高企业核心竞争力、增强核心功能，为国家经济运行
持续好转、全面建设社会主义现代化国家开好局起好步作出
新贡献。

中国证券网 2023/7/14
https://news.cnstock.com/news,bwkx-

202307-5091484.htm

5
央行：上半年新发放房贷平
均利率4.18%，同比降107个基
点

在国新办举行的2023年上半年金融统计数据情况发布会上，
中国人民银行副行长刘国强介绍，上半年，人民银行持续完
善市场化利率形成和传导机制，优化央行政策利率体系，发
挥贷款市场报价利率(LPR)改革效能和指导作用，1年期和5
年期LPR均下降10个基点，推动企业融资和居民信贷成本稳
中有降。上半年，新发放企业贷款加权平均利率为3.96%，
比上年同期低25个基点；新发放个人住房贷款加权平均利率
为4.18%，比上年同期低107个基点。

中国青年网 2023/7/14
http://news.youth.cn/gn/202307/t2023071

4_14648113.htm
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4    投资建议 

海外方面，6月美国CPI同比增长3%，较前值下降1个百分点，已连续12个月下降；环

比来看，6月核心CPI环比增长0.2%，较前值下降0.2个百分点，通胀整体有所降温。

通胀压力下行背景下，市场对9月暂停加息预期进一步升温。国内方面，6月新增社

融4.22万亿元，受去年高基数效应影响，较去年同比少增9685亿元；新增人民币贷

款3.05万亿元，同比多增2400亿元，人民币贷款显著改善，信贷数据超预期。预计

下半年随着地方债发行加快，社融有望维持平稳增长。7月10日-7月14日当周，A股

市场整体震荡上行，仍以结构性行情为主，预计未来在美元指数回落、人民币波动

趋缓、外资重新回流国内市场等因素催化下，A股市场有望逐步企稳回升。行业配置

方面：1）中报披露期下，关注业绩韧性较强、表现超预期板块。2）暑期旅游旺季

对出行链复苏形成一定催化效应，可适当布局出行链条上业绩改善弹性较大的酒

店、餐饮板块。 

 

5    风险提示 

政策变动风险；海外风险蔓延；经济数据不及预期。    
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

 。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具

体投资目的、财务状况以及特定需求。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不对任何人因使

用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司认为可靠且已公开的信息撰写，本公司力求但不保证这些信息

的准确性及完整性，也不保证文中的观点或陈述不会发生任何变更。在不同时期，本公司可发出与本报告所载

资料、意见及推测不一致的报告。分析师任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承

诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。未经我方许可而引用、刊发或转载的引起法律后果和造成我公司经济损失的概由对方承担，我公司保留追

究的权利。 
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