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行业核心观点： 

随着情人节、中秋国庆假期等多个节日的催化，未来消费数据有望环比持

续向好。建议关注：①化妆品&医美：短期来看，此前被疫情压制的医美、

化妆品需求有望在 2023 年得到充分的释放，尤其是之前线下消费场景被

限制的医美行业，未来复苏弹性较大；中长期来看，颜值经济下化妆品、

医美需求旺盛，多项化妆品、医美相关法规发布，行业洗牌背景下合规化

妆品、医美龙头公司受益。目前部分医美、化妆品龙头公司经历了长达几

个月的回调后，估值已处于低位，投资价值显现。②黄金珠宝：短期来看，

随着金价上涨以及被延后的婚嫁需求逐步释放，黄金珠宝企业业绩迎来强

反弹；中长期来看，“悦己”观念之下的日常消费、送礼、投资等多场景

渗透率的提升驱动行业规模稳步扩大，加之近三年疫情加速行业整合，珠

宝龙头企业积极抢占渠道、升级品牌、开发新品等抢占市场，看好黄金珠

宝龙头企业；③母婴：三孩政策实施以来，全国各地政府出台多条生育激

励和补贴措施，预计未来随着更多相关配套措施与政策落地，出生率有望

提振，建议提前关注母婴赛道投资机会。  

投资要点： 

行情回顾：上周（7月 10日-7月 16日）上证综指上涨 1.29%、申万美容

护理指数上升 0.78%，申万美容护理指数跑输上证综指 0.51 个百分点，

在申万 31 个一级行业指数涨跌幅排第 14；从年初至今，上证综指上涨

4.81%、申万美容护理指数下跌 14.08%，申万美容护理指数跑输上证综指

18.89个百分点，在申万 31个一级子行业中涨幅排名第 29。 

行业数据：①社零数据：2023 年 6 月社会消费品零售总额同比+3.10%，

其中，商品零售收入同比+1.70%，餐饮收入同比+16.10%。细分品类中，

限额以上单位金银珠宝类零售额同比+7.80%、化妆品类零售额同比

+4.80%。②原材料价格数据：上周黄金上涨 29.90美元至 1955.43美元/

盎司，白银上涨 1.86美元至 24.94美元/盎司。 

上市公司重要公告：片仔癀发布 2023 年半年度业绩快报，*ST 美谷、珀

莱雅、上海家化、豫园股份、百亚股份、中顺洁柔发布 2023 年半年度业

绩预告，美丽田园医疗健康发布业务收购公告，金发拉比发布股东减持公

告，青松股份发布限售股流通公告，潮宏基发布股份解除质押公告。 

行业重要事件：①医疗美容企业风险控制与可信赖指数评价体系发布；②

上海市药监局发布《上海市创新医疗器械注册指导服务工作规范》通告；

③湘普诺康国内首次推出 PQQ 胶原蛋白肽液态饮。 

风险因素：经济下行风险、消费复苏不及预期风险、行业竞争加剧风险。 
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1    行情回顾 

上周（7月10日-7月16日）上证综指上涨1.29%、申万美容护理指数上升0.78%，申万

美容护理指数跑输上证综指0.51个百分点，在申万31个一级行业指数涨跌幅排第14；

从年初至今，上证综指上涨4.81%、申万美容护理指数下跌14.08%，申万美容护理指

数跑输上证综指18.89个百分点，在申万31个一级子行业中涨幅排名第29。 

图表1：上周美容护理板块涨跌幅位列第14 

 
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 

          

图表2：年初至今美容护理板块涨跌幅位列第29 

 

资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 
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上周各细分板块情况：（1）医美：板块重点个股表现分化，瑞丽医美涨幅居前，涨

幅为3.85%；（2）化妆品：板块重点个股涨跌分化，逸仙电商领涨，涨幅为23.30%；

（3）黄金珠宝：板块重点个股表现分化，六福集团表现较好，涨幅为7.75%；（4）

母婴个护：板块重点个股涨跌分化，孩子王涨幅最大，为1.28%。 

图表3：上周&年初至今医美板块重点个股涨跌幅 图表 4：上周&年初至今化妆品板块重点个股涨跌幅 

  
资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 

 

图表5：上周&年初至今黄金珠宝板块重点个股涨跌幅 图表 6：上周&年初至今母婴个护板块重点个股涨跌幅 

  

资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 
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2    行业数据跟踪 

社零数据：2023年6月，社会消费品零售总额同比+3.10%，其中，商品零售收入同比

+1.70%，餐饮收入同比+16.10%。细分品类中，限额以上单位金银珠宝类零售额同比

+7.80%、化妆品类零售额同比+4.80%。 

原材料价格方面：上周黄金上涨29.90美元至1955.43美元/盎司，白银上涨1.86美元

至24.94美元/盎司。 

图表 7：社零总额当月同比 vs实际当月同比 图表8：限上企业商品零售总额/化妆品/黄金珠宝当月

同比 

  

资料来源：同花顺iFinD、国家统计局、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、国家统计局、万联证券研究所 

 

图表 9：黄金现货价格（美元/盎司） 图表 10：白银现货价格（美元/盎司） 

  

资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所 
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3    上市公司重要公告 

图表 11：上市公司重要公告 

事件类型 公告日期 公司简称 内容概览 

业务收购 2023/7/11 
美丽田园医

疗健康 

2023 年 6 月 1 日，本集团子公司上海美丽田园医疗健康产业

有限公司与长沙加盟主体公司（“长沙目标公司”）及其实际

控制人签署收购协议，以对价约人民币 700 万元收购长沙地区

美丽田园品牌加盟业务，上述收购完成后，经重组后本集团将

在持有相关业务项目公司 51%的股权，并将长沙目标公司业绩

将并入本集团的综合财务报表。本次收购标志著本集团将增加

长沙为直营区域，并配备集团内医疗机构，深耕该地区的发展。 

股权激励 2023/7/13 华东医药 

公司于 2023 年 7 月 12 日召开的第十届董事会第十二次会议、

第十届监事会第八次会议，审议通过了《关于向 2022 年限制

性股票激励计划激励对象授予预留限制性股票的议案》，确定

以 2023 年 7 月 12 日为预留授予日，以 24.71 元/股的授予价

格向符合授予条件的 23 名激励对象授予 46.00 万股限制性股

票。 

半年度业绩预告 2023/7/15 *ST 美谷 

公司 2023 年半年度预计实现归母净亏损 3,800-5,300 万元，

预计实现预计实现扣除非经常性损益后的净亏损 4,100-5,600

万元。 

限售股流通 2023/7/11 青松股份 

本次解除限售股份数量为 18,752,746 股，占公司总股本的

3.6302%，本次解除限售后实际可上市流通的股份数量为

15,438,852 股，占公司总股本的 2.9887%。本次解除限售股份

上市流通日期为 2023 年 7月 13 日。 

半年度业绩预告 2023/7/13 珀莱雅 

公司预计 2023 年半年度实现归母净利润为 46,000 万元至

49,000 万元，与上年同期相比，将增加 16,306 万元至 19,306

万元，同比增加 55%至 65%；预计 2023 年半年度实现归属于母

公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为 43,500 万元至

46,500 万元，与上年同期相比，将增加 15,410 万元至 18,410

万元，同比增加 55%至 66%。 

半年度业绩快报 2023/7/14 片仔癀 

公司营业利润同比增长 16.08%、利润总额同比增长 16.02%、

归属于上市公司股东的净利润同比增长 16.43%、归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润同比增长 18.82%及基

本每股收益同比增长 16.51%，主要原因系：公司核心产品片仔

癀系列产品、片仔癀牌安宫牛黄丸的销售增加导致营业利润增

长所致。 

质押股份延期回购 2023/7/15 拉芳家化 

控股股东吴桂谦先生持有公司股份数量为 69,503,831 股，占

公司总股本比例为 30.86%；其所持有公司股份累计质押数量

（含本次延期购回）为 21,520,000 股，占其持股数量比例为

30.96%。公司于 2023 年 7月 13 日收到控股股东、实际控制人

吴桂谦先生的通知，获悉吴桂谦先生将其所持有的质押股份办

理了延期购回业务。 

半年度业绩预告 2023/7/15 上海家化 

公司预计 2023 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润

28,530 万元到 31,534 万元，与上年同期（法定披露数据）相

比，将增加 12,763 万元到 15,767 万元，同比增加 81%到 100%。

预计 2023 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性
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损益的净利润 24,862 万元到 27,479 万元，与上年同期（法定

披露数据）相比，将增加 4,791 万元到 7,408 万元，同比增加

24%到 37%。 

放弃优先购股权 2023/7/12 老凤祥 
上海老凤祥有限公司是公司的控股子公司，公司及下属全资子

公司中国第一铅笔有限公司放弃上述转让股权的优先购买权。 

股份解除质押与再质押 2023/7/15 豫园股份 

公司控股股东上海复星高科技（集团）有限公司（以下简称“复

星高科技”）下属上海复地投资管理有限公司（以下简称“复

地投资”）持有本公司股份数量为 1,023,403,904 股，占公司

总股本比例为 26.24%，本次部分股票解除质押及再质押后，复

地投资累计质押数量为 494,085,889 股。公司控股股东复星高

科 技 及 其 一 致 行 动 人 合 计 持 有 本 公 司 股 份 数 量 为

2,409,720,644 股，占公司总股本比例为 61.79%。本次部分股

票质押后，复星高科技及其一致行动人累计质押股票

1,372,655,889 股，质押股份占复星高科技及其一致行动人所

持有本公司股份的 56.96%。 

半年度业绩预告 2023/7/15 豫园股份 

公司预计 2023 年上半年实现归属于上市公司股东的净利润为

218,000 万元到 225,000 万元之间，与上年同期（法定披露数

据）相比，预计将增加 142,570 万元到 149,570 万元之间，同

比增加 189%到 198%之间。扣除非经常性损益事项后，公司预

计 2023 年上半年归属于上市公司股东的净利润为 4,500 万元

到 8,500 万元之间，同比减少 18,089 万元到 22,089 万元之

间。 

股份解除质押 2023/7/15 潮宏基 

公司近日接到公司控股股东汕头市潮鸿基投资有限公司（以下

简称“潮鸿基投资”）函告，获悉潮鸿基投资将其所持有的本

公司部分股份办理了解除质押手续，本次解除质押股份数量为

5,000,000 股，占其所持股份比例为 1.97%，占公司总股本比

例为 0.56%。 

股东减持 2023/7/11 金发拉比 

公司大股东之一林浩亮先生计划自本减持股份的预披露公告

发布之日起 3 个交易日后的 6 个月内，以大宗交易方式减持本

公司股份不超过 14,161,000 股，占公司总股本比例 4%。截至

公告披露日，林浩亮持有公司 27.29%股份。 

半年度业绩预告 2023/7/12 百亚股份 

公司 2023年半年度预计实现归母净利润 12,500-14,000万元，

比上年同期增长 59.52%-78.66%；预计实现扣除非经常性损益

后的净利润 11,800-13,000 万元，比上年同期增长 57.56%-

73.59%。 

半年度业绩预告 2023/7/14 中顺洁柔 

公司 2023年半年度预计实现归母净利润 7,967.39-10,243.79

万元，比上年同期下降 55%-65%；预计实现扣除非经常性损益

后的净利润 6,887.76-9,164.16 万元，比上年同期下降

58.45%-68.77%。 
 

资料来源：公司公告、万联证券研究所 
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4    行业重要事件 

医疗美容企业风险控制与可信赖指数评价体系发布 

近日，中国整形美容协会风控中心（以下简称“中整协风控中心”）与北京至瑾管理

咨询有限公司共同发布《医疗美容企业风险控制与可信赖指数评价体系》（以下简称

《指数评价体系》），旨在进一步探讨医疗美容企业风险管理与合规建设的发展方向。 

据了解，《指数评价体系》包含3级13项指数，分为医美风险管理内部评价、医美风

险管理外部评价和医美风险管理有效性评价，综合、立体展现了医疗美容企业的内、

外部风险控制与可信赖综合指数体系架构，其中包括各级、各项参数的数据来源、性

质区分与权重。（医美行业观察）  

https://mp.weixin.qq.com/s/DoShZRipgkcFY2ScE-8YGw 

 

上海市药监局发布《上海市创新医疗器械注册指导服务工作规范》通告 

7月10日，上海市药品监督管理局对外发布《上海市创新医疗器械注册指导服务工作

规范》，进一步深化医疗器械审评审批制度改革，鼓励医疗器械研发创新，服务医疗

器械产业高质量发展。（医美行业观察） 

https://mp.weixin.qq.com/s/DoShZRipgkcFY2ScE-8YGw 

 

湘普诺康国内首次推出PQQ胶原蛋白肽液态饮 

近日，国内口服美颜市场再添新品，湘普诺康推出了首款添加了新食品原料PQQ的保

健饮品——PQQ胶原蛋白肽液态饮，首次将PQQ作为核心营养成分应用在口服美颜产品。

（医美行业观察） 

https://mp.weixin.qq.com/s/DoShZRipgkcFY2ScE-8YGw 
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5    投资建议 

随着情人节、中秋国庆假期等多个节日的催化，未来消费数据有望环比持续向好。建

议关注：①化妆品&医美：短期来看，此前被疫情压制的医美、化妆品需求有望在2023

年得到充分的释放，尤其是之前线下消费场景被限制的医美行业，未来复苏弹性较大；

中长期来看，颜值经济下化妆品、医美需求旺盛，多项化妆品、医美相关法规发布，

行业洗牌背景下合规化妆品、医美龙头公司受益。目前部分医美、化妆品龙头公司经

历了长达几个月的回调后，估值已处于低位，投资价值显现。②黄金珠宝：短期来看，

随着金价上涨以及被延后的婚嫁需求逐步释放，黄金珠宝企业业绩迎来强反弹；中长

期来看，“悦己”观念之下的日常消费、送礼、投资等多场景渗透率的提升驱动行业

规模稳步扩大，加之近三年疫情加速行业整合，珠宝龙头企业积极抢占渠道、升级品

牌、开发新品等抢占市场，看好黄金珠宝龙头企业；③母婴：三孩政策实施以来，全

国各地政府出台多条生育激励和补贴措施，预计未来随着更多相关配套措施与政策

落地，出生率有望提振，建议提前关注母婴赛道投资机会。 

  

6    风险提示 

经济下行风险、消费复苏不及预期风险、行业竞争加剧风险。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具

体投资目的、财务状况以及特定需求。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不对任何人因使

用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到
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市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司认为可靠且已公开的信息撰写，本公司力求但不保证这些信息

的准确性及完整性，也不保证文中的观点或陈述不会发生任何变更。在不同时期，本公司可发出与本报告所载

资料、意见及推测不一致的报告。分析师任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承

诺均为无效。 
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