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TMT 景气线索初显   

——23 年中报预告分析 
  

核心观点 

23 年中报预告陆续披露，消费显著改善，而 TMT 亮点频出 

❑ 前言：科创板和 TMT 景气线索初显 

截至 7 月 16 日上午，已有 1727 家上市公司披露 2023 年中报业绩预告（仅包括

披露净利润数据样本），整体披露率达 33%。 

就中报预告增速来看，全 A 和非金融全 A 中位数法和整体法下业绩分化。披露

口径下，以中位数进行测算，全 A 业绩增速中位数为 24%，以整体法进行测

算，全 A 业绩增速为-19%，明显分化。 

❑ 板块：披露率有限，科创板优势显著 

披露率方面，主板内披露预告公司数达 1543 家，以 48.4%披露率遥遥领先，而

创业板（11.6%）、科创板（5.9%）、北证（1.4%）内披露率均较低。 

预告类型方面，1）整体来看，预告业绩中，续盈/略增/扭亏/预增上市公司数分

别为 12/83/227/451，整体预喜率达 44%；2）分板块看，主板预喜率最低仅

42%，创业板为 71%、科创板达 79%，北证预喜率则为 100%。 

中报增速方面，披露口径下，按中位数进行测算，23 年中报累计净利润增速北

证（86%）＞科创板（47%）＞创业板（25%）＞主板（21%），但结合披露率

来看，前三者参考价值有限。 

❑ 行业：消费改善显著，TMT 亮点频出 

披露率方面，房地产、社会服务、商贸零售、石油石化和钢铁披露率居前。 

中报归母净利润同比方面，预告和快报披露口径下，中位数法下，1）消费整体

好于公共产业，中游制造和 TMT 板块居中，上游资源和中游材料表现靠后；2）

就具体行业来看，社会服务（主要受基数效应影响）、非银金融、纺织服装、交

通运输 23 年中报归母净利润增速居前。 

较 23Q1（23Q1 增速为全口径下各行业实际归母净利润增速）变化方面，非银

金融、交通运输、消费行业（纺织服装、商贸零售、汽车、家用电器）、电力设

备环比 23Q1 有明显改善。 

❑ 个股：净利润断层视角看超预期线索 

个股层面，我们借助净利润断层观察 23 年中报预告/快报超预期公司。其中，净

利润断层的定义是，披露后“首个交易日最低价”高于“前个交易日最高价”。就结

果来看，120 家公司出现净利润断层，集中于通信、电子、汽车、机械设备等。 

❑ 风险提示 

披露率有限，统计结果不能完全代表行业情况。 
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1 前言：科创板和 TMT 景气线索初显 

截至 7 月 16 日上午，A 股已有 1727 家上市公司披露 2023 年中报业绩预告（仅包括披

露净利润数据样本），整体披露率达 33%。 

就中报预告增速来看，披露口径下，中位数法下全 A 业绩增速中位数为 24%，非金融

全 A 为 20%，整体法下，全 A 业绩增速为-19%，非金融全 A 为-21%，有明显分化，且全

A 整体好于非金融全 A。 

 

2 板块：披露率有限，科创板优势显著 

 

主板披露率居于前列。就各板块披露率来看，主板内披露 23 年中报预告/快报的公司

数达 1543 家，披露率达 48.4%，遥遥领先。而创业板（11.6%）、科创板（5.9%）、北证

（1.4%）内披露率均较低，因此披露公司业绩代表性或有限。 

 

 

主板预喜率达近 4 成。预告类型上，1）整体来看，预告业绩中，续盈/略增/扭亏/预增

上市公司数分别为 12/83/227/451，整体预喜率达 44%；2）从各上市板块来看，主板预喜

率最低仅 42%，而创业板（71%）、科创板（79%）和北证（100%）预喜率均亮眼。 

  

图1： 截至 7 月 16 日上午，各板块中报预告/快报披露情况 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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就中报增速来看，披露口径下，按中位数进行测算，23 年中报累计净利润增速北证

（86%）＞科创板（47%）＞创业板（25%）＞主板（21%），但结合披露率来看，前三者

参考价值有限。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图2： 截至 7 月 16 日上午，773 家上市公司 23 年中报预告预喜 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

图3： 截至 7 月 16 日上午，各板块 23 年中报预告业绩增速 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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3 行业：消费改善显著，TMT 亮点频出 

就披露率来看，房地产、社会服务、商贸零售、石油石化和钢铁披露率居前。 

就 23 年中归母净利润增速来看，披露口径下，中位数法统计结果显示，一则，23 年

中报业绩表现上，消费>公共产业>中游制造和 TMT 板块>上游资源和中游材料；二则，

就行业来看，披露口径下，社会服务、非银金融、纺织服装、交通运输 23 年中报归母净

利润高增。 

较 23Q1（23Q1 增速为，全口径下各行业归母净利润增速）变化来看，非银金融、交

通运输、消费行业（纺织服装、商贸零售、汽车、家用电器）、电力设备环比 23Q1 有明显

改善，消费边际改善明显。 

 

3.1 披露情况 

 

就披露率来看，房地产（61%）、社会服务（61%）、商贸零售（61%）、石油石化

（59%）和钢铁（51%）披露率居前，银行（0%）、环保（20%）、医药生物（22%）、计算

机（24%）和国防军工（24%）披露率居末。  

 

图4： 23H1 预告和快报披露口径下，各行业披露数量和披露率 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

3.2 盈利增速 

 

就 23 年中报归母净利润增速来看，在 23H1 预告和快报披露口径下，中位数法下，消

费整体好于公共产业，而中游制造和 TMT 板块中报业绩表现居中，上游资源和中游材料

则表现靠后。 

就具体行业来看，社会服务（113%）、非银金融（81%）、美容护理（80%）、纺织服

装（72%）、交通运输（65%）23 年中报归母净利润增速居前，其中社会服务主要受低基
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数所驱动。为排除低基数影响，我们观察两年复合增速，就结果来看，电力设备、食品饮

料、家用电器、通信和美容护理中报表现居前。 

较 23Q1（23Q1 增速为全口径下各行业实际归母净利润增速）变化来看，增速居前行

业中有非银金融、纺织服装、交通运输、商贸零售、汽车、电力设备、家用电器等环比

23Q1 有明显改善，此外，TMT 板块中传媒、通信亦较 23Q1 归母净利润增速有改善。 

 

表1： 23H1 预告和快报披露口径下，各一级行业 23H1 归母净利润增速 

行业 

23H1 归母净利润增速 

（预告/快报披露口径下） 

归母净利润同比增速 

（累计,整体法） 

中位数法 整体法 2023/3/31 2022/12/31 2022/9/30 2022/6/30 

社会服务 113% 137% 137% -40% -215% -438% 

非银金融 81% 169% 76% -27% -23% -20% 

美容护理 80% 20% 29% -21% -15% -13% 

纺织服饰 72% 376% -5% -34% -19% -15% 

交通运输 65% 353% 4% -45% -26% -22% 

商贸零售 60% 51% 38% 68% -22% -18% 

汽车 59% 108% 7% -1% -6% -22% 

电力设备 55% 59% 38% 82% 72% 65% 

食品饮料 53% 16% 18% 13% 13% 13% 

综合 52% -225% 78% -79% 103% -203% 

家用电器 52% 57% 14% 10% 12% 12% 

公用事业 49% 387% 44% 96% 9% -15% 

传媒 46% 74% 24% -67% -28% -27% 

医药生物 36% -41% -28% -7% 6% 8% 

机械设备 34% 1% -1% -6% -14% -20% 

建筑装饰 30% 13% 14% 13% 5% 6% 

通信 28% 25% 9% 45% 19% 30% 

计算机 27% 568% 55% -47% -44% -38% 

农林牧渔 21% 26% 70% 151% 178% -187% 

国防军工 11% -3% -5% -9% 5% 4% 

房地产 10% 63% -23% -334% -74% -65% 

轻工制造 6% -133% -27% -35% -31% -38% 

环保 3% 8% 1% -11% -6% -12% 

建筑材料 -50% -66% -65% -46% -37% -19% 

煤炭 -55% -33% 5% 52% 70% 97% 

有色金属 -61% -48% -21% 71% 82% 112% 

电子 -62% -77% -58% -31% -28% -20% 

基础化工 -79% -74% -47% -6% 5% 22% 

石油石化 -95% -89% -11% 8% 15% 26% 

钢铁 -99% -173% -70% -73% -71% -53% 

银行 - - 2% 8% 8% 8% 
 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 



策略专题研究 
  

http://www.stocke.com.cn 8/12 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

表2： 产业链分类 

产业链分类 申银万国行业分类 

上游资源 石油石化、有色金属、基础化工、煤炭 

中游材料 钢铁、建筑材料 

中游制造 机械设备、电力设备、国防军工、建筑装饰 

下游 
必需消费 纺织服装、医药生物、食品饮料、商贸零售、农林牧渔 

可选消费 房地产、汽车、家用电器、轻工制造、美容护理、社会服务 

生产性服务业 

金融 银行、非银金融 

TMT 电子、通信、计算机、传媒 

公共产业 交通运输、公用事业、环保 
 

资料来源：浙商证券研究所 

 

二级行业层面，家电（白色家电、厨卫家电、其他家电Ⅱ）、传媒（出版、数字媒体）

等细分方向上，23H1 归母净利润高增的同时，中报业绩增速又较 23Q1 有明显改善。 

 

表3： 23H1 预告和快报披露口径下，二级层面 23H1 归母净利润增速整体法和中位数法下均较 23Q1 改善行业 

行业 

23H1 归母净利润增速 

（预告/快报披露口径下） 

归母净利润同比增速 

（累计,整体法） 

中位数法 整体法 2023/3/31 2022/12/31 2022/9/30 2022/6/30 

白色家电 285% 161% 14% 9% 12% 14% 

厨卫电器 267% 198% 6% 9% -8% -7% 

其他家电Ⅱ 207% 207% -26% -45% -37% -44% 

航海装备Ⅱ 134% 358% 56% -183% -23% -116% 

旅游及景区 129% 148% 126% -77% -1420% -5510% 

光伏设备 128% 133% 61% 135% 123% 100% 

工程咨询服务Ⅱ 99% 201% 42% -45% -49% -31% 

证券Ⅱ 99% 116% 85% -34% -31% -27% 

装修建材 92% 69% 21% -24% -29% -30% 

非金属材料Ⅱ 92% 132% 49% 69% 84% 64% 

航空机场 91% 80% 69% -271% -254% -278% 

出版 90% 66% 16% -5% -5% -4% 

铁路公路 90% 1490% 54% -26% -17% -27% 

饮料乳品 90% 774% 11% -5% -10% -1% 

一般零售 83% 50% -2% -50% -17% -15% 

数字媒体 75% 1867% 44% -23% -29% -34% 

化妆品 75% 74% 39% -23% -32% -24% 

贸易Ⅱ 73% 541% 8% 84% 1% 0% 

服装家纺 72% 297% -5% -43% -31% -22% 

其他电源设备Ⅱ 72% 347% 57% 163% 812% 246% 

休闲食品 72% 43% 25% -30% -31% -34% 

电网设备 67% 281% 52% 59% 30% 23% 

饰品 65% 111% 15% -24% -19% -31% 

汽车零部件 60% 65% 8% 1% -10% -28% 
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自动化设备 59% 25% 8% -7% -3% -2% 

专业服务 58% 87% 38% 16% -5% 14% 

中药Ⅱ 57% 100% 56% -38% -12% -14% 

家居用品 56% 295% 17% -8% -20% -27% 

风电设备 55% -32% -42% -29% -15% -1% 

电力 53% 443% 45% 120% 11% -15% 

工程机械 50% 43% 4% -42% -43% -54% 

非白酒 50% 61% 29% -3% 7% 10% 

航空装备Ⅱ 48% 36% 19% 11% 11% 13% 

医疗美容 42% 42% 34% -56% 7% 18% 

包装印刷 36% 97% -8% -37% -21% -28% 

医药商业 34% 59% 14% -9% -1% -5% 

生物制品 32% 11% -16% -52% -22% -11% 

通信服务 32% 236% 10% 29% 2% -7% 

软件开发 29% 61% -73% -63% -119% -124% 

通用设备 29% -10% -11% 3% -22% -10% 

通信设备 25% 10% 4% 71% 60% 55% 

乘用车 24% 76% 3% 20% 21% 9% 

小家电 21% 35% -14% 3% 3% 8% 

贵金属 19% 17% -5% 42% 84% 370% 

房地产开发 11% 67% -26% -316% -74% -64% 

电视广播Ⅱ 6% 3199% -14% -81% -52% -55% 

游戏Ⅱ 1% 3% -6% -108% -27% -17% 

旅游零售Ⅱ -2% -2% -10% -48% -45% -27% 

装修装饰Ⅱ -40% 13% -101% 51% -117% -133% 
 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

4 个股：净利润断层视角看超预期线索 

个股层面，我们借助净利润断层观察 23 年中报预告/快报超预期公司。其中，净利润

断层的定义是，披露后“首个交易日最低价”高于“前个交易日最高价”。就结果来看，

120 家公司出现净利润断层，主要集中于通信、电子、汽车、机械设备等。 

其中，进一步剔除低基数影响后，个股名单如下。 
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表4： 净利润断层且 22 年归母净利润增速>0（排除低基数）个股名单 

代码 简称 行业 
总市值 亿元 

截至 7 月 16 日 

PE-TTM 

截至 7 月 16 日 

22 年归母净利

润增速 % 

23 年中报预告/快报下  

归母净利润同比 % 

23 年 Wind 一

致净利润增速

预期 % 

24 年 Wind 一

致净利润增速预

期 % 

002535.SZ 林州重机 机械设备 41.4 99.1 104.0 4,377.8 - - 

002616.SZ 长青集团 公用事业 46.8 53.1 139.7 1,591.6 - - 

002746.SZ 仙坛股份 农林牧渔 72.0 27.3 56.3 1,111.6 175.8 22.3 

000014.SZ 沙河股份 房地产 29.8 7.5 602.0 897.9 - - 

603688.SH 石英股份 基础化工 383.2 21.5 274.5 729.4 269.3 58.7 

002491.SZ 通鼎互联 通信 79.0 43.1 120.6 602.7 - - 

600699.SH 均胜电子 汽车 280.9 37.3 110.5 552.4 132.0 40.6 

002583.SZ 海能达 通信 115.7 27.2 161.6 540.4 9.9 22.5 

603366.SH 日出东方 家用电器 46.4 15.0 21.9 490.2 35.4 19.4 

000777.SZ 中核科技 机械设备 55.7 31.3 43.1 339.6 35.0 32.3 

002669.SZ 康达新材 基础化工 39.9 91.9 117.8 328.3 438.5 44.0 

002767.SZ 先锋电子 机械设备 21.3 58.6 43.6 310.1 - - 

003012.SZ 东鹏控股 轻工制造 116.1 41.4 31.5 225.5 284.0 23.1 

603161.SH 科华控股 汽车 20.9 33.4 141.8 222.0 - - 

002506.SZ 协鑫集成 电力设备 174.9 270.4 103.0 193.2 431.4 111.3 

002161.SZ 远望谷 电子 38.8 9,310.1 54.6 184.8 - - 

601163.SH 三角轮胎 汽车 136.1 14.9 22.9 178.5 16.6 19.1 

605196.SH 华通线缆 电力设备 36.3 13.2 122.6 167.8 - - 

605167.SH 利柏特 建筑装饰 47.2 29.7 25.3 158.2 52.6 32.3 

003011.SZ 海象新材 轻工制造 31.7 12.1 119.5 151.3 36.6 22.6 

600526.SH 菲达环保 环保 44.1 24.6 14.7 148.0 - - 

601567.SH 三星医疗 电力设备 226.6 21.5 37.4 146.3 27.5 23.5 

002728.SZ 特一药业 医药生物 50.0 21.0 40.4 144.1 40.3 27.6 

002122.SZ 汇洲智能 机械设备 85.0 29.5 111.7 143.3 - - 

002370.SZ 亚太药业 医药生物 22.4 -21.1 41.9 137.6 - - 

600480.SH 凌云股份 汽车 91.8 27.7 23.2 117.5 77.4 24.6 

300576.SZ 容大感光 电子 95.9 159.3 31.7 113.0 - - 

000957.SZ 中通客车 汽车 74.2 48.1 144.8 109.5 - - 

002526.SZ 山东矿机 机械设备 48.1 39.7 88.9 107.4 - - 

000811.SZ 冰轮环境 机械设备 116.4 24.0 41.5 104.5 37.1 26.7 

000404.SZ 长虹华意 家用电器 47.3 16.1 41.7 94.4 10.4 12.1 

601975.SH 招商南油 交通运输 156.3 9.0 383.7 93.7 49.0 22.6 

000538.SZ 云南白药 医药生物 975.5 27.1 7.0 87.0 37.6 12.8 

832225.BJ 利通科技 基础化工 12.9 14.2 175.9 86.5 45.0 20.1 

002877.SZ 智能自控 机械设备 40.7 46.7 32.2 85.0 - - 

688033.SH 天宜上佳 机械设备 104.7 55.1 2.4 83.3 149.2 48.3 

300316.SZ 晶盛机电 电力设备 886.1 26.3 70.8 80.0 53.5 24.3 

300349.SZ 金卡智能 机械设备 60.5 18.1 1.4 80.0 40.9 23.7 

600251.SH 冠农股份 农林牧渔 74.8 13.7 57.7 75.3 - - 

301153.SZ 中科江南 计算机 139.7 51.4 65.7 66.0 29.3 31.6 

603871.SH 嘉友国际 交通运输 114.1 14.7 98.6 65.0 27.9 27.9 

688589.SH 力合微 电子 45.7 55.1 78.6 62.2 68.9 44.4 

000550.SZ 江铃汽车 汽车 123.4 13.6 59.4 61.2 -5.1 26.6 

603605.SH 珀莱雅 美容护理 448.5 51.7 41.9 60.0 31.1 26.1 

002983.SZ 芯瑞达 电子 48.6 41.9 28.1 57.5 - - 

002120.SZ 韵达股份 交通运输 278.0 18.6 1.6 56.2 71.9 30.4 

603578.SH 三星新材 家用电器 25.8 23.3 5.8 52.5 - - 

002028.SZ 思源电气 电力设备 389.3 26.9 1.9 48.1 33.0 25.1 

600487.SH 亨通光电 通信 390.2 23.9 10.3 45.0 48.7 24.6 

000411.SZ 英特集团 医药生物 61.7 26.5 26.5 40.6 - - 

002444.SZ 巨星科技 机械设备 272.6 17.7 11.8 40.0 26.6 22.9 

300861.SZ 美畅股份 机械设备 219.2 14.0 93.0 33.6 35.6 19.0 

300138.SZ 晨光生物 农林牧渔 86.6 18.7 23.5 21.5 23.1 25.6 

603355.SH 莱克电气 家用电器 154.1 16.1 95.6 14.1 7.1 14.1 

002268.SZ 电科网安 计算机 230.2 74.7 22.0 13.0 31.4 29.5 

600584.SH 长电科技 电子 620.1 25.0 9.2 -67.9 -19.8 38.7 

601919.SH 中远海控 交通运输 1,570.1 1.8 22.7 -74.5 -75.0 -23.8 

002902.SZ 铭普光磁 通信 57.5 107.0 218.8 -79.8 - - 

600389.SH 江山股份 基础化工 112.2 8.5 125.9 -83.9 -53.8 14.7 
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资料来源：Wind，浙商证券研究所（注：剔除 ST） 

 

 

5 风险提示 

1、披露率有限，统计结果不能完全代表行业情况。
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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