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市场总览 

❑ 大势：7 月 18 日上证指数下跌 0.37%，沪深 300 下跌 0.32%，科创 50 下跌 0.49%，中证 1000 下跌 0.1%，创业板

指下跌 0.31%，恒生指数下跌 2.05%。 

 

❑ 行业：7 月 18 日表现最好的行业分别是汽车（+1.37%)、基础化工（+0.88%)、房地产（+0.62%)、交通运输

（+0.62%)、轻工制造（+0.58%)，表现最差的行业分别是通信（-2.08%)、计算机（-1.65%)、传媒（-1.63%)、社

会服务（-0.79%)、银行（-0.73%)。 

 

❑ 资金：7 月 18 日全 A 总成交额为 7783.67 亿元，北上资金净流出 87.65 亿元，南下资金净流入 11.76 亿港元。 

 
 

重要点评 

❑ 【浙商轻工  史凡可/马莉】海象新材（003011）公司点评：Q2 业绩超预期，供需格局逆转支撑收入利润释放——

20230717 

 

❑ 【浙商机械  邱世梁/王华君】乐惠国际（603076）公司点评：小酒馆 40+店联开，大规模扩张逐步开启——

20230718 

 

❑ 【浙商机械  邱世梁/王华君】北方华创（002371）公司点评：中报业绩预告超预期，盈利能力大幅提升——

20230717 

 

❑ 【浙商机械  王华君/王华君/李思扬】奥特维（688516）公司点评：发股权激励上调业绩目标；切入半导体 CMP

设备打开成长空间——20230717 

 

❑ 【浙商机械  邱世梁/王华君】微导纳米（688147）公司点评：首台半导体 CVD 设备发货，拓展新产品成长性凸

显——20230717 
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1 市场总览 

1、大势：7 月 18 日上证指数下跌 0.37%，沪深 300 下跌 0.32%，科创 50 下跌 0.49%，中证 1000 下跌

0.1%，创业板指下跌 0.31%，恒生指数下跌 2.05%。 

2、行业：7 月 18 日表现最好的行业分别是汽车（+1.37%)、基础化工（+0.88%)、房地产（+0.62%)、交

通运输（+0.62%)、轻工制造（+0.58%)，表现最差的行业分别是通信（-2.08%)、计算机（-1.65%)、传媒（-

1.63%)、社会服务（-0.79%)、银行（-0.73%)。 

3、资金：7 月 18 日全 A 总成交额为 7783.67 亿元，北上资金净流出 87.65 亿元，南下资金净流入 11.76

亿港元。 

附：部分涨跌幅异动行业点评 

异动行

业 

（申万一级） 

今日 

涨跌幅 

今日异动 

原因分析 

行业观点 

看法/变化 

点评

人 

汽车 1.37% 交强险数据超预期引爆板块 

看好智能化+特斯拉出海两大机会 

1.AI 大模型的赋能使智驾技术得到飞跃发展。关注 L3（及以上）

级别智能驾驶市场空间及增量。 

推荐浙商 ID6 龙头：经纬恒润、拓普集团、伯特利、科博达、保

隆科技、华阳集团 

2.蒙特雷是兵家必争地 

（1）北美空间：北美汽车市场空间 2000 万辆，2022 年北美新能

源渗透率仅 7%，北美市场将会是电动车产业链发展的下一增量； 

（2）墨西哥优势：墨西哥作为美国汽车工业的后花园，汽车工业

完善，同时劳动成本约为美国 1/3，具备 100 万汽车行业劳动人

群（约为国内的 1/6），汽车工业较为完善； 

（3）蒙特雷：同时蒙特雷是墨西哥的工业心脏，距离德州 618公

里（开车 6.5 小时），是发展新能源部件的兵家必争之地。 

标的：东山精密、拓普集团、岱美股份、嵘泰股份、爱柯迪 

施毅 

基础化

工 
0.88% 

俄罗斯中止《黑海粮食外运协

议》，市场预期粮价及化肥农药

需求反弹，化肥涨幅居前，陶氏

化学工厂事故或将影响草甘膦供

应，兴发集团、江山股份等个股

连续两日上涨。 

俄罗斯中止外运及陶氏化学事故影响有待观察，维持行业观点不

变。7-8月高温检修 9 月需求旺季，行业去库存接近尾声，价格

有望企稳反弹，CCPI 指数底部反弹 4.5%至 4407 点。看好粘胶轮

胎等子行业及进口替代新材料，个股推荐三友化工/天新药业/赛

轮轮胎，新材料推荐新宙邦/金宏气体/东材科技。 

李辉 

通信 -2.08% 算力标的明显调整 

维持 AI 产业发展及算力需求乐观预期，继续看好电信运营商、芯

片级液冷(英维克，高澜)、光模块（关注天孚，光库等）、服务

器/交换机（中兴，紫光等）等算力领域机会 

张建民 
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计算机 -1.65% 计算机仍在盘整期。 

AI主线：进入去伪存真阶段，一方面找逻辑最顺的以及有海外映

射的落地方向，另一方面找 A 股有业绩和估值的个股。 

1）算力：仍然是最确定方向，我们分为政策和 NV 两条线。政策

线新增覆盖中科曙光，英伟达线主要是鸿博股份。最新数据中心

行业报告《算力中心铸就大模型时代基座——超算、智算及数据

中心》，科普国内超算情况。 

2）大模型：主要推荐金股科大讯飞，星火大模型评测排名居前，

并且有自己的数据和落地场景。 

3) 应用：新增推荐新点软件，大模型背景下被低估的智慧政务方

案商，23 年仅 25X。大模型背景下，公司订单有望受政策驱动超

市场预期，同时公司利用 AI 和大数据等新技术提升软件平台智慧

化程度，估值有望重塑。其次推荐 AI+办公，金山办公致远互

联。AI+法律，推荐通达海，关注华宇软件。 

刘雯蜀 

社会服

务 
-0.79% 

无重大基本面变化。三季度出行

景气度预计将超过 19 年，今日

跌幅处于板块活跃状态下的正常

波动，部分二季度报出行标的预

期较高，修正前期预期，基本面

长逻辑无重大变化。 

周报中持续重点强调社会服务 Q3 的投资机会，景区好于酒店，从

客流量角度，景区恢复好于酒店；从估值角度部分景区低于龙头

酒店板块；业绩角度存在上调的空间。景区看好黄山旅游、天目

湖、峨眉山、长白山；酒店推荐首旅酒店、锦江酒店等；本地生

活服务推荐美团-W；其他出行链上推荐受益标的重庆百货。 

宁浮洁 

数据来源：浙商证券研究所、Wind 

 

2 重要点评 

2.1 【浙商轻工  史凡可/马莉】海象新材（003011）公司点评：Q2 业绩超预期，供需格局逆转支撑

收入利润释放——20230717 

1.主要事件 

公司发布 23H1 业绩预告与 2023 股票激励计划，Q2 业绩超越市场预期。公司同步发布 2023 年股权激励

计划，23 年收入增长目标考虑产能释放与当前供需格局预计达成率较高。 

2.简要点评 

收入端：Q2 收入端预计亦超预期，本轮供需格局逆转后，公司产品供不应求，或带动产成品库存下降

与国内产能利用率提升，对应 Q2 收入或有近双位数增长。 

利润端：预计 Q2 利润率在汇兑与原材料贡献下亦超预期，且 Q2 季度净利率或接近历史最高水平，但行

业暂未出现明显调价现象反映供需逆转下的行业生态对公司净利率的强支撑作用。 

3.投资机会与风险 

1）投资机会 

SHAW 大客影响有限+供需逆转下行业价盘预计稳健，考虑当前相关禁令尚未有变化，维持此前对行业

下半年降价可能性较低的判断，公司高盈利能力有望维持全年，且产品供不应求下国内产能利用率或有提

升，推动收入超预期，综合上调 23 年业绩预测，预计 23-25 年实现收入 21.75/27.89/32.21 亿元，

+14.82%/28.22%/15.48%，实现归母净利润 3.61/4.39/4.91 亿元，+69.67%/21.5%/11.85%， 对应当前股价仅

10X，维持买入评级。 

2）催化剂 

Q3 业绩、行业价格维持稳定、Q3 新产能释放节奏超预期。 

3）投资风险  

行业竞争格局变化、行业需求端大幅下降、汇率波动。 
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2.2 【浙商机械  邱世梁/王华君】乐惠国际（603076）公司点评：小酒馆 40+店联开，大规模扩张

逐步开启——20230718 

1、主要事件 

根据公司公众号，鲜啤 30 公里全国 40+小酒馆联开。 

2、简要点评 

鲜啤 30 公里全国联开 40+小酒馆，其中东北和上海各 11 家，浙江、湖北、江苏和湖南分别为 10 家、6

家、5 家和 4 家，合计 47 家。公司全国小酒馆建设伴随旺季来临不断提速，我们预计啤酒旺季来临公司小酒

馆鲜啤销售有望超预期。 

1）从“产品好”到“卖的好”，看好公司鲜啤业务模式、销量及业绩突破式发展 

公司作为啤酒设备龙头转型精酿鲜啤，逐步验证从“产品好”到“卖的好”，致力打造“鲜啤”第一品

牌。我们认为公司鲜啤业务 2022 年已从“0-1”过渡到从“1-N”，开启模式复制，2023 年将进一步从“产品

好”到“卖得好”，带动公司鲜啤销量、收入及业绩超预期。 

2）从“1 到 N”大规模拓展开启，全国性渠道进展&工厂复制驶入快车道 

我们认为公司已开启从“1 到 N”大规模复制阶段，全国性渠道进展和工厂端的复制将驶入快车道。看

好公司成为鲜啤领域的第一品牌。   

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

考虑公司前期精酿业务处于投入期，我们预计 2022~2025 年归母净利润分别为 1.1、2.0、3.2 亿元，增速

为 420%、78%、60%，2022-2025 年三年复合增速 145%，PE 48、27、17 倍。看好公司装备业务迈上新台

阶，鲜啤业务从“1-N”大规模复制加速，销量高增，维持“买入”评级。 

2）催化剂 

渠道大规模突破、销量大幅提升。 

3）投资风险 

鲜啤业务月度销量低于预期；公司啤酒工厂扩张节奏低于预期。 

 
 

2.3 【浙商机械  邱世梁/王华君】北方华创（002371）公司点评：中报业绩预告超预期，盈利能力

大幅提升——20230717 

1、主要事件 

北方华创发布 2023 年上半年业绩预告，盈利能力大幅提升。 

2、简要点评 

中报业绩预告利润预告大超市场预期，23Q1 盈利能力持续提升。2023 年上半年，公司预计实现营业收

入 78.2-89.5 亿元，同比增长 44%-64%；归母净利润 16.7-19.3 亿元，同比增长 121%-156%；扣非归母净利

14.9-17.2 亿元，同比增长 131%-167%。 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

国产半导体设备平台化龙头，布局刻蚀、沉积、热处理、清洗设备等半导体设备，平台型布局带动业绩

高增长，积极研发刻蚀、外延等新品，有望引领国产先进制程突破。预计 2023-2025 年营收 200、259、332

亿元，同比增长 36%、29%、28%，归母净利润 37、49、64 亿元，同比增长 58%、31%、30%，对应 23-25

年 PE 分别为 43、32、25 倍，维持“买入”评级。 

2）催化剂 

下游大规模招标启动、设备国产化加速。 

3）投资风险 

下游招标进度不及预期、设备国产化进度不及预期。 
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2.4 【浙商机械  王华君/王华君/李思扬】奥特维（688516）公司点评：发股权激励上调业绩目标；

切入半导体 CMP 设备打开成长空间——20230717 

1、主要事件 

发布 2022 年股权激励方案：拟授予 75.6 万股限制性股票，占股本总额 0.49%，授予价格 100 元/股。激

励对象 1283 人，占员工总数的 41%。公司 2020 年上市以来每年发股权激励（本次为第 3 次），激励人员覆

盖面广、绑定公司核心成员。 

2、简要点评 

上调股权激励业绩解锁条件：相比 2022 年股权激励方案考核目标，2023-2025 年扣非归母净利润分别上

调了 4.2/6.5/8.9 亿元、目标数额大幅上调，彰显公司未来发展信心。 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

盈利预测与估值：预计公司 2023-2025 年归母净利润至 11.3/15.8/20.3 亿元，同比增长 58%/40%/29%，对

应 PE 为 26/18/14 倍。维持“买入”评级。 

2）催化剂 

半导体新产品重大订单落地；组件新技术迭代加速。 

3）投资风险 

光伏行业技术替代风险等。 

 
 

2.5 【浙商机械  邱世梁/王华君】微导纳米（688147）公司点评：首台半导体 CVD 设备发货，拓

展新产品成长性凸显——20230717 

1、主要事件 

7 月 16 日微导纳米首台半导体 CVD 薄膜沉积设备已顺利发货至客户端。 

2、简要点评 

首台半导体 CVD 设备发货至客户端，为公司品类扩张里程碑事件，公司正式从半导体 ALD 设备拓展到

CVD 设备。半导体 CVD 设备立足差异化竞争，解决关键工艺市场空白。 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

半导体设备受益于产品品类扩张+国产化率提升双驱动，订单弹性大。光伏设备受益于行业扩产及产品

多元化驱动，新签订单迎来爆发式增长。公司盈利预测预计 2023-2025 年公司实现营收为 14.0、23.5、35.4

亿元，归母净利润 1.01、2.17、4.09 亿元，对应 PE 为 239、111、59 倍。维持“增持”评级。 

2）催化剂 

半导体设备新品类验证推进。 

3）投资风险 

新品验证不及预期、客户扩产不及预期。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 

 

 

浙商证券研究所 

上海总部地址：杨高南路 729 号陆家嘴世纪金融广场 1 号楼 25 层 

北京地址：北京市东城区朝阳门北大街 8 号富华大厦 E 座 4 层 

深圳地址：广东省深圳市福田区广电金融中心 33 层 

上海总部邮政编码：200127  

上海总部电话：(8621) 80108518  

上海总部传真：(8621) 80106010 

浙商证券研究所：https://www.stocke.com.cn 


