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[Table_Title] 

6 月保费数据点评：寿险新单增长提速，财险

整体改善 
[Table_Title2] 保险Ⅱ 行业评级: 推荐 

 
[Table_Summary]  

►   寿险：整体保费持续改善，新单保费增长再创新高。 

从整体保费来看，2023H1 六家上市险企寿险累计保费收入同比增速从高到低分别为：太平寿险（+9.4%）、人保

寿险（+9.4%）、平安寿险（+8.7%）、中国人寿（+6.9%）、新华保险（+5.1%）、太保寿险（+4.0%）。其中 6 月当

月保费收入同比增速从高到低分别为：人保寿险（+84.0%）、太保寿险（+39.0%）、太平寿险（+37.3%）、新华保

险（+24.2%）、平安寿险（+22.8%）、中国人寿（+18.3%）。从新业务来看，2023H1平安寿险新单保费收入 955

亿元，同比+25.5%，相比 2023Q1 增速（+9.0%）大幅提升，其中个人业务新单保费收入 843 亿元，同比

+30.0%，团体业务新单 113 亿元，同比-0.4%。2023H1 太保寿险个人业务代理人渠道新单累计原保费收入 194

亿元，同比+31.9%，相比 2023Q1 规模保费增速（-6.0%）显著改善。2023 年 6 月人保寿险长险首年保费收入 55

亿元，同比+220%，较 5 月同比增速提升 130.6 个 pct，其中期交保费收入 46 亿元，同比+360.2%，且增速从

2023 年年初以来持续提升（1 月-18.9%/2 月+63.4%/3 月+109.0%/4 月+136.6%/5 月+191.9%）。 

 

 

►   财险：整体保费稳定增长，各险企表现有所分化。 

2023H1 五家上市险企财险累计保费收入合计 5908 亿元，同比+9.3%。其中 6 月单月保费收入 1142 亿元，同比

+8.3%，增速相比 5 月增长 1.9 个 pct。各家险企的财险 6 月单月保费增速表现分化：众安在线+52.4%（5月

+55.8%）、太保财险+10.1%（5 月+11.5%）、人保财险+10.0%（5 月+3%）、平安财险+2.6%（5 月+4.6%）、太平财

险-7.8%（5 月+14.2%）。分产品来看，车险方面，2023H1平安车险累计保费收入 1013 亿元，同比+6.1%；太保

车险累计保费收入 508 亿元，同比+5.4%；人保车险业务累计保费收入 1359 亿元，同比+5.5%，其中 6 月单月人

保车险保费同比+3.8%，相比 5 月同比增速 3.9%下降 0.1 个 pct，可能系乘用车销量增速放缓所致。非车险方

面，中国人保 6 月意外伤害及健康险+3.7%、农险+17.5%、责任险+20.5%、货运险+13.3%、企业财产险

+11.1%%，除农险外，增速较 5 月均有不同程度改善。我们预计全年车险保费有望保持稳定增长，非车险保费将

受益于相应保险需求增加和产品创新而持续扩张。 

 

 

►   供需催化驱动负债端持续改善。 

需求端，2023 年上半年得益于居民资产配置需求持续催化，供给端，头部险企代理人渠道转型，供需共振驱动

新单保费收入增长不断提速，我们预计随着 2023H1 各上市险企 NBV 同比分别为：中国人保 35+%、中国太保

+33%、中国平安+25%、新华保险+20%、中国人寿+18%。 

 

 

投资建议: 

目前市场关注 3.5%利率下调后相关保险产品需求情况以及资产端利率表现，建议重点关注负债端基础较好、资

产端压力较小的中国平安，资产端弹性大的新华保险，负债端持续改善的中国太保，资产端业绩具有较高韧性

的中国人寿；受益标的为财险业绩稳健的中国人保。 

 

 

风险提示 

经济复苏不及预期；需求改善不及预期；寿险转型低于预期；利率下行 
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盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2021A 2022A 2023E 2024E 2021A 2022A 2023E 2024E 

601318.SH 中国平安 47.60 买入 5.43 4.58 5.58 7.81 9.28 10.26 - - 

601628.SH 中国人寿 32.69 买入 1.64 1.14 24.14 18.91 18.35 32.70 9.28 6.63 

601601.SH 中国太保 27.62 买入 2.51 2.62 3.62 4.32 10.80 1.21 1.44 1.56 

601336.SH 新华保险 39.80 买入 3.58 3.15 4.83 5.95 10.87 9.55 8.24 6.69 

601319.SH 中国人保 6.04 未评级 0.49 0.55 0.70 0.78 9.61 7.37 8.88 7.91 

资料来源：Wind，华西证券研究所 注：收盘价日期为 2023 年 7 月 18日；中国人保预测数据来自 Wind 一致预期 
[Table_Author] 分析师：罗惠洲    

邮箱：luohz@hx168.com.cn    

SAC NO：S1120520070004    

联系电话：    
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图 1 上市险企寿险业务累计保费收入同比增速  图 2 上市险企寿险业务单月保费收入同比增速 

 

 

 
资料来源：各公司公告，华西证券研究所整理  资料来源：各公司公告，华西证券研究所整理 

 

图 3 上市险企财险业务累计保费收入同比增速  图 4 上市险企财险业务单月保费收入同比增速 

 

 

 
资料来源：各公司公告，华西证券研究所整理  资料来源：各公司公告，华西证券研究所整理 
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分析师与研究助理简介 

罗惠洲：美国克莱蒙研究大学金融工程硕士，浙江大学工学学士，8年证券研究经验。曾任职太平洋证券研究

院、中银国际证券研究所。致力于深耕券商、互联网金融和多元金融领域。2015年水晶球奖、新财富第一名团

队成员；证券时报2019年第二届中国证券分析师“金翼奖”第二名。 

魏涛：华西证券副总裁、研究所所长,北京大学博士，CPA，多年证券研究经验，曾任太平洋证券研究院院长、

中银国际证券研究所所长。2015年包揽水晶球和新财富最佳分析师非银组第一名。 

分析师承诺 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采

用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、

公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 

以报告发布日后的 6 个

月内公司股价相对上证

指数的涨跌幅为基准。 

买入 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 分析师预测在此期间股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

行业评级标准   

以报告发布日后的 6 个

月内行业指数的涨跌幅

为基准。 

推荐 分析师预测在此期间行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

中性 分析师预测在此期间行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

回避 分析师预测在此期间行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

华西证券研究所： 

地址：北京市西城区太平桥大街丰汇园 11号丰汇时代大厦南座 5 层 

网址：http://www.hx168.com.cn/hxzq/hxindex.html 
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客户。 
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标、财务状况或需求，不能作为客户进行客户买卖、认购证券或者其他金融工具的保证或邀请。在
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收益，也不对任何人因使用本报告而导致的任何可能损失负有任何责任。投资者因使用本公司研究

报告做出的任何投资决策均是独立行为，与本公司、本公司员工及其他关联方无关。 

本公司建立起信息隔离墙制度、跨墙制度来规范管理跨部门、跨关联机构之间的信息流动。务
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