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核心内容
 百亿电动吻合器市场持续高增长（2023-2028E CAGR 21%），集采加速国产替代进程。吻合器在微创外科手术的使用

十分普遍，电动吻合器相比手动吻合器具备更好的安全性、稳定性和便捷性，腔镜下使用吻合器从手动向电动迭代

是临床治疗大趋势。根据弗若斯特沙利文预测，电动腔镜吻合器市场规模2023-2028 CAGR约21%，2028年市场规模有

望突破百亿元。我国电动腔镜吻合器市场仍由进口主导，外资市占率高达70%以上，国产化率仅22%，国产替代空间

广阔。福建联盟集采规则对于国产厂商降幅较为温和，有利于国产电动吻合器厂商拿下更多市场份额，加速国产替

代进程。

 公司掌握电动吻合器核心技术，产品矩阵全面，海外业绩亮眼。公司是继强生之后，首个电动腔镜吻合器产品通过

注册临床试验取得 NMPA 第Ⅲ类医疗器械注册证的领先吻合器生产商。作为领先的国产品牌，公司产品布局包括腔

镜吻合器（包括电动腔镜吻合器和手动腔镜吻合器）、开放吻合器以及其他微创外科手术器械（如穿刺器、结扎夹

及施夹钳等），其中多项吻合器专利技术为国内首创，核心性能指标达到国际同等水平。公司在国内已经准入超过

1000家医院，海外成功销往欧洲、拉美、中东、亚洲等90多个境外国家和地区，在国产电动腔镜吻合器出口市场中，

公司位列第一位。

 风险提示：产品研发及商业化不及预期、政策风险、市场竞争风险。

敬请参阅末页重要声明及评级说明 
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1.0 医疗器械小巨人，吻合器装置领先生产商
 江苏风和医疗器材股份有限公司成立于2011年。公司是一家国内领先的专注于微创外科手术器械及耗材的研发、生产

和销售的创新型企业。自设立以来，公司始终致力于自主研发与技术创新，打造高性能微创外科手术器械产品，以满
足日益增长与变化的微创外科手术临床需求。公司已构建全面的产品矩阵与先进的产品布局，包括腔镜吻合器（包括
电动腔镜吻合器和手动腔镜吻合器）、开放吻合器以及其他微创外科手术器械（如穿刺器、结扎夹及施夹钳等）。 

资料来源：招股说明书，华安证券研究所
敬请参阅末页重要声明及评级说明 
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1.1 公司股权结构清晰，孙宝峰为实控人

敬请参阅末页重要声明及评级说明 

资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所
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公司股权架构图

 上海观度、孙宝峰、王光军分别持有公司27.20%、6.27%、27.15%的股份，三人共为公司一致行动人。若最终无法达
成一致意见，则以孙宝峰的意见为准，王光军和上海观度需无条件与孙宝峰的意见保持一致。因此，孙宝峰实际控制
公司53,730,880股有表决权股份，占公司有表决权股份总数的67.43%，为公司实际控制人。
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姓名 在公司任职 从业背景

孙宝峰 董事长、总经理

1998年7月至2002年12月任美国礼来亚洲公司高级地区经理; 2003年1月至2006年6月任第一制药(北京)有限
公司青岛市场处大区经理; 2006年7月至2006年12月任北京诺华制药有限公司眼科事业部华北区大区经理; 
2007年1月至2007年6月自主创业; 2007年6月至2015年11月历任济南先锋医疗器械有限公司总经理、执行董
事; 2015年3月至今任芜湖风和执行事务合伙人; 2015年6月至2016年3月任风和有限执行董事;
2016年3月至2016年12月任风和有限董事长兼总经理; 2016年12月至今任风和医疗董事长兼总经理,任期三年。

王光军 董事

1995 年 9 月至 1996 年 3 月任青岛东瑞药业有限公司销售代表；1996 年 3 月至1997 年 2 月任香港明达医药
有限公司青岛办事处主管； 1997 年 3 月至 1997 年 12 月任杭州赛诺菲民生制药有限公司销售代表； 1997 
年 12 月至 1999 年 12 月任美国礼来亚洲公司地区销售主管； 2000 年 1 月至 2000 年 12 月任山西天丰制药
有限公司全国销售经理； 2001 年 7 月至 2007 年 5 月任青岛创晴科技有限公司销售经理； 2007 年 6 月至今
任青岛友达科技有限公司监事； 2011 年 10 月至 2016 年 3 月任风和有限监事； 2016 年 3月至 2016 年 12 
月任风和有限董事； 2016 年 12 月至今任公司董事。

张兴华 董事、副总经理 1992年7月至2005年5月任济宁市化工实验厂厂医、卫生所主任; 2005年6月至2011年9月个体工商户;2011年
10月至2016年12月任风和有限生产部门副总经理; 2016年12月至今任风和股份董事、副总经理,任期三年.

夏薇 董事、副总经理 2009年1月至2011年9月任南京嘉威医疗器械有限责任公司质检部经理;2011年10月至2016年12月任风和有限
行政部副总经理; 2016年12月至今任风和股份董事、副总经理,任期三年。

王洁 董事会秘书
2010年2月至2012年7月任香港东方龙马家具有限公司总经理助理;2012年7月至2013年4月,自由职业; 2013年
4月至2014年5月任中国银行股份有限公司江阴支行秘书助理; 2014年6月至2016年12月任风和有限行政助理; 
2016年12月至今任风和股份董事会秘书,任期三年。

1.2 高管团队产业经验丰富

资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所
敬请参阅末页重要声明及评级说明 

证券研究报告
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1.3 公司核心业务产品矩阵多元，技术业内领先

敬请参阅末页重要声明及评级说明 
资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所
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吻合器产品

Lunar II ® 一次性电动腔镜用直
线型切割吻合器

蓝电® 一次性电动腔镜用直线
型切割吻合器及组件
（KSM/KNM型）

一次性使用腔镜切割吻合器
及组件   （ DA/DR型）

一次性使用腔镜切割吻
合器及组件
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1.3 公司核心业务产品矩阵多元，技术业内领先

敬请参阅末页重要声明及评级说明 
资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所

其他微创外科手术器械
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一次性使用腹腔镜用穿刺器
及穿刺套管（B(S/L/X)T 型）

一次性使用腹腔镜用穿刺器及
穿刺套管（F(S/L/X)T型）

一次性使用腹腔镜用穿刺器及穿刺套管
（F(S/L/X)P、B(S/L/X)P 型）

一次性使用圈套器

一次性内镜取物袋
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1.4 专注吻合器业务发展，收入占公司主导地位

2020-2022年主营业务收入分产品结构（万元）

资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所

2020-2022年各细分板块业务营收情况（万元）

 公司注重于吻合器类产品发展，特别是电动腔镜吻合器领域。主要从事吻合器类的研发、生产、销售，主要产品包括电
动腔镜吻合器类，手动腔镜吻合器类、开放吻合器类和其他微创外科手术器械。

 主要来源吻合器类产品销售，报告期内主营业务占营业收入的比例均为85%以上，主营业务突出。

资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所

敬请参阅末页重要声明及评级说明 
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1.5 以经销为主要渠道，全国各地覆盖均衡
 按产品销售地区看：公司2022年主营业务收入69.85%以上集中在境内，且主要集中在华东地区、西南地区、华中地区、

华南地区和华北地区，上述地区主营业务收入占公司主营业务收入分别为26.72%、22.54%、10.19%、3.64%和2.76%。
 按销售模式看：公司销售模式为经销，占比达99.15%。
 公司主营业务收入存在一定季节性波动。 公司一季度收入占比相对较低，四季度收入占比相对较高，主要原因系一季

度受农历春节假期的影响，出货量减少，四季度经销商为应对节日假期增加备货所致。

资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所 资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所 

2020-2022年主营业务收入分布地区（万元） 2020-2022年主营业务各季度营收情况（万元)

敬请参阅末页重要声明及评级说明 
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1.6 公司核心业务三年毛利率70-73%，总体较为稳定

2020-2022年公司毛利和毛利率情况（万元）

资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所 资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所

 公司主营业务毛利分别为 10,812.61 万元、 19,583.57 万元和 21,865.33万元，毛利规模随着公司整体销售规模的增长
而逐步增长。报告期内，主营业务毛利率分别为 73.57%、 73.76%和 70.30%。

 2020 年度及 2021 年度毛利率较为稳定， 2022 年度毛利率下降主要系腔镜吻合器类产品受带量采购等政策影响毛
利率下降所致。

2020-2022年公司不同产品的毛利率水平

敬请参阅末页重要声明及评级说明 
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1.7 公司近三年收入、利润双增长，CAGR超45.45%

2019-2022营业总收入及其增速（亿元） 2019-2022归母净利润及增速（亿元）

资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所 资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所

 收入及利润：2019-2022年，公司营业收入由1.47亿元提升至3.11亿元，提升111.56%；2022年增速虽有放缓，总收入仍
然稳步增长。

 公司归母净利润在2020年为0.28亿元，2021年保持为0.28亿元，在2022年达0.58亿元，提升107.14%。

敬请参阅末页重要声明及评级说明 
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1.8 期间销售费用逐年递减，盈利能力稳定

2020-2022年公司销售费用率和同业比较

 与同行业上市公司相比，公司销售费用率高于天臣医疗和东星医疗，与戴维医疗相对接近。
 公司销售费用率高于可比公司平均值，主要原因系报告期内公司电动腔镜吻合器类等产品仍处于市场开拓期，需要加

大销售推广力度提高产品知名度与市场接受度，公司销售费用率高于同行业可比上市公司平均水平具有合理性，符合
公司经营实际。

资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所 资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所

2020-2022年公司期间费用率情况（%）

敬请参阅末页重要声明及评级说明 

证券研究报告

26%
23% 24%

15%

25%

17%

9% 9%
13%

2% 1%
-4%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2020年 2021年 2022年 

销售费用率 管理费用率 研发费用率 财务费用率

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

2020年 2021年 2022年 

天臣医疗 东星医疗 戴维医疗 风和医疗



华安证券研究所

华安研究• 拓展投资价值 

14

目录

资料来源：wind、华安证券研究所

敬请参阅末页重要声明及评级说明 

公司介绍：医疗器械小巨人企业，吻合器领先生产商01 |

行业分析：国内吻合器市场潜力巨大，公司具有较强竞争力02 |

竞争优势：国际先进技术，吻合器领域领跑者03 |

募投项目：巩固研发，持续增强自身优势04 |

证券研究报告



华安证券研究所

华安研究• 拓展投资价值 

15

2.1 国内医疗器械市场潜力巨大，复合增速高于全球水平
 在随着全球人口老龄化程度日益加重、 疾病患病率不断提升， 不断增长的医疗器械临床需求推动了全球医疗器械市场

的持续发展。 根据弗若斯特沙利文分析， 2022 年全球医疗器械市场规模达到 5,650 亿美元， 2017 年至 2022 年复合增
长率为 6.9%。

 由于中国医疗器械企业不断提高自主创新能力，以及近年来国家相继出台多项利好政策，中国医疗器械行业正朝着高
端化、国际化的方向发展。根据弗若斯特沙利文分析，2022 年中国医疗器械市场规模达到 9,440 亿元， 2017 年至 2022 
年复合增长率为 16.5%。

2017-2030年全球医疗器械市场规模（十亿美元）

资料来源：弗若斯特沙利文，招股说明书，华安证券研究所

2017-2030年中国医疗器械市场规模（十亿人民币）
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2.2 吻合器行业市场广阔，增长稳健

资料来源：弗若斯特沙利文，招股说明书，华安证券研究所

 根据弗若斯特沙利文分析，在全球， 2022 年吻合器市场规模达到 89.1 亿美元， 2017年至 2022 年复合增长率为 4.9%，
预计到 2025年，全球吻合器市场规模增长至 104.3 亿美元， 2022 年至 2025 年复合增长率为 5.4%，预计到 2030 年，全
球吻合器市场规模进一步增长至 129.3 亿美元， 2025 年至 2030 年复合增长率为 4.4%。

 根据弗若斯特沙利文分析，在国内， 2022 年吻合器市场规模达到 86.3 亿元， 2017年至 2022 年复合增长率为 12.5%，
预计到 2025年，中国吻合器市场规模增长至 108.9 亿元， 2022 年至 2025 年复合增长率为 11.3%，预计到 2030 年，中
国吻合器市场规模进一步增长至 204.9 亿元， 2025 年至 2030 年复合增长率为 11.5%。

全球吻合器市场规模（亿美元） 中国吻合器市场规模（亿元）

资料来源：弗若斯特沙利文，招股说明书，华安证券研究所
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2.3 医疗需求长期稳定增长，吻合器有望迎来国产替代

资料来源：招股说明书，华安证券研究所

 2019 年，我国医疗机构诊疗人次已达到了 87.20 亿次，诊疗人次的增多直接推动了对医疗器械的使用需求。未来我国医
疗保障制度及医疗卫生水平将持续改进提升，带给医疗器械市场充足的需求量，促进医疗器械市场的长期稳定的发展。

 近年来，中国政府出台一系列政策不断支持国产医疗器械产业发展，国家带量采购政策鼓励企业更多地使用国产医疗器
械，进口替代趋势明显，为科技创新型的国产医疗器械厂商注入了政策红利。在吻合器行业，随着国内企业在技术上的
不断突破，国产手动腔镜吻合器已经逐步达到与进口品牌相当的技术水平，而国产电动腔镜吻合器已经能够与进口品牌
共同竞争，国产化趋势逐步显现。

2020-2022年吻合器国产化率2015-2019年医疗卫生机构诊疗情况

资料来源：招股说明书，华安证券研究所
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2.4 微创外科手术助推一次性使用穿刺器市场规模增加

资料来源：弗若斯特沙利文，招股说明书，华安证券研究所

 穿刺器是微创外科手术过程中被广泛应用的医疗器械，通过对人体腹壁、胸壁等组织的穿刺，为吻合器、内窥镜以及其
他手术器械提供进入体腔的入口和建立手术的工作通道。 主要分为重复使用型和一次性使用穿刺器。

 根据弗若斯特沙利文分析， 2022 年中国一次性使用穿刺器市场规模达到 22.3 亿元，2017 年至 2022 年复合增长率为 
19.8%；预计到 2025 年，中国一次性使用穿刺器市场规模增长至 29.9 亿元， 2022 年至 2025 年复合增长率为 10.3%；预计
到 2030 年，中国一次性使用穿刺器市场规模进一步增长至 54.9 亿元， 2025 年至 2030 年复合增长率为12.9%。

2017-2030E年中国一次性使用穿刺器市场规模（亿元）
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2.5 结扎夹及施夹钳市场规模稳定增长

资料来源：弗若斯特沙利文，招股说明书，华安证券研究所

 结扎夹用于在外科手术中快速闭合血管和其他管状组织结构，主要分为高分子结扎夹（不可吸收结扎夹）、可吸收结扎
夹和钛夹。施夹钳是外科手术中传递、夹持及固定结扎夹的医疗器械，主要用于开放或微创手术中对血管和体腔组织的
结扎。

 根据弗若斯特沙利文分析， 2022 年中国结扎夹及施夹钳市场规模达到 16.4 亿元，2017 年至 2022 年复合增长率为 12.8%
；预计到 2025 年，中国结扎夹及施夹钳市场规模增长至 21.8 亿元， 2022 年至 2025 年复合增长率为 10.0%；预计到 2030 
年，中国结扎夹及施夹钳市场规模进一步增长至 32.2 亿元， 2025 年至 2030 年复合增长率为 8.1%。

2017-2030E年中国结扎夹及施夹钳市场规模（亿元）
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2.6 公司市场地位凸显，吻合器市占率位居前列

资料来源：弗若斯特沙利文，招股说明书，华安证券研究所

  2022 年度，在中国电动腔镜吻合器市场中，公司位列前三位，约占中国电动腔镜吻合器国内和出口市场的 5.5%；在国
产电动腔镜吻合器出口市场中，公司位列第一位，约占中国电动腔镜吻合器出口市场的 33.0%； 在中国手动腔镜吻合器
市场中，公司位列第八位、国产品牌第六位，约占中国手动腔镜吻合器国内和出口市场的 2.2%。
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3.1 国内吻合器领先品牌，在进口替代潮流中占据优势
 强生、美敦力等进口品牌凭借其技术先发优势与较高水平的产品质量长期垄断国内吻合器市场。在国内电动腔镜吻合器市

场， 2020 年至 2022 年，强生、美敦力合计占据市场份额从 93%降低至 78%。公司是继强生之后，首个电动腔镜吻合器产
品通过注册临床试验取得 NMPA 第Ⅲ类医疗器械注册证的领先吻合器生产商，具备实现进口替代的技术实力。随着我国
医疗器械技术进步、带量采购及进口替代政策的推进，国产品牌的影响力将进一步提升。作为领先的国产品牌，公司将凭
借产品性能与技术优势、更高的性价比，在进口替代潮流中占据有利地位，进一步提升市场份额。

敬请参阅末页重要声明及评级说明 
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3.2 坚持自主创新，自主知识产权保持领先地位
 公司高度重视研发投入，组建了具备资深技术经验的研发团队，并注重对自主知识产权的保护。2020 年度、 2021 年

度及 2022 年度，公司的研发投入分别为 1,332.88 万元、2,307.75 万元及 3,890.96 万元，占营业收入的比例分别为 
8.07%、 8.69%及 12.51%。

 公司拥有强有力的技术储备与创新能力，截至 2022 年 12 月 31 日，公司已取得 215 项境江苏风和医疗器材股份有限
公司内授权专利（其中发明专利 122 项）， 18 项欧盟、英国、巴西、澳大利亚、韩国等国家的境外授权专利；拥有 
157 项境内在申请专利（其中发明专利 142 项）， 52 项欧盟、美国、加拿大、巴西、韩国等国家的境外在申请专利
（其中发明专利 40 项）。

资料来源：招股说明书，公司官网，华安证券研究所

2022年研发费用率同行对比（%）2020-2022年公司研发投入（万元）

资料来源：招股说明书，华安证券研究所
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3.3 优质合作资源，境内外销售网络广泛
 公司产品自上市以来，已准入全国超过 1,000 家医院，其中三级医院共 600 余家，包括同济大学附属上海市肺科医院

、上海市胸科医院、郑州大学第一附属医院、浙江大学医学院附属邵逸夫医院、中国科技大学附属第一医院、四川
省人民医院、中南大学湘雅医院、哈尔滨医科大学附属第一医院等，市场覆盖广泛。

 公司产品已成功进入欧洲、拉美、中东、亚洲等多个境外市场，销往德国、意大利、西班牙、荷兰、巴西、墨西哥
、沙特、厄瓜多尔、秘鲁、土耳其等超过 90 个境外国家与地区，拥有广泛的国际市场分布。公司在国产品牌中具有
领先的市场地位。根据弗若斯特沙利文分析，以销售额计， 2022 年，在中国电动腔镜吻合器市场中，公司位列前三
位；在国产电动腔镜吻合器出口市场中，公司位列第一位；在中国手动腔镜吻合器市场中，公司位列第八位、国产
品牌第六位。

公司部分合作院校及医院

资料来源：招股说明书，公司官网，华安证券研究所

敬请参阅末页重要声明及评级说明 

证券研究报告



华安证券研究所

华安研究• 拓展投资价值 

25

3.4 核心技术推动公司持续发展

敬请参阅末页重要声明及评级说明 

核心技术 技术先进性及具体表征 应用产品 所处阶段

单电机多功能
驱动技术

1、此技术通过单个电机驱动顺序地实现钳口的电动闭合、切割刀的电动进刀与回刀、钳口
的电动打开，实现技术突破。
2、此技术依靠特殊设计及高效的齿轮传动系统，使吻合器具有较强的切割吻合能力，且电
机直径更小，具有小型化和轻量化的优势，能够实现单手操作，提高医生操作的便利性及手
术效率。

电动腔镜吻合器类 大批量生产
阶段

智能预压榨控
制技术

1、此技术可通过预压榨实现组织液的排出，降低组织厚度，保证压榨成型和完整成钉，实
现更佳的吻合效果。
2、此技术通过创新利用单片机的定时器模块实现精准控制的 15s 预压榨等待计时功能，并
提供显示屏及声音智能提示，无需医生分散精力计时；同时提供可选择的压榨等待控制功能，
医生可根据组织厚度及不同手术的使用需求自行取消压榨等待计时，达到最佳临床使用效果。

电动腔镜吻合器类 大批量生产
阶段

电动压榨集成
控制技术

1、此技术通过 PID 算法，实现钳口匀速关闭，避免机械关闭钳口引发的组织爆破性损伤，
保障切割吻合动作的均匀平稳及安全可靠。
2、此技术通过软启动及软关闭技术，实现了关闭钳口操作时的人机协同。
3、相较于传统的组织压榨通过医生用手驱动、人为把控压榨力度，此技术下的切割吻合效
果更佳。

电动腔镜吻合器类 大批量生产
阶段

一键多功能技
术

1、此技术形成电动和手动双重应急回刀模式，可在击发的任意阶段强制中止和撤回，在电
动控制失效时，通过手动回刀安全无损伤地将器械取出，提高特殊紧急情况下的临床安全性
2、在手动回刀模式中，通过棘轮及离合结构，仅通过一个拉杆即可顺序地实现传动组件和
电机组件的动力分离、切割刀组件回刀、钳口组件打开，即一键多种功能，相较于传统操作
中的先回刀、再打开钳口，一键操作使产品便捷使用可靠。

电动腔镜吻合器类 大批量生产
阶段

资料来源：招股说明书，华安证券研究所
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3.5 核心产品支撑公司高速发展

资料来源：招股说明书，华安证券研究所

 公司高度重视研发技术与科技成果的转化，基于临床需求开发设计核心技术与产品，通过业内领先的研发创新能力与生
产制造能力确保产品的产业化。

 公司在研发上的持续投入为技术和产品的不断创新提供了有力保障。

2020-2022年研发投入情况（亿元）核心技术在主营收入中的占比（亿元）

资料来源：招股说明书，华安证券研究所

敬请参阅末页重要声明及评级说明 
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3.6 在研产品保障公司未来增速
序号 项目名称 拟达到的目标 所处研发阶段

1 全电动吻合器

1、实现全功能单手操作；实现主动式电动钳口转向功能，操作平顺，响应快速；
2、钳口实现±55°左右转角，操作范围广，适用低位手术以及需在狭小空间内
进行精细操作的手术；
3、15 秒智能预压榨功能，具有视觉、听觉和触觉反馈，更好地提示医生操作；
4、在电动转弯无法正常工作时提供手动复位功能，保证吻合器顺利取出；
5、在旋钮旋转达到或超过 180°时，关节转弯具备左右方向识别功能和转向自
动矫正功能

设计开发

2
Lunar® Pro 电动吻合器
（含不等钉高带刀钉
仓）

1、钉仓带刀，保证每一次切割的刀片锋利度；
2、三排不等钉高设计，成钉内低外高，在保证吻合效果的前提下保证内侧组织
止血和外侧组织供血的效果，加快吻合口愈合；
3、钉仓及钉砧为阶梯形设计，对组织形成内低外高的压榨空间，符合组织压榨
形态，减少组织损伤；
4、相较于钉仓、钉仓座、钉砧一体式设计，公司的不等钉高带刀钉仓为独立式
设计，在一次手术中无需更换钉仓座和钉砧等昂贵的金属零件，利于环保并减轻
患者经济负担

设计开发

3 基于可重复使用全电驱
动的吻合手术设备系统

1、可重复使用，且保证每次使用的效果稳定一致；
2、带刀钉仓实现重复使用后仍能保持较好的切割吻合效果；
3、同一套动力系统可配置不同长度的套管组件及不同规格的钉仓

设计开发

资料来源：招股说明书，华安证券研究所
敬请参阅末页重要声明及评级说明 
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3.6 在研产品保障公司未来增速
序号 项目名称 拟达到的目标 所处研发阶段

4 胸科专用吻合器

1、轻巧灵活，易于进入人体，能够在狭小的空间内实现稳定可靠的切割吻合，
并有利于减少肋间神经痛等并发症；
2、创新的钛钉排布方式，在收窄钳口设计的同时，保证缝合的密封性能；
3、钉砧细窄型设计，方便绕过血管进行血管离断

设计开发

5 复合动力吻合器

1、实现超强输出动力，切割吻合能力领先，涵盖更多负载工况；
2、实现大转弯角度，以适应不同微创外科手术的需要，尤其是空间小且狭窄的
结直肠、上端食道手术的切割吻合；
3、实现更大的压榨力、压榨稳定性以及更可靠的钳口锁紧强度，以实现更好
的手术吻合效果和最小的手术损伤

设计开发

6 精益版吻合器

1、采用电机驱动芯片控制，开关不承载大电流，实现更可靠的电动吻合切割功
能；
2、应急回刀保险采用杠杆原理，回刀省力，同时设置有棘轮结构，实现回刀到
底锁定功能，避免出现无法打开钳口现象，更安全可靠；
3、电池包增加独立绝缘结构，实现更可靠的自放电功能。

设计开发

7 基于 AI 技术的吻合替
代者机器人系统

1、替代吻合器的钛钉技术，以解决其缝合高度单一、仅可直线切割吻合、钛钉
残留等弊端；
2、结合智能化控制系统，可实现一键自动切割吻合，操作简单、吻合可靠、手
术效率高，可适用于各种厚度的组织，术后无残留，大大降低了端面渗血的概率，
同时也避免了钛钉残留对后续检查造成的影响。

设计开发

资料来源：招股说明书，华安证券研究所
敬请参阅末页重要声明及评级说明 
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资料来源：wind、华安证券研究所
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4 募投项目：微创高端医疗耗材及机器人项目的生产制造

资料来源：iFind、招股说明书，华安证券研究所

项目名称 子项目名称 项目总投资 项目简述

微创高端医疗耗材及
机器人项目的生产制
造

医疗耗材及机器人的
生产制造项目 72494.58万元

建设周期为 3 年，规划建设微创高端医疗耗材生产线，以提升公司的生产
自动化、智能化水平与生产能力，扩大公司微创高端医疗耗材产品的生产
规模

医疗耗材及机器人的
研发项目 27505.42万元

建设周期为 3 年，针对公司现有产品的升级以及新产品的开发等方向进行
深度研发，主要研发课题包括：一次性可缝合穿刺器研发、一次性胸腔镜
用电动切割吻合器研发、可重复使用电动腔镜用直线型切割吻合器及组件
研发、腔镜手术器械夹持系统（助手机器人）研发、可重复使用连发施夹
钳及夹仓组件研发、一次性电动腔镜用袖状胃手术系统研发、智能缝合系
统预研与开发等

敬请参阅末页重要声明及评级说明 

公司募投项目

 公司募集资金投资项目围绕公司主营业务进行，主要目标为提高公司的生产能力与研发能力，完善公司产品布局， 进
一步增强公司的市场竞争力。

 “医疗耗材及机器人的生产制造项目”的顺利实施，将有效提升公司的生产自动化、智能化水平与生产能力，扩大公
司微创高端医疗耗材产品的生产规模，满足公司业务增长的需求，提高公司盈利能力，促进公司业务可持续发展。

 “医疗耗材及机器人的研发项目”的顺利实施，将购置先进的研发设备，改善公司研发环境，同时加强技术人才培养
，从而提升公司研发水平与效率，推动产品优化升级，有利于保持公司技术先进性，巩固公司竞争优势与市场地位。
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风险提示：
 产品研发及商业化不及预期
 政策风险
 市场竞争风险

敬请参阅末页重要声明及评级说明 
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