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[Table_Summary] 微软定价超预期,B 端 AI 有望率先落地 
微软公布 Microsoft 365 Copilot 服务定价。根据IT之家 7

月 19 日消息。Microsoft 365 Copilot 适用于 Microsoft 365 

E3、E5、Business Standard 和 Business Premium 客户，每

位用户每月 30 美元。Office Copilot 定价大超预期，根据华

尔街见闻官方公众号，Copilot的定价在原有的Office 365年

费基础上，每个账户多支出 100 美元。而微软释出的官方价

格，每年每账户为360美元。B端有望成为Office Copilot的

率先落地场景，根据华尔街见闻官方公众号的消息，包括美国

银行、沃尔玛、福特和埃森哲在内的 600 多家微软最大的客户

预计将试用 Microsoft Office 365 中的人工智能功能。 

 

我们认为微软Copilot定价大超预期，其背后的本质原因是客户

对于 AI 的需求呈现爆发式增长，而且付费意愿强。同时，从微

软对于 Copilot(AI)定价可以看出，高额的 AI 收费，有望成为

微软的下一成长曲线，且 SAAS 化产品本身具备高粘性。此外，

根据微软的测试单位，我们判断 B 端有望成为 AI 的最快落地场

景，B 端付费浪潮有望掀起。目前已有相关案例，例如谷歌推出

人工智能工具，发力靶标发现和数据分析，加速药物发现和精

准医疗；Jasper AI 写作工具有望成为营销团队的重要助手。 

 

我国有望进入 AI 落地的爆发期 
《生成式人工智能服务管理暂行办法》重磅发布。近日，国

家网信办联合国家发展改革委、教育部、科技部、工业和信息

化部、公安部、广电总局公布《生成式人工智能服务管理暂行

办法》，出台《办法》，旨在促进生成式人工智能健康发展和

规范应用，维护国家安全和社会公共利益，保护公民、法人和

其他组织的合法权益。我们认为随着监管端的进展和明确，我

国生成式人工智能落地有望进入加速状态。目前，国内大模

型自研进度明显加速，技术迭代超预期。从 WAIC 大会的表现

来看，国内外 30 余个大模型重磅登场交流，多重展示创新成

果。我们认为随着模型侧的技术逐渐成熟，我国生成式人工智

能生态有望进入加速状态，应用侧有望进入落地+百花齐放新

格局，我们判断国内 AI 有望进入落地的爆发期。 
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1)AI+办公：金山办公、福昕软件、泛微网络、彩讯股份、鼎捷

软件等； 

2)AI+金融:同花顺、财富趋势、新致软件等； 

3)AI+医疗: 润达医疗、万达信息等； 

4)AI+教育:佳发教育、鸥玛软件、科大讯飞等； 

5)AI+军工:航天宏图、中科星图、华如科技等； 

6)AI+交通：千方科技、中远海科等； 

7)AI+安全：美亚柏科、永信至诚、人民网等； 

8)AI+其他:焦点科技、华宇软件等。 

 

 

风险提示 
核心技术水平升级不及预期的风险，AI 伦理风险，政策推进

不及预期的风险，中美贸易摩擦升级的风险。 
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1.AI 从硬件定价权到软件定价权 

1.1.微软定价超预期,B端 AI有望率先落地 

微软公布 Microsoft 365 Copilot 服务定价: 根据 IT 之家 7 月 19 日消

息，微软在近日召开的 Microsoft Inspire 大会上，公布了 Bing Chat 

Enterprise 和 Microsoft 365 Copilot 两款产品的定价。Microsoft 365 

Copilot 适用于 Microsoft 365 E3、E5、Business Standard 和 Business 

Premium 客户，每位用户每月 30 美元。 

 

微软 Office 365 copilot，实为解放生产力的 AI 助手: 根据微软官网

2023 年 3 月 16 日消息，Microsoft 365 Copilot 成功推出，是一款融合了大

语言模型与 Microsoft Graph 和 Microsoft 365 的应用软件，具有将文字转变

成生产力的功能。Copilot 系统实为企业级 AI，Copilot 不仅仅是嵌入到 

Microsoft 365 中的 OpenAI 的 ChatGPT，而是以业务数据为基础，通过 AI 

驱动模型在大量但有限的数据集上进行训练的应用软件，可以根据客户的业务

内容、工作环境来提供“拟人”化需求的应用软件。 

图表 1 微软 Office365 Copilot 自动生成文档示意图  图表 2 微软 Office365 Copilot 自动生成 PPT 意图 

 

 

 
资料来源：微软官网，华西证券研究所  资料来源：微软官网，华西证券研究所 

Office365 Copilot 可释放创造力和生产力，其中: 

Word : Copilot 可提供初稿以供编辑和迭代——节省写作、寻找资源和编辑时

间； 

PowerPoint: Copilot 可帮助客户通过简单的提示创建精美的演示文稿，例如

添加客户先前制作的文档中的相关内容； 

 Excel: Copliot 可以通过 EXCEL 相关数据在几秒钟内分析趋势并创建具有专

业外观的数据可视化。 

Outlook: Copilot 可帮助客户清理邮箱，或根据简单提示自动生成或回复邮件； 

 TeamS: 可以结合客户关键讨论点从而为客户提供建议行动项目、也可以进

行会议行程安排； 

Power Platform: 客户可以通过 Copilot 自动执行重复性任务、创建聊天机器

人并在几分钟内将创意转化为可用的应用程序。 
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图表 3 Copilot 通过 EXCEL 提供数据分析示意图  图表 4 Teams 提供项目行动示意图 

 

 

 
资料来源：微软官网，华西证券研究所  资料来源：微软官网，华西证券研究所 

Office Copilot 定价大超预期: 根据华尔街见闻官方公众号，Copilot 的定价在

原有的 Office 365 年费基础上，每个账户多支出 100 美元。而微软释出的官方价

格，每年每账户为 240 美元。 

B 端有望成为 Office Copilot 的率先落地场景:  根据华尔街见闻官方公众号的

消息，包括美国银行、沃尔玛、福特和埃森哲在内的 600 多家微软最大的客户预

计将试用 Microsoft Office 365 中的人工智能功能，其中至少已有 100 家客户已经

额外分别为 1000 个订阅账户支付了高达 10 万美元的年费。此外，今年 3 月，微

软将生成式 AI技术集成在产品矩阵中并推出了 Microsoft 365 Copilot，并与通用汽

车、雪佛龙等 29 家企业进行了封闭测试。5 月，微软扩大了测试范围，邀请全球

首批 600 名企业客户体验这一功能，并新增了语义索引，将OpenAI的文本生成图

片模型 DALL-E集成在 PPT 中，快速起草邮件内容等多个智能功能。 

 
图表 5 微软公布 Microsoft 365 Copilot 价格 

 

 

 资料来源：微软官网，华西证券研究所 

我们认为微软 Copilot 价格大超预期，其背后的本质原因是客户对于 AI 的需

求呈现爆发式增长，而且付费意愿极强。同时，从微软对于 Copilot(AI)定价可以

看出，高额的 AI 费用比例，有望成为微软的下一成长曲线，且 SAAS 化产品本身

具备超高粘性。此外，根据微软的测试单位，我们判断 B 端有望成为 AI 的最快落

地场景，B 端付费浪潮有望掀起。目前已有相关案例：  

 谷歌推出人工智能工具，发力靶标发现和数据分析，加速药物发现和精

准医疗:  

根据 DeepTech 旗下公众号生辉报道，今年 5 月，Google 云推出两款医疗人

工智能工具，一种名为 Target and Lead Identification Suite 的工具将帮助研究人

员了解氨基酸的功能并作为蛋白质结构的预测引擎；另一个工具 Multiomics Suite 

将帮助研究人员分析旨在开发精确治疗的大量不同的组学数据。目前两种工具都

已 提 供 给 制药 公 司 使 用 ， 包 括 辉 瑞、Cerevel Therapeutics、Colossal 

Biosciences 等，具体费用将因公司而异。 
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Target and Lead Identification Suite 工具三管齐下提高效率： 数据摄取，

允许公司简化数据的摄取、共享和管理，包括通过公共数据集发现更多数据用于

研究。目标识别，使用 AlphaFold2 和 Vertex AI 平台，可以更准确地预测蛋白质结

构，最大限度地减少传统方法的高失败率。先导物识别，借助经济高效的高性能

计算资源，该解决方案可加速靶标发现、先导物候选物的制备和虚拟高通量筛选，

以找到最有前途的先导物候选物分子。 

Cerevel 的首席科学官 John Renger 介绍称，该公司能够使用谷歌云的工具更

快地确定分子。计算机将负责筛选分子并帮助 Cerevel 非常快速地得到答案。

Renger 预计该工具将帮助 Cerevel 将发现新药的时间节省至少 3 年，但目前无法

给出具体能够节省多少资金。 

 
图表 6 Cerevel 药物开发管线  

 

 
 资料来源：生辉官方公众号，华西证券研究所 

 Jasper AI 写作工具有望成为营销团队的重要助手:  

Jasper 是国外较受换用的 AI 写作软件工具之一。客户可以使用 Jasper 创建

博客、文章、书、剧本等，目前支持 30+语言和方言进行 AI 写作。其主要功能包

括，长篇文章编辑器、快速写作、自动文章写作等功能。 
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图表 7 Jasper 示意图 

 

 
 资料来源：人工智能商业笔记，华西证券研究所 

Jasper 已于 2022 上线了 Chrome 扩展程序: 用户可以在任何网站上使用

Jasper AI的能力，进一步将 AI能力渗透到跟人的日常工作流中；用户通过屏幕上

的对话框调用 60 多种 AI写作模块，快速创建各种类型的内容，如上述社交媒体、

电子邮件以及博客等。 

定价策略: 目前 Jasper 的定价策略分为三档，分别是针对 C 端用户 29 美元

/20000 词/月的“入门模式”。针对中小型企业客户的“老板模式”和“商业模式”

套餐，前者可根据期限内（月/年）内不同的文本使用量来选择意向的价格，“老板

模式”最低 59 美元/ 50000 词/月，最高 600 美元/700000 词/月。根据人工智能商

业笔记官方公众号消息，目前，Jasper 已经拥有超过 10 万的用户。 

我们认为 Jasper 极大提高了营销团队的下工作效率，B 端付费能力较强，原

因是其功能覆盖了博客文章、推文、社交媒体广告、YouTube 视频、产品描述、

语言翻译、营销电子邮件、电子书等方方面面。有望帮助企业更快的生成优质

内容。 

 

1.2. 我国有望进入AI落地的爆发期 

《生成式人工智能服务管理暂行办法》重磅发布。根据国家网信办官网消息，

近日，国家网信办联合国家发展改革委、教育部、科技部、工业和信息化部、公

安部、广电总局公布《生成式人工智能服务管理暂行办法》（以下称《办法》），自

2023年8月15日起施行。国家互联网信息办公室有关负责人表示，出台《办法》，

旨在促进生成式人工智能健康发展和规范应用，维护国家安全和社会公共利益，

保护公民、法人和其他组织的合法权益。 
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 图表 8 国家网信办等七部门联合公布《生成式人工智能服务管理暂行办法》 

 

 

 

 
 资料来源：中国网信网，华西证券研究所 

人工智能自主生态有望进入加速状态:《办法》提出对生成式人工智能服务实

行包容审慎和分类分级监管，明确了提供和使用生成式人工智能服务总体要求。

提出了促进生成式人工智能技术发展的具体措施，明确了训练数据处理活动和数

据标注等要求。 

《办法》第四条提出不得利用算法、数据、平台等优势，实施垄断和不正当

竞争行为，我们认为我国人工智能有望进入共同繁荣的百花齐放的生态。 

《办法》第二章明确规范了技术发展与治理，其中第五条明确强调鼓励生成

式人工智能技术在各行业、各领域的创新应用，生成积极健康、向上向善的优质

内容，探索优化应用场景，构建应用生态体系；第六条提出鼓励生成式人工智能

算法、框架、芯片及配套软件平台等基础技术的自主创新。我们认为《办法》明

确鼓励了我国生成式人工智能的自主创新，我们认为我国人工智能自主生态有望

进入加速状态。 

从组织架构来看，《办法》由网信办、科技部之外，发改委、教育部、工信部、

公安部、广电总局联合发布，此外，《办法》第十六条规定网信、发展改革、教育、

科技、工业和信息化、公安、广播电视、新闻出版等部门，依据各自职责依法加

强对生成式人工智能服务的管理。我们认为其彰显了国家对生成式人工智能的高

度重视，也为后续监管落实打下坚实基础。 

《办法》第十九条强调有关主管部门依据职责对生成式人工智能服务开展监

督检查，提供者应当依法予以配合，按要求对训练数据来源、规模、类型、标注

规则、算法机制机理等予以说明，并提供必要的技术、数据等支持和协助。我们

认为 AI 监管态度明确，应用侧有望加速落地。 

我们认为随着监管端的进展和明确，我国生成式人工智能生态有望进入加速

状态，随着大模型的技术逐渐成熟，应用侧有望进入落地+百花齐放新格局。 
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 图表 9《生成式人工智能服务管理暂行办法》与试行办法对比 

 

 

 

 

 资料来源：中国网信网，华西证券研究所 

目前，国内大模型自研进度明显加速，技术迭代超预期: 我们认为，大模型

仍然处于百家争鸣的状态，国内的科技巨头兼在研发通用或垂类的大模型，通用

类大模型例如百度、阿里、腾讯、华为，垂类大模型例如航天宏图、三六零等企

业，且自研速度明显加速。 

从 WAIC大会的表现来看，国内外 30 余个大模型重磅登场交流，多重展示创

新成果。本届大会参展企业数量、展览面积均创历届之最。根据世界人工智能大

会官方公众号，5 万平方米世博主展览内参展企业超 400 家，30 余个大模型重磅

登场，全球领军企业大模型团队重磅亮相，展示大模型赋能各行各业的多元生态。

大会还首次设置“中国人工智能产业创新成果展”和“迈向通用人工智能”两大

主题展，聚焦 AI 创新成果和未来产业集群布局。 
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图表 10 百度在 WAIC 大会展示文心一言最新进展 

 

(亿元) 

 

 

 

 
图表 11 盘古大模型在 WAIC 亮相 

 

 

 

 

 

 
资料来源：电子产业信息网，华西证券研究所  资料来源：第一财经，华西证券研究所 

我们认为随着模型侧的技术逐渐成熟，同时随着监管端的进展和明确，我国

生成式人工智能生态有望进入加速状态，应用侧有望进入落地+百花齐放新格局，

服务场景进一步拓宽，成为真正意义上解放生产力的双手，我们判断国内 AI 有望

进入落地的爆发期。 

 

2.投资建议 

受益标的： 

1)AI+办公：金山办公、福昕软件、泛微网络、彩讯股份、鼎捷软件等； 

2)AI+金融:同花顺、财富趋势、新致软件等； 

3)AI+医疗: 润达医疗、万达信息等； 

4)AI+教育:佳发教育、鸥玛软件、科大讯飞等； 

5)AI+军工:航天宏图、中科星图、华如科技等； 

6)AI+交通：千方科技、中远海科等； 

7)AI+安全：美亚柏科、永信至诚、人民网等； 

8)AI+其他:焦点科技、华宇软件等。 

 

3.风险提示 

核心技术水平升级不及预期的风险，AI 伦理风险，政策推进不及预期的风险，

中美贸易摩擦升级的风险。 

[Table_AuthorInfo]   
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