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[Table_Title] 计算机行业月报：关注大模型垂直行业应用 
 

报告摘要 

[Table_Summary] 市场表现回顾：本月市场震荡调整，上半月在 AI 相关板块带领下

市场快速反弹，而端午节后受海外政治经济局势及人民币汇率等因素影

响导致市场情绪转弱，大盘出现回调。宏观数据显示目前经济基本面仍

存在需求不足的问题，投资增速放缓、消费恢复和工业生产偏弱，市场

对于后续刺激政策具有一定预期。6 月 1 日-6 月 30 日上证指数累计下

跌 0.08%，沪深 300 指数上涨 1.16%，中证 500 指数下跌 0.81%，国证

2000指数上涨 1.23%，创业板指数上涨 0.98%，科创 50指数下跌 4.63%。

期间申万一级行业指数中家用电器、通信、汽车等涨幅居前，生物医药、

交通运输、商贸零售等跌幅较大。本月计算机行业指数上涨 0.25%，跑

输沪深 300指数 0.91个百分点，在 31个申万一级行业中排在第 17位。 

中报方面，截至 2023年 7月 18日，申万计算机行业上市公司中共

有 80家发布了业绩预告，其中预告净利润同比增长的公司有 49家，占

比为 61.25%，预告净利润同比减少的有 31家。从细分领域来看，已发

布业绩预告的公司中金融 IT、网络安全、AI 应用等领域公司业绩表现

相对较好，计算机硬件、政务信息化等领域公司业绩表现相对较差。 

市场热点方面，国内外相继出台人工智能监管法案，欧洲议会通过

《人工智能法案》授权草案，国内发布《生成式人工智能服务管理暂行

办法》，人工智能产业尤其是 AIGC相关应用领域有望进入更加规范健康

的发展阶段。另外，近期华为和腾讯均发布了以面向行业为主的大模型

产品研发进展。我们认为，各厂商的大模型产品在垂直行业中的创新和

应用将是下一阶段行业竞争的重点。7 月 19 日，微软在合作伙伴大会

上公布了 BingChat 企业版和 Microsoft 365 Copilot 两款产品的定

价，Microsoft 365 Copilot的企业账户单用户每月订阅费为 30美元，

未来有望进一步提高微软办公业务的 ARPU，也为国内办公软件场景的

AI 应用起到示范作用。未来大模型有望率先实现应用落地的场景主要

包括金融、智能驾驶、办公、软件和游戏开发、教育、商业营销、网络

安全等，百度、阿里、华为、腾讯等大厂合作生态中涉及上述领域的公

司有望受益。 
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1.市场表现 
本月市场震荡调整，上半月在 AI相关板块带领下市场快速反弹，而端午

节后受海外政治经济局势及人民币汇率等因素影响导致市场情绪转弱，大盘

出现回调。宏观数据显示目前经济基本面仍存在需求不足的问题，投资增速

放缓、消费恢复和工业生产偏弱，市场对于后续刺激政策具有一定预期。6月

1日-6月 30日上证指数累计下跌 0.08%，沪深 300指数上涨 1.16%，中证 500

指数下跌 0.81%，国证 2000 指数上涨 1.23%，创业板指数上涨 0.98%，科创

50 指数下跌 4.63%。期间申万一级行业指数中家用电器、通信、汽车等涨幅

居前，生物医药、交通运输、商贸零售等跌幅较大。本月计算机行业指数上

涨 0.25%，跑输沪深 300 指数 0.91 个百分点，在 31 个申万一级行业中排在

第 17位。 

图 1. 6月 1日-6月 30日申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 

截至 6月 30日，申万计算机行业指数动态市盈率（剔除负值）为 51.15

倍，处于近 5 年估值百分位的 72.60，今年以来涨幅达到 27.57%，目前行业

整体估值水平已经回升至历史中高位。 
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图 2. 近 5年计算机行业估值水平 

 
资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 

个股方面，6月 1日-6月 30日申万计算机行业 346只股票中共有 113只

上涨，233 只下跌，其中涨幅前五的股票分别为威士顿、鼎捷软件、亚康股

份、云赛智联、普元信息，跌幅前五的股票分别为麒麟信安、索辰科技、云

从科技、北路智控、当虹科技。 

2.行业观点 
2.1.欧洲议会通过《人工智能法案》授权草案 
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表 1. 6 月 1日-6月 30日计算机行业个股涨跌幅榜 

行业涨幅前十 行业跌幅前十 

证券代码 证券简称 涨幅 证券代码 证券简称 跌幅 

301315.SZ 威士顿 85.29% 688152.SH 麒麟信安 -45.57% 

300378.SZ 鼎捷软件 62.71% 688507.SH 索辰科技 -42.28% 

301085.SZ 亚康股份 52.85% 688327.SH 云从科技 -41.75% 

600602.SH 云赛智联 51.66% 301195.SZ 北路智控 -41.32% 

688118.SH 普元信息 50.33% 688039.SH 当虹科技 -41.18% 

002920.SZ 德赛西威 37.31% 301378.SZ 通达海 -40.72% 

002261.SZ 拓维信息 35.13% 688787.SH 海天瑞声 -40.47% 

600225.SH 卓朗科技 33.55% 300275.SZ 梅安森 -37.89% 

002835.SZ 同为股份 32.17% 301236.SZ 软通动力 -34.00% 

688590.SH 新致软件 31.92% 688318.SH 财富趋势 -33.26% 
 

资料来源：同花顺 iFinD ，红塔证券 
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6月 15日，欧洲议会表决通过了《人工智能法案》授权草案。按照立法

议程，欧洲议会将就这一授权草案与欧盟委员会和成员国进行“三方谈判”，

以确定法案的最终条款。如果该法案能顺利通过后续的立法步骤，该法案可

能将于今年年底正式获得立法，并将成为全球首个关于人工智能的监管法案。

该法案的内容将会为全球其他地区人工智能产业的监管和立法提供参考依据，

若法案顺利实施，将对全球 AI产业发展产生影响。 

点评：该法案遵循“基于风险”(risk-based approach)的方法设置 4个

级别的风险等级，对人工智能模型及其相关应用系统进行分类，分别为被禁

止、高风险、有限风险以及低风险，并针对不同类型制定相应的监管规则。

属于被禁止分类的包括利用人的潜意识、利用特定群体的脆弱性、对人进行

社会评估分类并且造成不利影响的人工智能系统。 

值得注意的是，实时远程生物识别技术从“高风险”级别调整为“被禁

止”级别，这意味着未来欧盟成员国内将不被允许使用远程人脸识别。对于

目前备受关注的聊天机器人应用 ChatGPT，法案则将其分为较高风险技术，

要求厂商严格记录任何用于训练 AI系统的文本、图像、视频和音乐的版权材

料，内容创作者有权知道他们的博客文章、电子书、科学论文或歌曲是否已

被用于训练，然后他们可以决定其作品是否可以被复制并寻求补偿。 

法案规定提供者违反有害的人工智能禁止性规定和数据治理义务的，可

以处以最高 3000 万欧元的罚款或全球年营业额的 6%（以较高者为准）；高风

险人工智能系统的使用违反其他规定的，可以处以最高 2000万欧元或营业额

的 4%的罚款；向成员国主管机构提供不正确、不完整或具有误导性的信息，

将被处以最高 1000万欧元或营业额 2%的罚款。 

我们认为，欧盟《人工智能法案》如果能够顺利立法，将为世界各国出

台人工智能相关监管法案提供重要参考依据。从产业发展的角度来看，法案

虽然对部分技术和应用进行了限制，短期来看可能会损害个别企业的利益，

不过从伦理道德和人类社会发展的角度看，对人工智能技术进行立法监管一

定程度上能够控制其可能造成的已知或未知的风险，有助于保障人类社会安

全。Meta 首席执行官扎克伯格和 OpenAI 首席执行官阿尔特曼均表示支持此

法案。此外，法案中提到的对大模型训练素材调用行为的监督，将对数据所

有者和素材版权方的权益起到保护作用，未来具有海量优质版权，包括图片、

音频、视频等，以及拥有大量数据资源的公司有望受益。 

国内方面，6月 20日国家网信办发布了境内深度合成服务算法备案清单，

共有 41 个算法，分属 26 家公司，包括腾讯、阿里、百度、美团、抖音、快

手等，其中阿里系申请备案的算法最多，合计为 15个，涵盖了智能客服、自

然对话、图像合成等领域，其次是腾讯系，备案算法数量为 6 个。对于未拿

到许可的应用方，如果涉及违反有关规定的应用，后续可能被采取不予上架、

警示、暂停服务或者下架等处置措施。 
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7月 13日，网信办、国家发展改革委、教育部、科技部、工业和信息化

部、公安部、广电总局等七部门联合发布《生成式人工智能服务管理暂行办

法》，并于 2023 年 8 月 15日起施行。《办法》对生成式人工智能服务实行包

容审慎和分类分级监管，明确了提供和使用生成式人工智能服务总体要求。

提出了促进生成式人工智能技术发展的具体措施，明确了训练数据处理活动

和数据标注等要求。规定了生成式人工智能服务规范，明确生成式人工智能

服务提供者应当采取有效措施防范未成年人用户过度依赖或者沉迷生成式人

工智能服务，按照《互联网信息服务深度合成管理规定》对图片、视频等生

成内容进行标识，发现违法内容应当及时采取处置措施等。此外，还规定了

安全评估、算法备案、投诉举报等制度，明确了法律责任。 

此次备案清单和管理办法的发布意味着国内对于大模型和 AIGC 相关应

用的监管也已逐步开启，未来更多相关法律法规细则可能逐步落地，人工智

能产业也将遵循安全与发展并重的原则，进入更加规范健康的发展阶段。 

2.2.世界人工智能大会在上海召开 

7月 6日-8日，第六届世界人工智能大会（WAIC 2023）在上海召开，由

上海市政府和国家发展改革委、工业和信息化部、科技部、国家网信办、中

国科学院、中国工程院、中国科协等 7部门共同主办。今年大会围绕大模型、

生成式人工智能、具身智能、元宇宙等主题展开研讨，吸引了诸多国际机构、

国际学术圈人士与外资企业参会，包括联合国工发组织、联合国教科文组织、

IJCAI、IEEE 元宇宙标准协会、微软、谷歌、英特尔、英伟达、OpenAI 等。

据介绍大会期间共有 400余家企业参展，发布新品 30余款，签约重大产业项

目 32个，项目投资总额高达 288亿元。 

点评：本次人工智能大会看点主要集中在大模型和人形机器人领域，大

模型方面，华为现场展示了盘古大模型。盘古大模型 3.0 是一个完全面向行

业的大模型，包括 5+N+X三层架构。L0 层是盘古的 5个基础大模型，包括自

然语言大模型、视觉大模型、多模态大模型、预测大模型、科学计算大模型，

提供满足行业场景的多种技能。L1 层是 N 个行业大模型，包括政务、金融、

制造、矿山、气象等使用行业公开数据训练的行业通用大模型，并且还可以

基于行业客户的自有数据，在 L0和 L1上为客户训练专有大模型。L2层是为

客户提供更多细化场景的部署模型，更加专注于某个具体的应用场景或特定

业务。 

相比于 OpenAI、谷歌以及百度等公司发布的通用大模型，现阶段国内厂

商推出的大模型更加侧重于 B端的行业应用。6月 19日，腾讯云首次公布行

业大模型研发进展时也提到，将依托腾讯云 TI 平台打造行业大模型精选商

店，为客户提供 MaaS一站式服务，助力客户构建专属大模型及智能应用。腾

讯云联合了 22 家客户正式启动行业大模型共建合作，并携手 17 家生态伙伴

共同发起了“腾讯云行业大模型生态计划”，致力于共同推进大模型在产业领

域的创新和落地。目前，基于腾讯 HCC 高性能计算集群和大模型能力，腾讯
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云已经为传媒、文旅、政务、金融等 10 余个行业提供了超过 50 个大模型行

业解决方案。 

我们认为，各厂商的大模型产品在垂直行业中的创新和应用将是下一阶

段行业竞争的重点。7 月 19 日，微软在合作伙伴大会上公布了 BingChat 企

业版和 Microsoft 365 Copilot 两款产品的定价，Microsoft 365 Copilot

的企业账户单用户每月订阅费为 30 美元，未来有望进一步提高微软办公业

务的 ARPU，也为国内办公软件场景的 AI 应用起到示范作用。未来大模型有

望率先实现应用落地的场景主要包括金融、智能驾驶、办公、软件和游戏开

发、教育、商业营销、网络安全等，百度、阿里、华为、腾讯等大厂合作生

态中涉及上述领域的公司有望受益。 

机器人方面，傅利叶智能发布了通用人形机器人 GR-1，该产品身高 1.65

米，体重 55 公斤，拥有高度仿生的躯干结构和拟人化的运动控制，40 个全

身自由度，最大关节模组峰值扭矩达 300NM，步速可达 5公里/时，负重 50kg，

在工业、康复、居家、科研等多种场景中应用。此外，特斯拉也带来了机器

人产品模型进行展示。 

国内对机器人产业发展十分重视，6月 28日，北京市人民政府办公厅印

发《北京市机器人产业创新发展行动方案（2023—2025年）》，提出坚持高水

平科技自立自强，紧扣机器人智能化、仿生化、模块化发展趋势，加快打造

产品创新和场景示范双驱动、生态优化和产业协同共联动的机器人产业发展

“北京样板”，全力建设全球机器人技术创新策源地、应用示范高地和高端产

业集聚区，有效支撑国际科技创新中心和全球数字经济标杆城市建设。我们

认为，目前通用人形机器人尚处于实验室阶段，商业量产难度较大，但行业

市场前景潜力巨大，执行器、减速器、电机等关键零部件厂商值得长期关注。 

3.公司动态 
截至 2023 年 7 月 18 日，申万计算机行业上市公司中共有 80 家发布了

业绩预告，其中预告净利润同比增长的公司有 49 家，占比为 61.25%，预告

净利润同比减少的有 31家。从细分领域来看，已发布业绩预告的公司中金融

IT、网络安全、AI应用等领域公司业绩表现相对较好，计算机硬件、政务信

息化等领域公司业绩表现相对较差。 

表 2. 申万计算机行业部分公司 2023年中报业绩预告 

公司名称 总市值（亿元） 预告净利润上限

（亿元） 

预告净利润下限

（亿元） 

预告净利润变动

幅度上限（%） 

预告净利润变动

幅度下限（%） 

金桥信息 97.90 0.24 0.18 2449.26% 1861.94% 

恒生电子 728.08 4.38 4.38 556.89% 556.89% 

大智慧 141.76 2.90 2.70 510.24% 481.95% 

千方科技 220.91 3.00 2.50 423.93% 369.95% 

万兴科技 139.20 0.52 0.35 344.57% 199.23% 

云鼎科技 64.69 0.33 0.33 261.62% 261.62% 

山大地纬 62.84 0.21 0.20 259.41% 251.64% 
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新致软件 58.01 0.32 0.27 249.84% 195.18% 

超图软件 107.92 0.58 0.43 215.87% 185.65% 

捷顺科技 69.60 0.35 0.25 190.51% 164.65% 

锐明技术 59.44 0.65 0.55 181.71% 169.14% 

启明星辰 288.68 1.95 1.75 178.01% 170.01% 

中新赛克 80.37 0.80 0.60 175.81% 156.86% 

新大陆 203.21 5.90 4.72 150.00% 100.00% 

卓朗科技 209.46 0.31 0.21 140.48% 127.55% 

华胜天成 80.70 0.47 0.32 131.26% 120.95% 

同方股份 258.98 1.10 0.75 127.46% 118.72% 

南天信息 73.82 0.24 0.19 118.50% 68.15% 

佳都科技 135.75 4.20 3.50 114.86% 79.05% 

ST中安 61.56 -0.06 -0.12 98.84% 97.68% 

今天国际 61.05 2.10 1.90 96.96% 78.20% 

中科江南 136.82 1.10 0.92 81.00% 51.00% 

顶点软件 92.94 0.63 0.59 76.68% 65.37% 

金财互联 67.01 -0.22 -0.32 73.42% 61.33% 

盛视科技 91.99 1.31 1.19 65.00% 50.00% 

能科科技 80.80 1.08 0.95 65.00% 45.00% 

南威软件 83.77 -0.23 -0.29 46.98% 34.30% 

三六零 868.88 -2.30 -2.30 42.21% 42.21% 

英飞拓 98.41 -0.95 -1.20 26.75% 7.48% 

常山北明 117.02 -0.45 -0.55 24.41% 7.61% 

电科网安 235.66 0.18 0.15 23.00% 3.00% 

天融信 113.74 -2.00 -2.20 2.72% -7.00% 

汉王科技 58.55 -0.46 -0.58 -0.89% -27.21% 

华宇软件 84.68 -1.49 -1.63 -5.01% -14.88% 

国新健康 105.87 -0.82 -0.82 -13.95% -13.95% 

朗新科技 240.55 0.95 0.84 -50.00% -56.00% 

海量数据 55.81 -0.59 -0.59 -52.39% -52.39% 

纳思达 484.93 4.50 3.00 -57.78% -71.86% 

浪潮信息 677.77 3.82 2.86 -60.00% -70.00% 

航天长峰 59.60 -0.38 -0.43 -60.48% -81.59% 

中国软件 436.90 -4.85 -5.35 -70.31% -87.87% 

科大讯飞 1,620.89 0.80 0.55 -71.00% -80.00% 

中国长城 426.77 -6.00 -7.00 -101.59% -135.18% 

久其软件 56.97 -0.60 -0.75 -106.32% -157.90% 

浙大网新 70.59 -0.13 -0.13 -124.25% -124.25% 

用友网络 665.68 -7.00 -9.00 -173.68% -251.88% 

德明利 95.30 -0.70 -0.90 -258.62% -303.94% 

麦迪科技 55.68 -0.51 -0.61 -353.02% -403.62% 

四维图新 272.45 -2.59 -3.36 -635.62% -856.30% 

易华录 216.26 -3.18 -3.68 -2078.93% -2389.85% 
 

资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 
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4.风险提示 
（一） 国际政治形势恶化。 

（二） 行业相关支持政策落地情况不及预期。 

（三） 宏观经济情况不及预期。 
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