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投资要点：

数据拆解：

 全口径：2023 年 1-6月进口量同比大增，6 月当月环比实现正增长，价格

较去年同期下降，但维持相对高位。2023年 1-6 月，煤及褐煤累计进口量实现

2.22亿吨，同比增长 93%；6月单月实现进口量 3987万吨，同比增长 110.06%，

环比增长 0.73%。2023 年 1-6 月全口径煤炭进口均价录得 125美元/吨，较去年

均价降 13.86%（对应降幅 20美元/吨）。2023 年 6 月进口煤价格录得 113美元/

吨，同比降 29.74%（对应降幅 48 美元/吨），环比降 3.35%（对应降幅 4 美元/

吨）。

 动力煤：6月动力煤进口同比环比增加，仅俄国环比正增长，1-6月价格较

去年均价有所下降，6月继续回落。

 炼焦煤：6月炼焦煤进口环比增加，主要由蒙古国和俄罗斯贡献，1-6月价

格同比降，6月价格环比下降。

 褐煤：6月褐煤进口量环比下降，印尼月度供应量环比下降，1-6月价格较

去年均价有所下降，但仍维持高位。

 无烟煤：6月无烟煤进口量环比增加，主要由俄罗斯贡献，1-6月价格较去

年均价有所下降，但仍维持高位。

点评与投资建议：

 6月进口量环比微增。从数据层面上看，1-6月累计增速还是维持较高水平，

6月当月进口量环比微增，各煤种价格仍然较为坚挺。随着 6月国内煤价开始反

弹，进口煤价格倒挂情况有所缓解。

 预计 7 月印尼煤供应量仍然维持低位，焦煤或受补库因素环比改善。一方

面，夏季印尼和印度进入雨季，产量或受影响，印度方面旺季需求高，或加大进

口。另一方面，焦煤下游维持高开工和低库存，未来存在补库预期，或提振进口

焦煤需求。

 2023年海外煤价仍有上涨逻辑基础，需等待数据验证。需求端，欧盟天然

气进入旺季后仍有上涨预期，进而带动煤炭价格上涨；印度煤炭需求持续增加。

供给端，全球主要供应国并无显著增量。全球煤炭价格目前仍处于高位，价格反

弹需等待数据验证。

 7-8月份旺季不悲观，高弹性标的或有较好表现。建议关注：第一，央企国

企价值临重估风口，煤炭全产业链龙头+高分红延续的【中国神华】；第二，若

价格反弹，【陕西煤业】、【兖矿能源】、【广汇能源】、【山煤国际】、【潞安环能】、

【盘江股份】、【平煤股份】等弹性标的值得关注。
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风险提示：欧洲能源危机缓解，蒙古国通关车辆数大幅增加，澳洲煤炭进口放

量，俄煤产量增加和进口加速，印尼煤炭基准价大幅回落，国际煤价大幅下跌
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1. 煤炭进口量数据拆解

2023 年 1-6 月进口量同比大增，6 月当月环比实现正增长。2023年 1-6 月，煤及褐煤累计进口量实现

2.22亿吨，同比增长 93%；6月单月实现进口量 3987万吨，同比增长 110.06%，环比增长 0.73%。

图 1：煤及褐煤累计进口量&增速 图 2：煤及褐煤进口量季节图表（万吨）

资料来源：海关总署，山西证券研究所 资料来源：海关总署，山西证券研究所

6月动力煤进口同比环比增加，仅俄国环比正增长。1-6月动力煤进口量实现 8313万吨，同比增长 147%。

6月动力煤进口量实现 1782万吨，同比增长 357%，环比增长 2%。分国别来看，6月进口俄罗斯动力煤 628

万吨，同比增长 170%，环比增长 16%；进口印尼动力煤 483万吨，同比增长 213%，环比减少 8.76%；进

口蒙古动力煤 111万吨，同比增长 6154%，环比减少 9.17%。

图 3：动力煤进口量季节图表 图 4：动力煤主要进口国月度分布（万吨）

资料来源：海关总署，山西证券研究所 资料来源：海关总署，山西证券研究所



行业研究/行业动态分析

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 6

6月炼焦煤进口环比增加，主要由蒙古国和俄罗斯贡献。1-6月炼焦煤进口量实现 4561万吨，同比增长

75%。6月炼焦煤进口量实现 775万吨，同比增长 55%，环比增长 15%。分国别来看，6月进口加拿大炼焦

煤 94万吨，同比增长 37%，环比增长 39%；进口蒙古炼焦煤 382万吨，同比增长 68%，环比增长 23%；进

口俄罗斯炼焦煤 219万吨，同比增长 29%，环比增长 13%；进口美国炼焦煤 43万吨，同比增长 451%，环

比减少 8.09%；进口印尼炼焦煤 14万吨，同比减少 40.55%，环比减少 27.94%。

图 5：炼焦煤进口量季节图表 图 6：炼焦煤主要进口国月度分布（万吨）

资料来源：海关总署，山西证券研究所 资料来源：海关总署，山西证券研究所

6月褐煤进口量环比下降，印尼月度供应量环比下降。1-6 月褐煤进口量实现 8341万吨，同比增长 65%。

6 月褐煤进口量实现 1220 万吨，同比增长 39%，环比减少 12.42%。分国别来看，6 月进口印尼褐煤 1134

万吨，同比增长 45%，环比减少 11.47%。

图 7：褐煤进口量季节图表 图 8：褐煤主要进口国月度分布（万吨）

资料来源：海关总署，山西证券研究所 资料来源：海关总署，山西证券研究所
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6月无烟煤进口量环比增加，主要由俄罗斯贡献。1-6 月无烟煤进口量实现 978万吨，同比增长 104%。

6月无烟煤进口量实现 211万吨，同比增长 57%，环比增长 43%。分国别来看，6月进口俄罗斯无烟煤 210

万吨，同比增长 69%，环比增长 44%。

图 9：无烟煤进口量季节图表 图 10：无烟煤主要进口国月度分布（万吨）

资料来源：海关总署，山西证券研究所 资料来源：海关总署，山西证券研究所

2. 煤炭进口价数据拆解

1-6月全口径煤炭进口价格较去年同期下降，但维持相对高位。2023年 1-6 月全口径煤炭进口均价录得

125美元/吨，较去年均价降 13.86%（对应降幅 20美元/吨）。2023年 6月进口煤价格录得 113美元/吨，同

比降 29.74%（对应降幅 48美元/吨），环比降 3.35%（对应降幅 4美元/吨）。

图 11：进口煤（全口径）价格走势 图 12：进口煤（全口径）年度均价

资料来源：海关总署，山西证券研究所 资料来源：海关总署，山西证券研究所
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1-6月进口动力煤价格较去年均价有所下降，6月继续回落。2023年 1-6 月进口动力煤均价录得 126美

元/吨，同比降 13.70%（对应降幅 19.94美元/吨）。2023年 6月进口动力煤价格录得 112美元/吨，同比降 22.58%

（对应降幅 33美元/吨），环比降 5.05%（对应降幅 6美元/吨）。

图 13：进口动力煤价格走势 图 14：进口动力煤年度均价

资料来源：海关总署，山西证券研究所 资料来源：海关总署，山西证券研究所

1-6月进口炼焦煤价格同比降，6月价格环比下降。2023年 1-6月进口炼焦煤均价录得 189美元/吨，较

去年均价降 19.24%（对应降幅 45.09美元/吨）。2023年 6月进口炼焦煤价格录得 161美元/吨，同比降 37.73%

（对应降幅 98美元/吨），环比降 9.95%（对应降幅 18美元/吨）。

图 15：进口炼焦煤价格走势 图 16：进口炼焦煤年度均价

资料来源：海关总署，山西证券研究所 资料来源：海关总署，山西证券研究所

1-6月进口褐煤价格较去年均价有所下降，但仍维持高位。2023年 1-6 月进口褐煤均价录得 80美元/吨，
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较去年均价降 15.43%（对应降幅 15美元/吨）。2023年 6 月进口褐煤价格录得 75 美元/吨，同比降 25.01%

（对应降幅 25美元/吨），环比降 2.04%（对应降幅 2美元/吨）。

图 17：进口褐煤价格走势 图 18：进口褐煤年度均价

资料来源：海关总署，山西证券研究所 资料来源：海关总署，山西证券研究所

1-6 月进口无烟煤价格较去年均价有所下降，但仍维持高位。2023 年 1-6 月无烟煤均价录得 196美元/

吨，较去年均价降 7.65%（对应降幅 16美元/吨）。6月进口无烟煤价格录得 152美元/吨，同比降 33.10%（对

应降幅 75美元/吨），环比降 17.50%（对应降幅 32美元/吨）。

图 19：进口无烟煤价格走势 图 20：进口无烟煤年度均价

资料来源：海关总署，山西证券研究所 资料来源：海关总署，山西证券研究所
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3. 点评与投资建议

6月进口量环比微增。从数据层面上看，1-6 月累计增速还是维持较高水平，6月当月进口量环比微增，

各煤种价格仍然较为坚挺。随着 6月国内煤价开始反弹，进口煤价格倒挂情况有所缓解。

预计 7 月印尼煤供应量仍然维持低位，焦煤或受补库因素环比改善。一方面，夏季印尼和印度进入雨

季，产量或受影响，印度方面旺季需求高，或加大进口。另一方面，焦煤下游维持高开工和低库存，未来

存在补库预期，或提振进口焦煤需求。

2023年海外煤价仍有上涨逻辑基础，需等待数据验证。需求端，欧盟天然气进入旺季后仍有上涨预期，

进而带动煤炭价格上涨；印度煤炭需求持续增加。供给端，全球主要供应国并无显著增量。全球煤炭价格

目前仍处于高位，价格反弹需等待数据验证。

7-8月份旺季不悲观，高弹性标的或有较好表现。建议关注：第一，央企国企价值临重估风口，煤炭全

产业链龙头+高分红延续的【中国神华】；第二，若价格反弹，【陕西煤业】、【兖矿能源】、【广汇能源】、【山

煤国际】、【潞安环能】、【盘江股份】、【平煤股份】等弹性标的值得关注。

4. 风险提示

欧洲能源危机缓解，蒙古国通关车辆数大幅增加，澳洲煤炭进口放量，俄煤产量增加和进口加速，印

尼煤炭基准价大幅回落，国际煤价大幅下跌。
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