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工程机械  报告日期：2023年 07月 23日 
 

国常会部署城中村改造；工程机械预期边际改善   

——工程机械行业点评报告 
  

事件： 7 月 21 日，李强主持召开国务院常务会议，审议通过《关于在超大特大

城市积极稳步推进城中村改造的指导意见》。 

投资要点 

❑ 国常会通过城中村改造指导意见，工程机械预期边际改善 

国常会会议指出：在超大特大城市积极稳步实施城中村改造是改善民生、扩大内

需、推动城市高质量发展的一项重要举措，要充分发挥市场在资源配置中的决定

性作用，更好发挥政府作用，加大对城中村改造的政策支持，积极创新改造模

式，鼓励和支持民间资本参与，努力发展各种新业态，实现可持续运营。截至

2021 年末，全国共有超大城市 8 个，特大城市 11 个。本轮改造限定于超大特大

城市、有望渐进式边际拉动经济向上，下游房地产投资有望回暖，工程机械预期

有望边际改善。 

❑ 6 月挖机国内销量降幅小幅收窄，国内工程机械行业预期有望边际改善 

2023 年 6 月销售挖掘机 15766 台，同比下降 24.1%，降幅较 5 月扩大 5.6pct。其

中国内 6098 台，同比下降 44.7%，降幅较 4 月收窄 1.2pct；出口 9668 台，同比

下降 0.68%，较 5 月增速由正转负。1-6 月共销售挖掘机 108818 台，同比下降

24%；其中国内 51031 台，同比下降 44%；出口 57787 台，同比增长 11.2%。随

着国内稳经济稳增长预期仍强，随着房地产支持力度进一步加大，基建项目实物

工作量加快形成，拉动效应有望逐渐释放，国内工程机械行业需求预期边际改

善。6 月中国小松开工小时数 90.8 小时，同比下降 3.1%，较 5 月小幅走弱。 

❑ 6 月挖掘机出口销量占比继续保持 60%以上，全年出口有望保持较高增速 

据工程机械协会统计，6 月出口销量下降 0.68%，增速较 5 月由正转负，单月短

期有所承压。6 月挖机销量海外占比继 5 月以后，继续保持 60%以上，1-6 月出

口销量占比 53.1%，出口比例维持高位。国内龙头企业 2022 年海外布局力度明

显加大，与全球龙头卡特彼勒、小松相比，仍有较大的提升空间，2023 年全年

行业出口有望持续保持较高增速，周期平滑作用更加凸显。未来海外市场将是中

国企业与全球龙头重要的角逐市场。 

❑ 5 月汽车起重机销量同比增长 18.5%，各类起重机均实现正增长，出口表现突出 

2023 年 5 月汽车起重机销量 2568 台，同比增长 14.3%，延续增长态势，其中国

内市场销量 1805 台，同比下降 1.26%；出口市场销量 763 台，同比增长

82.5%，1-5 月销量 12835 台，同比增长 1.4%。同时，5 月履带起重机销量 290

台，同比增长 9.43%；随车起重机销量 2274 台，同比增长 51.3%。与房地产开

工相关度较高的塔式起重机销量 2026 台，同比增长 4.92%，继 3 月后再次转

正，其中国内市场销量 1790 台，同比下降 4.94%；出口市场销量 236 台，同比

增长 392%。整体看，5 月起重机械海外景气度较好，增速较高，国内下滑幅度

较小，拉动了起重机械销量整体实现正增长。 

❑ 更新需求与出口将占据主导，工程机械行业筑底向上，龙头业绩有望拐点向上 

按挖掘机第 8 年为更新高峰期测算，2023 年国内挖机更新需求触底，更新需求

与出口将占据主导，拉动挖机行业销量逐渐筑底向上。预计 2023 年挖机、起重

机械销量见底、混凝土机械销量上行。随着产品结构不断优化、出口占比不断提

升、盈利能力有望上行，龙头公司业绩释放空间较大，有望拐点向上。 

❑ 投资建议 

持续聚焦强阿尔法属性龙头。重点推荐三一重工、徐工机械、中联重科、恒立液

压；持续推荐杭叉集团、安徽合力、华铁应急、浙江鼎力、中铁工业。 

❑ 风险提示： 

基建、地产投资不及预期；挖机出口增速不及预期。 
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附录 1：工程机械行业重点公司盈利预测 

表1： 工程机械行业重点公司盈利预测，标注*公司为浙商证券预测，其余为 Wind 一致预期 

代码 公司 
市值 

（亿元） 

股价

（元） 

2022 

EPS 

2023 

EPS(E) 

2024 

EPS(E) 

2022 

PE 

2023 

PE 

2024 

PE 

ROE

（2022） 

600031 *三一重工 1478  17.42 0.50  0.79  1.03  35  22  17  7% 

601100 *恒立液压 897  66.90 1.75  2.02  2.42  38  33  28  21% 

603338 浙江鼎力 309  60.95 2.48  2.95  3.57  25  21  17  19% 

000157 *中联重科 574  6.62 0.27  0.41  0.54  25  16  12  4% 

000425 *徐工机械 846  7.16 0.36  0.56  0.70  20  13  10  10% 

600984 建设机械 59  4.67 -0.04  0.23  0.47  -131  21  10  -1% 

603638 艾迪精密 155  18.46 0.30  0.37  0.46  62  49  40  8% 

600761 *安徽合力 159  21.51 1.22  1.57  1.91  18  14  11  14% 

603298 *杭叉集团 230  24.60 1.06  1.35  1.63  23  18  15  17% 

600528 *中铁工业 211  9.52 0.84  0.96  1.07  11  10  9  8% 

603300 *华铁应急 120  6.16 0.33  0.62  0.83  19  10  7  15% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所（以上与股价相关指标截至 2023 年 7 月 21 日收盘价） 

附录 2：挖掘机行业数据月度跟踪 

表2： 挖掘机 2023 年 6 月销量同比下滑 24.1%，累计同比减少 24% 

 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 当月同比增速 累计同比增速 

1 月 4548 10687 11756 9942 19601 15607 10443 -33.1% -33.1% 

2 月 14530 11113 18745 9280 28305 24483 21450 -12.4% -20.4% 

3 月 21389 38261 44278 49408 79035 37085 25578 -31% -25.5% 

4 月 14397 26561 28410 45426 46572 24534 18772 -23.5% -25% 

5 月 11271 19313 18897 31744 27220 20624 16809 -18.5% -23.9% 

6 月 8933 14188 15121 24625 23100 20761 15766 -24.1% -24% 

7 月 7656 11123 12346 19110 17345 17939    

8 月 8714 11588 13843 20939 18075 18097    

9 月 10496 13408 15799 26034 20085 21187    

10 月 10541 15274 17027 27331 18964 20501    

11 月 13822 15877 19316 32236 20444 23680    

12 月 14005 16027 20155 31530 24038 16869    

总销量 140302 203420 235693 327605 342784 261346 108818 -24% -24% 

资料来源：中国工程机械工业协会，浙商证券研究所 
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附录 3：重要月度数据跟踪 

图1： 2023 年 6 月单月挖掘机销量 15766 台，同比下滑 24.1%  图2： 2023 年 5 月汽车起重机销量 2568 台，同比增长 14.3% 

 

 

 
资料来源：wind，工程机械工业协会，浙商证券研究所（单位：台）  资料来源：wind，工程机械工业协会，浙商证券研究所（单位：台） 

 

图3： 2023 年 5 月叉车销量 100265 台，同比 18.5%  图4： 2023 年 6 月基建投资额累计同比增长 10.71% 

 

 

 
资料来源： wind，工程机械工业协会，浙商证券研究所（单位：台）  资料来源：wind，浙商证券研究所（单位：%） 

 

图5： 2023 年 6 月房屋新开工面积累计同比下滑 24.3%  图6： 2023 年 6 月房地产开发投资累计同比下滑 7.9% 

 

 

 
资料来源：wind，浙商证券研究所（单位：%）  资料来源：wind，浙商证券研究所（单位：%） 

 

图7： 2023 年 6 月小松开工小时数 90.8 小时，同比降低 3.1%  图8： 2023 年 6 月庞源吨米利用率 56.2%，同比下降 3pct 

 

 

 

资料来源：小松官网，浙商证券研究所（单位：小时）  资料来源：庞源租赁官网 
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附录 4：全国超特大城市名单 

21 日国常会会议指出，在超大特大城市积极稳步实施城中村改造是改善民生、扩大内需、推动城市高质量发展的一

项重要举措。要坚持稳中求进、积极稳妥，优先对群众需求迫切、城市安全和社会治理隐患多的城中村进行改造，成熟一

个推进一个，实施一项做成一项，真正把好事办好、实事办实。要坚持城市人民政府负主体责任，加强组织实施，科学编

制改造规划计划，多渠道筹措改造资金，高效综合利用土地资源，统筹处理各方面利益诉求，并把城中村改造与保障性住

房建设结合好。要充分发挥市场在资源配置中的决定性作用，更好发挥政府作用，加大对城中村改造的政策支持，积极创

新改造模式，鼓励和支持民间资本参与，努力发展各种新业态，实现可持续运营。 

根据国务院于 2014 年下发的《关于调整城市规模划分标准的通知》，城区常住人口 1000 万以上的城市为超大城市，

城区常住人口 500 万以上 1000 万以下的城市为特大城市。 

根据住房和城乡建设部于 2022 年 10 月公布的《2021 年城市建设统计年鉴》，截至 2021 年末，全国共有超大城市 8

个，分别为上海、北京、深圳、重庆、广州、成都、天津、武汉。全国特大城市 11 个，分别为杭州、东莞、西安、郑州、

南京、济南、合肥、沈阳、青岛、长沙、哈尔滨。 

 

 

资料来源：环球时报、财联社 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买入：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上； 

2.增持：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％； 

3.中性：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动； 

4.减持：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级： 

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看好：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上； 

2.中性：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上； 

3.看淡：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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