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[Table_Summary] 报告摘要： 

►下游开工情况有所好转，预计后市硅料价格延续稳

定微涨态势 

根据中国有色金属工业协会硅业分会数据显示，本周国内 N 型

料价格区间在 7.0-8.2 万元/吨，成交均价为 7.60 万元/吨，周环

比涨幅为 2.01%；单晶致密料价格区间在 6.3-7.4 万元/吨，成交

均价为 6.74 万元/吨，周环比涨幅为 2.59%。本周硅料市场延续

涨势，主要系，其一 6 月底积压的硅料库存基本消化殆尽，剩

余部分已在合理区间内；其二下游开工情况有所好转，需求拉

动价格扭转。而 P 型硅料由于市占率超 80%，涨幅超过 N 型硅

料。考虑到目前硅料价格已基本贴近生产成本，且下游需求有

所好转，我们预计后续价格或将维持稳定微涨态势。硅片方

面，M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成交均价为 2.80 元/片，

周环比持平；N 型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价为 2.88

元/片，周环比增幅 0.35%；G12 单晶硅片（210 mm/150μm）成

交均价为 3.75 元/片，周环比持平。本周硅片价格持稳为主，N

型 M10 硅片微涨。组件端，SMM7 月 20 日数据显示，主流报

价在 1.18-1.39元/瓦之间。光伏电站投资成本中，组件成本占比

较高，组件价格的下降将使得电站投资回报率提升，从而刺激

下游装机需求，电站运营商有望受益于规模增加，回报率进一

步提升，进而增厚业绩。 

 

►1-6月光伏、风电装机维持较快增长，合计新增装

机超 1亿千瓦 

7 月 21 日，国家能源局发布 1-6 月份全国电力工业统计数据。

数据显示截至 6 月底，全国累计发电装机容量约 27.1 亿千瓦，

同比增长 10.8%。其中，太阳能发电装机容量约 4.7 亿千瓦，同

比增长 39.8%，累计新增 7842万千瓦，较去年同期增加 4754万

千瓦；风电装机容量约 3.9 亿千瓦，同比增长 13.7%，累计新增

2299万千瓦，较去年同期增加1005万千瓦。光伏、风力发电维

持较快增长。1-6 月份，全国发电设备累计平均利用 1733 小

时，比上年同期减少 44 小时。其中，水电 1239 小时，比上年

同期减少 452 小时；太阳能发电 658 小时，比上年同期减少 32

小时；核电 3770 小时，比上年同期增加 97 小时；火电 2142 小

时，比上年同期增加 84 小时；风电 1237 小时，比上年同期增

加 83 小时。1-6 月，我国风力及光伏发电装机容量分别同比增

长13.7%和39.8%，维持了高增长态势，后续在“双碳”目标的

推动下，可再生能源发电将持续受益，特别是在硅料、组件等
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价格进入下行通道的背景下，光伏电站装机需求有望回升，规

模将加速增加。 

 

►用电需求提升带动动力煤价格上涨，后市或难有大

幅上涨空间 

截至 7 月 20 日，秦皇岛动力末煤（Q5500）平仓价为 875 元/

吨，环比上周增加 34元/吨，升幅为 4.04%。本周，动力煤价格

小幅上涨，我们判断主要系高温天气来袭，带动制冷用电需求

上升，动力煤需求因此提振，带动动力煤价格小幅上涨。整体

来看，2023 年上半年，煤炭供应充足，电厂/港口库存历史高

位，保障了夏季用电高峰需求。供应方面，1-6月我国原煤生产

稳定增长，进口高位增长。其中国内生产原煤 23.0 亿吨，同比

增长 4.4%；进口煤炭 2.2 亿吨，同比增长 93.0%。截至 7 月 21

日，环渤海主流港口煤炭库存合计 2591.9 万吨，环比上周增加

1.8 万吨，增幅为 0.07%。根据 CCTD 中国煤炭市场网监测数据

显示，截止 7 月 14 日，沿海区域动力煤终端用户存煤较去年同

期增长 32%；内陆区域动力煤终端用户存煤较去年同期增长

15%，下游煤炭库存水平仍处高位。我们判断，受迎峰度夏用

煤需求支撑，短期内市场煤价格或难下行。但考虑到目前电厂

持续维持高库存策略，以兑现长协煤为主，现货采购仅作为补

充，叠加长协保供兜底，进口煤同比大增，港口库存保持高位

的多重背景下，市场上行空间或将受限。 

 

► 预计后市国内天然气价格承压，美国天然气价格
呈震荡走势 

截至 7 月 19 日，全国 LNG 出厂价格指数为 4123 元/吨，环

比上周上升 31 元/吨，升幅为 0.76%。7 月 19 日，7 月下旬中

石油直供西北液厂原料气竞拍结束，此次竞拍结果为，原料

气价格为 2.14-2.2 元/方，较上期涨 0.06-0.1 元/方。液厂生产

成本约为 3755.5-3842.5 元/吨，较上期涨 87-145 元/吨，成交

量为 8800 万方。此次竞拍，虽然原料气价格较上期有小幅上

涨，但本次原料气投放量较上期增加，叠加目前下游需求低

迷，市场看跌情绪增加，我们预计后市天然气价格仍承压。

截至 7 月 20 日，美国天然气期货价格为 2.75 美元/百万英

热，环比上周上升 0.2 元/吨，升幅为 7.84%。根据美国国家

气象局显示，目前美国国内气温持续升高，高温天气或将带

动发电降温需求持续增加，从而带动美国国内天然气需求增

加。此外，欧洲市场潜在需求增加或将带动美国天然气市场

看涨心理。考虑到美国天然气库存较为充足。综合判断，我

们预计未来美国 LNG 期货价格将呈震荡趋势。 

 

投资建议 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益

于其绿色低碳的核心发展迅速，并且带动相关产业设备发展。

其中压滤机等过滤成套装备在新能源领域的应用包括用于锂电

池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关注巩固

矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市场，

在锂电池行业建立了领先优势的【景津装备】。 
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在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源

绿色低碳转型，不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源

消费结构不断优化，以风光为代表的清洁能源发电建设快速发

展，尤其是在进入 2023 年后，光伏上游原料硅料、硅片、电池

片价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利

润增长空间。电站运营商将充分受益于组件价格的下跌以及拖

欠补贴的持续回血，相较于前两年呈现出装机速度加快的趋

势。在此，推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较强

的下游电站运营企业。受益标的包括【芯能科技】、【晶科科

技】、【太阳能】、【广宇发展】、【林洋能源】、【金开新

能】、【京运通】。 

 

2023Q2，火电企业业绩相较于 2023Q1 在持续修复，行业基本

面向好得到进一步验证。一方面，在政策加持下，长协煤履约

率有望提升，同时叠加进口煤增量冲击，入炉煤价有望继续下

跌。另一方面，自从电价改革实施后，多地电力市场成交价均

实现 20%顶格上浮。江苏、广东等地的 2022 年年度双边交易均

价也逼近了顶格线。随着成本端压力下行，收入端电价上浮，

火电盈利能力持续改善。我们认为电企盈利既受益于煤价成本

下跌，同时也受益于煤机+风光装机增长，此外从规模效应等多

角度出发比较，受益标的包括【粤电力 A】、【天富能源】、

【华能国际】、【浙能电力】、【大唐发电】、【华电国

际】、【江苏国信】、【建投能源】、【长源电力】、【宝新

能源】。 

 

风险提示 

1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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1.1-6 风光合计新增超 1 亿千瓦，用电需求提升带动动力煤

价格上涨 

1.1.环保行业 

1.1.1.周内重点行业新闻 

1、生态环境部发布《关于全国碳排放权交易市场 2021、2022 年度碳排放配额

清缴相关工作的通知》 

7 月 17 日，生态环境部发布《关于全国碳排放权交易市场 2021、2022 年度碳排

放配额清缴相关工作的通知》，根据通知，重点排放单位将面临差异化的配额分配

和履约要求。对于关停或淘汰后仍存续的重点排放单位，不再发放预分配配额，而

是在核定阶段统一发放。此外，针对存在履约风险的重点排放单位，调整了配额发

放及履约方式。同时，政策还鼓励重点排放单位使用国家核证自愿减排量（CCER）

抵销配额清缴，以更灵活地实现减排目标。这些政策的出台将为全国碳市场注入新

动力，促进企业履约并推动环保事业的发展。 

 

2、《中共中央 国务院关于促进民营经济发展壮大的意见》正式发布 

7 月 19 日，《中共中央国务院关于促进民营经济发展壮大的意见》正式发布，

《意见》提到，鼓励民营企业自主自愿通过扩大吸纳就业、完善工资分配制度等，

提升员工享受企业发展成果的水平。支持民营企业到中西部和东北地区投资发展劳

动密集型制造业、装备制造业和生态产业，促进革命老区、民族地区加快发展，投

入边疆地区建设推进兴边富民。支持民营企业参与推进碳达峰碳中和，提供减碳技

术和服务，加大可再生能源发电和储能等领域投资力度，参与碳排放权、用能权交

易。支持民营企业参与乡村振兴，推动新型农业经营主体和社会化服务组织发展现

代种养业，高质量发展现代农产品加工业，因地制宜发展现代农业服务业，壮大休

闲农业、乡村旅游业等特色产业，积极投身“万企兴万村”行动。支持民营企业参

与全面加强基础设施建设，引导民营资本参与新型城镇化、交通水利等重大工程和

补短板领域建设。 

 

3、国家发展改革委等六部门联合印发《关于补齐公共卫生环境设施短板 开展城

乡环境卫生清理整治的通知》 
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7 月 18 日，国家发展改革委等六部门联合印发《关于补齐公共卫生环境设施短

板 开展城乡环境卫生清理整治的通知》。《通知》提出，要积极总结推广浙江“千

万工程”经验做法，以环境清理整治为先手棋，深入推进农村人居环境整治提升，

建设宜居宜业和美乡村。积极稳步推进超大特大城市“平急两用”公共基础设施建

设，营造干净、整洁、舒适的旅游居住环境。要重点推进城市环境卫生清理整治、

农村人居环境整治提升、医疗卫生机构环境整治，补齐医疗卫生服务体系、城乡垃

圾污水治理、医疗废物和污水综合处置能力短板，推动创新城乡社会健康治理模式，

以点带面夯实健康中国和美丽中国建设基础。  

 

1.1.2.周内环保公司 2023H1业绩预告情况 

济南恒誉环保科技股份有限公司发布 2023 年半年度业绩预告的自愿性披露公告 

公司预计 2023 年 H1 实现归属于母公司所有者的净利润约 2,918.11 万元，与上

年同期相比，将增加约 1,559.95 万元，同比增长约 114.86%。实现归属于母公司所有

者的扣除非经常性损益的净利润约 2,709.74 万元，与上年同期相比，将增加约

1,573.40 万元，同比增长约 138.46%。 

 

1.1.3.黄河全流域横向生态补偿机制延长至 2025 年，更好推进流域生态补

偿机制运行 

黄河全流域横向生态补偿机制延长至 2025年，更好推进流域生态补偿机制运行。

财政部、生态环境部、水利部、国家林草局 7 月 18 日发布通知称，为了深入贯彻黄

河流域生态保护和高质量发展的精神，决定将于 2020 年 4 月印发实施的《支持引导

黄河全流域建立横向生态补偿机制试点实施方案》（以下简称：《方案》）实施期

限延长至 2025 年，中央引导资金的分配因素和权重仍按照《方案》相关规定执行，

实现流域高水平保护和高质量发展。《方案》提出一要进一步提高政治站位，严格

落实地方主体责任。在现有工作基础上，聚焦水资源、水环境、水生态持续改善，

进一步加强与生态系统完整性、水土流失治理、荒漠化防治、水源涵养区保护和生

物多样性保护等因素的衔接，持续推动黄河全流域横向生态补偿机制建设；二要进

一步强化绩效管理，确保机制高效运行。围绕流域生态环境保护和质量改善，水资

源节约集约利用以及补偿协议确定的其他目标，加强补偿资金全过程绩效管理，巩

固生态保护补偿机制实施成果；三要进一步加强协同治理，推动上下游共抓大保护。
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《方案》实施期限的延长，有助于加快实现流域高水平保护和高质量发展，有助于

推进水资源的节约集约利用。 

 

随着我国对节能减排行动的不断深入，节能减排产业链也受益于其绿色低碳的

核心发展迅速，并且带动了相关产业设备发展。其中压滤机等过滤成套装备在新能

源领域的应用包括用于锂电池、光伏、核能、生物质能源等领域的压滤机。推荐关

注巩固矿物及加工领域，同时积极开拓新能源、新材料等领域市场，在锂电池行业

建立了领先优势的【景津装备】。 

 

1.2.公用事业行业 

1.2.1.周内重点行业新闻 

1、国家能源局综合司发布关于公开征求《电力安全事故调查程序规定（征求意

见稿）》意见的通知 

7 月 20 日，国家能源局综合司发布关于公开征求《电力安全事故调查程序规定

（征求意见稿）》意见的通知。为深入落实《电力安全事故应急处置和调查处理条

例》有关要求，适应电力安全监督管理体制机制变革，进一步规范电力安全事故调

查工作，国家能源局组织编制了《电力安全事故调查程序规定（征求意见稿）》，

现向社会公开征求意见。 

 

2、中国电力企业联合会发布 2023 年上半年电力消费情况 

7 月 20 日， 中国电力企业联合会发布 2023 年上半年电力消费情况。1-6 月，全

国全社会用电量 43076 亿千瓦时，同比增长 5.0%，其中，6 月份全国全社会用电量

7751亿千瓦时，同比增长 3.9%。分产业看，1-6月，第一产业用电量 577亿千瓦时，

同比增长 12.1%；第二产业用电量 28670 亿千瓦时，同比增长 4.4%；第三产业用电

量 7631 亿千瓦时，同比增长 9.9%；城乡居民生活用电量 6197 亿千瓦时，同比增长

1.3%。6 月份，第一、二、三产业用电量增速分别为 14.0%、2.3%和 10.1%；城乡居

民生活用电量同比增长 2.2%。 

 

3、内蒙古自治区能源局关于印发 5 个市场化新能源项目清单的通知 
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7 月 19 日，内蒙古自治区能源局关于印发 5 个市场化新能源项目清单的通知，5

个项目均纳入市场化新能源项目清单，共配建新能源规模 348.3 万千瓦，其中风电

259 万千瓦、光伏 89.3 万千瓦。 

 

4、华润电力 2023 年第 3 批光伏项目光伏组件集中采购 

7 月 20 日，华润电力 2023 年第 3 批光伏项目光伏组件集中采购，采购单/双面单

晶硅光伏组件，规模 1500MW。据悉，投标人与华润电力所属项目公司签订的采购

合同生效后，根据项目公司签约合同约定交付时间或投产通知书要求交付时间为准。

预计交付时间集中在 2023 年 9 月-2023 年 12 月。  

 

1.2.2.周内公用事业公司 2023H1业绩预告情况 

1、四川明星电力股份有限公司发布 2023 年半年度业绩快报公告 

2023 年 H1，公司实现营业总收入 12.96 亿元，比上年同期增长 21.71%；营业利

润 1.23亿元，比上年同期增长 30.77%；利润总额 1.20亿元，比上年同期增长 28.74%；

归属于上市公司股东的净利润 1.02 亿元，比上年同期增长 28.68%；归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润 1.01 亿元，比上年同期增长 30.72%；基本每股收

益 0.2412 元，比上年同期增长 28.71%。报告期末，公司总资产 40.40 亿元，比上年

同期增长 6.00%；归属于上市公司股东的所有者权益 27.40 亿元，比上年同期增长

2.81%；归属于上市公司股东的每股净资产 6.50 元，比上年同期增长 2.69%。 

 

2、重庆燃气集团股份有限公司发布 2023 年半年度业绩快报公告 

重庆燃气 H1 实现营业总收入 49.68 亿元，同比增长 14.61%；营业利润 1.86 亿

元，同比减少 28.96%；净利润 1.67亿元，同比减少 30.52%；基本每股收益 0.11元。

业绩变动主要是因为燃气采购成本上涨，使燃气销售毛利下降所致。 

 

1.2.3.下游开工情况有所好转，预计后市硅料价格延续稳定微涨态势 

下游开工情况有所好转，预计后市硅料价格延续稳定微涨态势。根据中国有色

金属工业协会硅业分会数据显示，本周国内 N 型料价格区间在 7.0-8.2 万元/吨，成交

均价为 7.60万元/吨，周环比涨幅为 2.01%；单晶致密料价格区间在 6.3-7.4万元/吨，
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成交均价为 6.74 万元/吨，周环比涨幅为 2.59%。本周硅料市场延续涨势，主要系，

其一 6 月底积压的硅料库存基本消化殆尽，剩余部分已在合理区间内；其二下游开

工情况有所好转，需求拉动价格扭转。而 P 型硅料由于市占率超 80%，涨幅超过 N

型硅料。考虑到目前硅料价格已基本贴近生产成本，且下游需求有所好转，我们预

计后续价格或将维持稳定微涨态势。硅片方面，M10 单晶硅片（182 mm /150μm）成

交均价为 2.80元/片，周环比持平；N型单晶硅片（182 mm /130μm）成交均价为 2.88

元/片，周环比增幅 0.35%；G12单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价为 3.75元/片，

周环比持平。本周硅片价格持稳为主，N 型 M10 硅片微涨。组件端，SMM7 月 20 日

数据显示，主流报价在 1.18-1.39 元/瓦之间。光伏电站投资成本中，组件成本占比较

高，组件价格的下降将使得电站投资回报率提升，从而刺激下游装机需求，电站运

营商有望受益于规模增加，回报率进一步提升，进而增厚业绩。 

 

1.2.4.1-6月光伏、风电装机维持较快增长，合计新增装机超 1亿千瓦 

1-6月光伏、风电装机维持较快增长，合计新增装机超 1亿千瓦。7月 21日，国

家能源局发布 1-6 月份全国电力工业统计数据。数据显示截至 6 月底，全国累计发电

装机容量约 27.1 亿千瓦，同比增长 10.8%。其中，太阳能发电装机容量约 4.7 亿千

瓦，同比增长 39.8%，累计新增 7842 万千瓦，较去年同期增加 4754 万千瓦；风电装

机容量约3.9亿千瓦，同比增长13.7%，累计新增2299万千瓦，较去年同期增加1005

万千瓦。光伏、风力发电维持较快增长。1-6月份，全国发电设备累计平均利用 1733

小时，比上年同期减少 44 小时。其中，水电 1239 小时，比上年同期减少 452 小时；

太阳能发电 658 小时，比上年同期减少 32 小时；核电 3770 小时，比上年同期增加

97 小时；火电 2142 小时，比上年同期增加 84 小时；风电 1237 小时，比上年同期增

加 83 小时。1-6 月，我国风力及光伏发电装机容量分别同比增长 13.7%和 39.8%，维

持了高增长态势，后续在“双碳”目标的推动下，可再生能源发电将持续受益，特

别是在硅料、组件等价格进入下行通道的背景下，光伏电站装机需求有望回升，规

模将加速增加。 
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图 1 火电装机 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 2 水电装机  图 3 风电装机 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 4 光伏装机  图 5 核电装机 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.2.5.6月全社会用电量同比增长 3.9%，第一产业增速较快 

6月全社会用电量同比增长 3.9%，发电量同比增长 5.6%。6 月份，全社会用电

量 7751 亿千瓦时，同比增长 3.9%。分产业看，第一产业用电量 122 亿千瓦时，同比

增长 14.0%；第二产业用电量 5027亿千瓦时，同比增长 2.3%；第三产业用电量 1494

亿千瓦时，同比增长 10.1%；城乡居民生活用电量 1108 亿千瓦时，同比增长 2.2%。

1-6月，全社会用电量累计 43076亿千瓦时，同比增长 5.0%。分产业看，第一产业用

电量 578 亿千瓦时，同比增长 12.1%；第二产业用电量 28670 亿千瓦时，同比增长

4.4%；第三产业用电量 7631 亿千瓦时，同比增长 9.9%；城乡居民生活用电量 6197

亿千瓦时，同比增长 1.3%。6 月份，全社会用电增速环比 5 月回落 3.5pct。分产业看，

第一产业、第二产业、第三产业及城乡居民生活用电增速均有所回落，分别环比 5

月回落 2.9、1.8、10.8、6pct。 
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图 6 全社会用电情况 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 7 第一产业用电量  图 8 第二产业用电量 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 9 第三产业用电量  图 10 城乡居民用电量 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

在全球开展能源转型的大背景下，我国也在抓紧全面推动能源绿色低碳转型，

不断推进清洁能源的投资发展。目前我国能源消费结构不断优化，以风光为代表的

清洁能源发电建设快速发展，尤其是在如今光伏发电行业上游原料硅料、硅片、电

池片价格下跌且有望持续的背景下，光伏运营商有望迎来一波利润增长空间。且未

来随着清洁能源消费占能源消费增量比重不断提升，清洁能源发电企业将受益于投

资增加，规模不断提升。推荐关注光伏运营规模领先，自身业绩确定性较强的下游

电站运营企业。受益标的包括【晶科科技】、【太阳能】、【林洋能源】、【金开

新能】、【京运通】。 

 

1.2.6.电力设备材料价格走势回顾 

图 11 光伏硅料主流产品均价  图 12 光伏硅片主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p14

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p14



 

 

证券研究报告|行业研究周报 
 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明  
15 

19626187/21/2019022816：59 

图 13 光伏电池片主流产品现货均价  图 14 光伏组件主流产品现货均价 

 

 

 
资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所  资料来源：PVInfoLink，华西证券研究所 

 

1.3.用电需求提升带动动力煤价格上涨，后市或难有大幅上涨空

间  

用电需求提升带动动力煤价格上涨，后市或难有大幅上涨空间。截至 7 月 20 日，

秦皇岛动力末煤（Q5500）平仓价为 875 元/吨，环比上周增加 34 元/吨，升幅为

4.04%。本周，动力煤价格小幅上涨，我们判断主要系高温天气来袭，带动制冷用电

需求上升，动力煤需求因此提振，带动动力煤价格小幅上涨。整体来看，2023 年上

半年，煤炭供应充足，电厂/港口库存历史高位，保障了夏季用电高峰需求。供应方

面，1-6 月我国原煤生产稳定增长，进口高位增长。其中国内生产原煤 23.0 亿吨，同

比增长 4.4%；进口煤炭 2.2 亿吨，同比增长 93.0%。截至 7 月 21 日，环渤海主流港

口煤炭库存合计 2591.9 万吨，环比上周增加 1.8 万吨，增幅为 0.07%。根据 CCTD中

国煤炭市场网监测数据显示，截止 7 月 14 日，沿海区域动力煤终端用户存煤较去年

同期增长 32%；内陆区域动力煤终端用户存煤较去年同期增长 15%，下游煤炭库存

水平仍处高位。我们判断，受迎峰度夏用煤需求支撑，短期内市场煤价格或难下行。

但考虑到目前电厂持续维持高库存策略，以兑现长协煤为主，现货采购仅作为补充，

叠加长协保供兜底，进口煤同比大增，港口库存保持高位的多重背景下，市场上行

空间或将受限。 
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图 15 动力煤期现价差（元/吨）  图 16 北方四大港区煤炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.4.预计后市国内天然气价格承压，美国天然气价格呈震荡走势 

本周国内天然气价格下跌，预计后市气价仍承压。截至 7 月 19 日，全国 LNG

出厂价格指数为 4123 元/吨，环比上周上升 31 元/吨，升幅为 0.76%。7 月 19日，7

月下旬中石油直供西北液厂原料气竞拍结束，此次竞拍结果为，原料气价格为 2.14-

2.2 元/方，较上期涨 0.06-0.1 元/方。液厂生产成本约为 3755.5-3842.5 元/吨，较上期

涨 87-145 元/吨，成交量为 8800 万方。此次竞拍，虽然原料气价格较上期有小幅上

涨，但本次原料气投放量较上期增加，叠加目前下游需求低迷，市场看跌情绪增

加，我们预计后市天然气价格仍承压。 
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图 17LNG 每周均价及变化（元/吨）  图 18 主要地区 LNG 每周均价及变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

美国天然气需求较为疲软，后市预计价格将呈震荡走势。截至 7 月 20 日，美国

天然气期货价格为 2.75 美元/百万英热，环比上周上升 0.2 元/吨，升幅为 7.84%。根

据美国国家气象局显示，目前美国国内气温持续升高，高温天气或将带动发电降温

需求持续增加，从而带动美国国内天然气需求增加。此外，欧洲市场潜在需求增加

或将带动美国天然气市场看涨心理。考虑到美国天然气库存较为充足。综合判断，

我们预计未来美国 LNG 期货价格将呈震荡趋势。 

 

 

2.行情回顾 

图 19 国际天然气每日价格变化（美元/百万英热）  图 20 中国 LNG 到岸价及市场价差每周变化（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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2.1.环保行情回顾 

图 21SW 水务板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 22SW 固废板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 23SW 综合环境板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 24SW 环保装备板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 25 环保财政月支出（亿元） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.2.电力行情回顾 

图 26 火电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 27 水电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 28SW 光伏和风电板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 29SW 热电板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 30SW 其他新能源板块本周个股涨跌幅 TOP5  图 31SW 燃气板块本周个股涨跌幅 TOP5 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p20

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p20



 

 

证券研究报告|行业研究周报 
 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明  
21 

19626187/21/2019022816：59 

图 32 电力及公用事业板块本周跌幅为 2.59%，周内涨跌幅位于各行业中下游 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 33 电力及公用事业板块整体 PE24.22，处于所有行业里面中游水平 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

我们跟踪的 255只环保及公用行业股票，本周跑赢上证指数 1.05个百分点。年初

至今跑赢上证指数 4.26 个百分点。本周国泰环保、兆新股份、南大环境分别上涨

19.57%、13.10%、10.25%，表现较好；百川畅银、京能热力、杭州热电分别下跌

18.03%、15.46%、12.53%，表现较差。 

 

3.风险提示 
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1）碳中和相关政策推行不及预期； 

2）动力煤、天然气需求季节性下降； 

3）电力政策出现较大变动。 
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