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多项利好政策出台，行业景气度有望上行 
[Table_Title2] 
社服零售行业周报 

 

[Table_Summary] ►  本周出台多条利好政策，多行业有望受益 
本周围绕促消费促发展出台多条政策，半年度业绩预告近期

密集发布，跨境电商、会展、黄金珠宝、酒店、线下零售等

多个板块龙头公司上半年业绩大幅改善，后续有望与政策面

利好形成共振，行业景气度上行。1）消费：国家发改委在 7

月 18 日召开的新闻发布会上表示，将围绕稳定大宗消费、促

进汽车消费和电子产品消费、拓展农村消费、优化消费环境

等方面抓紧制定出台恢复和扩大消费的政策。《关于促进汽车

消费的若干措施》和《关于促进电子产品消费的若干措施》

已印发出台，恢复和扩大消费的综合性文件也将于近期印

发；2）会展：7月 20日上海市出台《上海市推动会展经济高

质量发展打造国际会展之都三年行动方案（2023-2025年）》，

提升行业企业的国际竞争力，我们认为政策端将积极倡导龙

头公司进行海外扩张；3）跨境电商：7 月 20 日，《上海市推

进跨境电商高质量发展行动方案（2023-2025 年）》，力争到 

2025 年，上海跨境电商主体能级、专业服务、创新要素、营

商环境等居于全国前列，基本建成主体高度集聚、要素高效

创新、产业生态完善的跨境电商综合性功能枢纽。集聚一批

具备全球影响力的跨境电商龙头企业及平台。 

►  6 月社零同比+3.1%，电商渗透率继续提升，可选消

费中黄金珠宝较为稳健 
6 月社零同比增长+3.1%，基数效应减弱，增速环比有较大幅

度回落。今年 1-6 月实物商品网上零售额累计同比+10.8%，

线上渗透率 26.6%，环比提升1个百分点。分品类来看，必选

消费如粮油、饮料、烟酒表现优于可选消费品，可选消费品

中金银珠宝、服装鞋帽分别同比+7.8%、+6.9%，增速相对稳

健。 

投资建议 
建议关注两条投资主线：1）随着居民消费能力、消费信心的

持续提升，服务类消费恢复弹性大，受益板块及标的包括酒

店（华住集团、锦江酒店、首旅酒店），景区（曲江文旅、黄

山旅游、宋城演艺、天目湖、中青旅），免税（中国中免、王

府井），餐饮（同庆楼、九毛九、海伦司、海底捞、奈雪的

茶、呷哺呷哺），黄金珠宝（潮宏基、周大生、老凤祥、周大

福）等；2）RCEP+一带一路带来发展红利，聚焦细分行业小

龙头，受益板块及标的包括会展（米奥会展、兰生股份），跨

境电商（吉宏股份、小商品城、华凯易佰）等。 

风险提示 

宏观经济下行，居民收入及消费意愿恢复不及预期，疫情二

次冲击。 
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1.行情回顾 

本周消费者服务指数与商贸零售指数分别跑赢沪深 300 指数 0.49pct和 4.68pct，

重点子板块中餐饮、一般零售、珠宝首饰及钟表涨幅居前。2023/7/17-2023/7/21，

中信消费者服务指数涨幅-1.49%，中信商贸零售指数涨幅+2.70%，上证综指涨幅-

2.16%，深证成指涨幅-2.44%，沪深 300 涨幅-1.98%，创业板指涨幅-2.74%，中小

板指涨幅-3.20%，中证500涨幅-1.74%；重点子板块中，涨幅由高到低分别为餐饮

（+9.04%）、一般零售（+4.83%）、珠宝首饰及钟表（+0.91%）、人力资源服务（-

0.33%）、景区（-0.80%）、旅游零售（-2.15%）、酒店（-2.25%）、服务综合（-

4.04%）。 

图 1  本周大盘及社服零售行业涨跌  图 2  本周重点子板块涨跌 

 

 

 

资料来源：wind，华西证券研究所  资料来源：wind，华西证券研究所 

 

个股方面，西安饮食以周涨幅 12.75%位居涨幅榜首位，全聚德、曼卡龙、菜百

股份、豫园股份以周涨幅 10.76%、8.48%、6.86%、5.42%分列个股涨幅第二、三、四、

五位；本周跌幅榜前五位分别为君亭酒店（-7.27%）、天目湖（-6.49%）、米奥会展

（-6.04%）、创业黑马（-5.71%）、岭南控股（-5.56%）。 

图 3  本周涨幅排名前五的个股  图 4  本周跌幅排名前五的个股 

   

资料来源：wind，华西证券研究所  资料来源：wind，华西证券研究所 
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2.行业公司动态 

2.1.行业资讯 

【出入境】2023 上半年出入境人次 1.68 亿，为 2019年同期的 48.8% 

7 月 19 日，国家移民管理局召开新闻发布会，通报了 2023 年上半年移民管理工

作主要情况。今年上半年，全国移民管理机构共查验出入境人员 1.68 亿人次，为

2019 年同期的 48.8%，粤港澳口岸全面恢复通关。其中内地居民 8027.6 万人次，港

澳台居民 7490.3 万人次，外国人 843.8 万人次（不含边民）；查验交通运输工具

983.1 万架（艘、列、辆）次，是 2019 年同期的 53.8%，其中飞机 20.4 万架次，船

舶 19.1 万艘次，火车 4.4 万列次，汽车 939.2 万辆次。（来源：国家移民管理局） 

【旅游】新东方成立文旅子公司，注册资本 10亿元人民币 

据天眼查 App 显示，7 月 19 日，北京新东方文旅有限公司成立，注册资本 10 亿

元人民币，法定代表人、董事长为俞敏洪，经营范围含旅游业务、旅游开发项目策划

咨询、组织文化艺术交流活动、文艺创作、互联网销售等。股东信息显示，该公司由

新东方教育科技集团有限公司全资持股。（来源：迈点咨询） 

【旅游】郑州海昌海洋公园即将上线 

据“中牟发布”消息，郑州海昌海洋公园即将上线，将成为海昌海洋公园今年下

半年的重点。目前，各大场馆主体已经完工，处于建设收尾阶段，大型游乐设备已相

继进场，电力通信等系统的安装、园区道路铺设和绿化带种植已基本完成。（来源：
环球旅讯） 

【出行】暑期出游“如火如荼”，粤港澳市场迎亲子出游高峰 

2023 年暑假全面开启已经 10 天，暑期出游也如火如荼地开展中，亲子客群、学

生客群已经“成功接棒”成为出游主力。从岭南商旅集团旗下广之旅方面了解到，亲

子及学生出游人群已占当期出游总人数的 80%。而出游方向方面，与暑期刚开始时跨

省游“一马当先”的情况不同，粤港澳市场出游人数明显增加，人数规模环比较上周

超过 50%——暑期粤港澳亲子游高峰正式到来。（来源：迈点咨询） 

【酒店】OYO 推出新品牌 Palette，进军高端度假酒店市场 

印度连锁酒店公司 OYO 推出全新品牌 Palette，进军高端度假酒店市场。据悉，

OYO已经在印度迪加、班加罗尔和孟买等城市试点开设了10家 Palette度假酒店，并

计划到 2024 财年第二季度再新增 40 家酒店。 

OYO 此前还宣布将在三个月内新增 500 家酒店，并计划在今年年底前，将另外

1800家酒店纳入其高端系列。OYO于3月底向印度市场监管机构SEBI提交了招股书，

将 IPO 融资规模从之前预期的 11 亿美元缩减至 4 亿至 6 亿美元，计划 11 月上市。

（来源：迈点咨询） 

【会展】上海出台 20 项措施推动会展经济高质量发展 

为进一步增强上海会展经济的全球影响力和国际竞争力，上海市出台《上海市推

动会展经济高质量发展打造国际会展之都三年行动方案（2023-2025 年）》。上海推出

五个方面 20 项措施推动会展经济高质量发展。 

上海是世界主要会展城市之一，举办展会数量、展览面积等指标居国内首位、跻

身世界前列。今年以来，市区两级政府持续出台扶持政策，上海会展经济呈现全面复

苏、快速增长态势。上半年，上海主要展馆共举办各类展览及活动 169 个，举办总面
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积 758.89 万平方米，办展面积已恢复至 2019 年同期八成以上水平。（来源：环球旅
讯） 

【OTA】携程集团发布首个旅游行业垂直大模型“携程问道” 

7 月 17 日，携程集团发布首个旅游行业垂直大模型“携程问道”。据介绍，“携

程问道”在大模型的基础上，筛选 200 亿高质量非结构性旅游数据，结合现有实时数

据进行了自研垂直模型的训练。同时，携程发布为用户提供行前推荐的三大类榜单产

品“口碑榜、热点榜、特价榜”。携程集团董事局主席梁建章表示，“希望用户从包括

‘携程问道’在内的产品获得旅游行业‘可靠的内容，放心的推荐’。”（来源：环球
旅讯） 

 

2.2.行业投融资情况 

本周行业重点投融资事件：7 月 19 日，东南亚在线购物平台 Lazada 获得融资

8.45 亿美元。根据 36Kr 报道，2012 年，Lazada 在新加坡成立，随后于 2016 年被阿

里收购，成为阿里电商走向全球化的触手，截至目前为止，阿里向 Lazada 投资的资

金总额已达到约 58 亿美元，近两年 Lazada 完善了东南亚的物流和仓储体系，并开拓

了西班牙这一欧洲新市场。 

表 1  本周行业投融资事件一览 

时间 公司名称 行业 轮次 金额 投资方 简介 

7.18 希德创新 电商零售 天使轮 500 万元 - 鞋履出海品牌 

7.19 ELECTRO X 电商零售 Pre-A 数千万元 益源资本、东

锦食品等 

运动健康饮品品牌 

7.19 愚公科技 电商零售 Pre-A 近千万元 微米云服、长

禾资本等 

跨境电商售后运营服务

商 

7.19 Lazada 电商零售 战略投资 8.45 亿美元 阿里巴巴 东南亚在线购物平台 

资料来源：IT 桔子，华西证券研究所 

 

2.3.重点公司公告 

【峨眉山 A】拟投资 3.5亿元实施金顶索道改造提升项目 

7月 18日，峨眉山旅游股份有限公司公告称，公司拟以自筹资金投资35018万元

实施金顶索道改造提升项目。据了解，项目包括新建 2 号客运交通索道 1 条，更换 3

号客货两用交通索道支架 3 座，及相关配套附属设施。该项目的实施可提升金顶索道

运力，保障金顶旅游接待和物资运输，缓解金顶片区交通压力，优化完善景区旅游服

务功能，提升游客体验感。 

【众信旅游】发布业绩预告预计上半年归母净亏损 3100-3600 万元 

公告显示，预计众信旅游上半年归母净亏损 3100-3600 万元，同比减 55.47%-

61.66%。其中，今年第二季度预计众信旅游归母净利润在 150-650 万元，同比增长

106.28%-115.06%，将实现同比扭亏为盈。 
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【创业黑马】拟定增不超过5.07 亿元用于科创大模型等项目 

本次向特定对象发行 A 股股票相关事项已经公司第三届董事会第十一次会议审议

通过，本次非公开发行股票面向不超过 35 名特定对象。本次向特定对象发行 A 股股

票数量不超过约 5021 万股（含本数），未超过本次发行前上市公司总股本 30%。发行

价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价的 80%。本次发行拟募集不

超过约 5.07 亿元，募集资金用于以下用途：科创大模型建设项目，总投资约 4.15亿

元，拟投入募集资金约 4.15 亿元；智能建设项目，总投资 9182.36 万元，拟投入募

集资金 9182.36 万元。 

【天目湖】发布股东减持计划 

股东方蕉女士因个人资金需求，拟自本减持计划公告披露之日起 6 个月内（窗口

期不减持），通过竞价交易、大宗交易的方式减持不超过其直接持有的公司股份 

2,616,250 股，即不超过公司股份总数的 1.40%，减持价格按市场价格确定。 

 

3.宏观数据 

6 月社零总额同比+3.1%，增速环比回落。基数效应逐步减弱，6月份社零总额同

比+3.1%，增速环比回落 9 个百分点；其中，除汽车外的社零总额同比+3.7%，增速环

比回落 7.8 个百分点。分地区来看，6 月份，城镇消费品零售额同比+3.0%，增速环

比回落 9.7 个百分点；乡村消费品零售额同比+4.2%，增速环比回落 8.6 个百分点。 

分类型来看，餐饮消费、黄金珠宝、烟酒消费增速较快。6 月份，全国餐饮收入

同比+16.1%，增速环比回落 19 个百分点；商品零售额同比+1.7%，增速环比回落 8.8

个百分点，其中，限额以上烟酒、服装鞋帽针织品类、化妆品类、金银珠宝品类零售

额同比分别+9.6%/+6.9%/+4.8%/+7.8%，增速环比分别变动+1/-10.7/-6.9/-16.6/个

百分点。 

分渠道来看，网络零售占比同比持续提升。1-6 月份，实物商品网上零售额累计

同比+10.8%，占社零总额的比重为 26.6%，环比提升 1 个百分点。单月来看，据我们

估算，6 月份，实物商品线上/线下零售额同比分别+6.7%/-0.8%，增速环比分别回落

4.0/11.1 个百分点。 

图 5  6 月社零总额同比+3.1%  图 6  6 月除汽车外社零总额同比+3.7% 

   

资料来源：国家统计局，华西证券研究所  资料来源：国家统计局，华西证券研究所 
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图 7  6 月城镇/乡村社零总额同比+3.0%/+4.2%  图 8  6 月商品零售/餐饮收入同比+1.7%/+16.1% 

   

资料来源：国家统计局，华西证券研究所  资料来源：国家统计局，华西证券研究所 

 

图 9  6 月实物商品线上/线下同比+7%/-1%  图 10  1-6 月实物商品网上零售占比 26.6% 

   

资料来源：国家统计局，华西证券研究所  资料来源：国家统计局，华西证券研究所 

 

图 11  6 月烟酒/服装鞋帽针纺织品/化妆品/金银珠宝零售同比+9.6%/+6.9%/+4.8%/+7.8% 

 

资料来源：国家统计局，华西证券研究所 
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4.投资建议 

我们建议关注两条投资主线： 

 随着居民消费能力、消费信心的持续提升，服务类消费恢复弹性大。 

1）酒店：当前酒店业仍处于上行周期，供给端在疫情影响下深度出清，且由于

营建周期较长，供给回补有所滞后，头部酒店集团有望凭借强大的品牌力和组织管理

能力加速扩张，进一步提升市场份额。相关受益标的包括华住集团、锦江酒店、首

旅酒店等。 

2）景区：当前消费预期相对疲软，平民消费崛起，暑期延续客流恢复趋势，传

统景区通过内容创新正驱动景区新成长机遇。相关受益标的包括曲江文旅、黄山旅

游、宋城演艺、天目湖、中青旅等。 

3）免税：随着线下客流的持续恢复，离岛免税景气度仍将延续，口岸免税修复

弹性较大，同时市内免税潜力有望释放，进一步拓宽免税销售场景。相关受益标的包

括中国中免、王府井等。 

4）餐饮：疫后餐饮市场恢复势头强劲，其中龙头餐企在疫情期间一方面采取了

一系列的措施进行降本增效，盈利能力有所提升，另一方面凭借较强的品牌力和组织

管理能力实现逆势扩张，业绩弹性大。相关受益标的包括同庆楼、九毛九、海伦司、

海底捞、奈雪的茶、呷哺呷哺等。 

5）黄金珠宝：金价上涨+婚庆需求恢复+工艺创新驱动悦己需求崛起，三重力量

共同驱动黄金珠宝消费。相关受益标的包括潮宏基、周大生、老凤祥、周大福等。 

 RCEP+一带一路带来发展红利，聚焦细分行业小龙头。 

1）会展：今年是会展平台价值重估之年，需求恢复+政策鼓励驱动行业持续高增

长；中长期来看，无论是外展还是内展均具备较大整合空间和潜力，国内会展龙头有

望持续崛起，相关受益标的包括米奥会展、兰生股份。 

2）跨境电商：享“一带一路”发展红利，相关受益标的包括吉宏股份、小商品

城、华凯易佰等。 

5.风险提示 

宏观经济下行，居民收入及消费意愿恢复不及预期，疫情二次冲击。 
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