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Tabl e First|Tabl e Summary  

 

 

6 月电力数据跟踪 

前六月火电累计新增装机 26GW，风电单月出力

环比下降，光伏表现持续亮眼 
 
行业高频数据跟踪： 

 前6月累计发电量同比增加3.8%，用电量同比增加5.0%。近日国家统计

局和国家能源局发布了2023年6月份发用电量情况。电力生产方面，2023年6
月发电量7399亿千瓦时（+2.8%），1-6月发电量41680亿千瓦时

（+3.8%）；电力消费方面，2023年6月全国全社会用电量7751亿千瓦时

（+3.9%），1-6月全国全社会用电量43076亿千瓦时（+5.0%）。 
 23M6风电单月出力环比下降，预计居民用电需求在迎峰度夏期间有所上

升。23M6火水风光核当月发电占比为71%、13%、8%、4%和5%。其中

23M6风电发电557亿千瓦时，较23M5环比-25.0%。23M6第二产业在用电量

中占比降至65%，其余用电量占比较22年同期增加。随着酷夏来袭，预计居

民用电需求在迎峰度夏期间有所上升。23M6光伏/核电分别同比增长8.8%、

13.8%，增速环比均有提升；水电同比下跌33.9%，降幅扩大1pct；火电同比

上升14.2%，增速回落1.7pct；风电同比下降1.8%，由增转降。23M6第一/第
二/第三产业及城乡居民用电同比分别为14.0%/2.3%/10.1%/2.2%。 
 火电光伏同比小幅增长，风力累计发电继续维持高增，预期汛期来水好

转修复水电发电量。23年1-6月我国火力发电量累计值为29457亿千瓦时

（+7.5%），光伏发电累计值为1353亿千瓦时（+7.4%）。1-6月水电发电量

累计值为4504亿千瓦时（-22.9%），主要是受22年下半年来水偏枯影响，23
年蓄能大幅减少。据国家气候中心预测，今年夏季降水呈南北两条多雨带，

水电出力或将改善。此外，风电发电量继续维持高增。2023年1-6月我国风力

发电累计值为4246亿千瓦时（+16.0%）。 
 光伏装机增速表现亮眼，火电新增装机仅次光伏。据国家能源局数

据，23M6我国电力总装机2708GW，其中太阳能累计约471GW
（+39.8%）；风电装机累计约389GW（+13.7%）。此外1-6月累计新增总装

机140.96GW，其中火电26.02GW、太阳能78.42GW。 
 受来水偏枯影响水电利用小时数下滑，预计汛期迎来好转可能性较大。

利用小时数方面，23年前6月全国发电设备累计平均利用小时1733小时，同

比-44小时。分类型看，火/水累计平均利用小时分别同比+84/-452小时，风电

利用小时同比+83小时，光伏-32小时，核电同比+97小时。 
 投资建议：1）23年1-6月火电累计新增装机26GW，累计装机同比增速

持续走高，带动发电稳增。短期看，煤炭供需宽松预期下煤价中枢有望进一

步下调，现货煤占比高的火电公司业绩弹性更大，有望受益明显，建议关注

华能国际、申能股份、粤电力A、宝新能源、浙能电力、上海电力、广州发

展、大唐发电、华电国际；2）23年汛期部分流域降雨可观，有望带动水电出

力提升明显，叠加水风光一体稳步推进，建议关注华能水电、国投电力、川

投能源；3）核电利用小时数最高，中特估值体系下央国企估值有望重塑，建

议关注估值处于低位、新能源增速较快的中国核电；4）AI发展迅猛，算力和

数据中心建设提速，数据中心建设方和互联网巨头多有碳中和需求。风光装

机持续放量带动发电稳增，叠加补贴项目进入绿电交易，绿电交易有望放

量，绿电运营商度电盈利和现金流水平有望提升，建议关注三峡能源等绿电

运营商。 
 风险提示：项目推进不及预期；政策执行不及预期；市场竞争加剧；研

究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。 
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1 行业高频数据跟踪 

1.1 发电量&用电量 

前 6 月累计发电量同比增加 3.8%，用电量同比增加 5.0%。近日国家统计局和

国家能源局先后分别发布了 2023 年 6 月份发用电量情况。电力生产方面，2023 年

6 月发电量为 7399 亿千瓦时，同比增长 2.8%，增速比 5 月份回落 2.8pct；1-6 月发

电量为 41680亿千瓦时，同比增长 3.8%，增速比 1-5 月份回落 0.1pct。电力消费方

面，2023年 6 月全国全社会用电量 7751亿千瓦时，同比增长 3.9%，增速比 5月份

回落 3.5pct；1-6 月份全国全社会用电量 43076 亿千瓦时，同比增长 5.0%，增速比

1-5 月份回落 0.2pct。分地区看，全国 16 个省（区、市）用电增速超过全国平均水

平，5 个省（区、市）用电增速超过 10%。 

23M6 风电单月出力环比下降，预计居民用电需求在迎峰度夏期间有所上升。

23年6月火电、水电、风电、光伏和核电当月发电量占比分别为71%、13%、8%、

4%和 5%，较 23 年 5 月的发电量占比环比+3pct、+1pct、-3pct、+1pct 和持平。其

中 23M6 风电发电 557 亿千瓦时，较 23M5 环比下降 25.0%，发电量占比的环比变

化也是同步下降。23 年 6 月第二产业在用电量中占比下降至 65%，其余用电量占比

较 22年同期增加。随着酷夏来袭，居民用电需求增加的趋势已经有所显现，预计 7-

8 月会持续上升。发电量方面细分不同电源，23 年 6 月光伏/核电发电量分别同比增

长 8.8%/13.8%，增速较上月提升 8.7pct/7.5pct；水电同比下跌 33.9%，降幅扩大

1pct；火电同比上升 14.2%，增速回落 1.7pct；风电同比下降 1.8%，由增转降。用

电量细分数据方面，23 年 6 月第一/第二/第三产业及城乡居民用电量同比增速分别

为 14.0%/2.3%/10.1%/2.2%，分别环比变化-2.9pct/-1.8pct/-10.8pct/-6.0pct，各类

图表 1：23M1-6 发电量 4.2 万亿 KWh（+3.8%）  图表 2：23M1-6 用电量 4.3 万亿 KWh（+5.0%） 

 

 

 
数据来源：国家统计局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 
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用电同比增速环比回落。 

 

火电光伏同比小幅增长，风力累计发电继续维持高增，预期汛期来水好转修复

水电发电量。23 年 1-6 月我国火力发电量累计值为 29457 亿千瓦时，累计同比增长

7.5%，增幅较上月提升 1.3pct；光伏发电累计值为 1353 亿千瓦时，累计同比增长

7.4%，增幅较上月提升 1.7pct。1-6 月水电发电量累计值为 4504 亿千瓦时，累计同

比下降 22.9%，降幅较上月扩大 3.7pct，主要是受 22 年下半年来水偏枯影响，23

年蓄能大幅减少。据国家气候中心预测，今年夏季降水呈南北两条多雨带，水电出

力或将改善。此外，风电发电量继续维持高增。2023 年 1-6 月我国风力发电累计值

为 4246 亿千瓦时，累计同比增长 16.0%。 

  

图表 3：23M6 风电发电量占比环比下降  图表 4：23M6 二产用电占比环比下降其余环比增加 

 

 

 
数据来源：国家统计局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 

图表 5：预期汛期水电降幅或将收窄迎好转  图表 6：23M6 各类用电同比增速环比回落 

 

 

 
数据来源：国家统计局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 
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1.2 装机容量&利用小时数 

光伏装机增速表现亮眼，火电新增装机仅次光伏。据国家能源局数据显示，23

年 6 月我国电力总装机量达到了 2708GW，其中，太阳能发电装机容量累计约

471GW，同比增长 39.8%；风电装机容量累计约 389GW，同比增长 13.7%。此外

1-6 月累计新增总装机 140.96GW，其中水电 5.36GW、火电 26.02GW、风电

22.99GW、太阳能发电 78.42GW、核电 1.19GW。 

  

图表7：23M1-6火电发电29457亿KWh（+7.5%）  图表 8：23M1-6水电发电 4504亿KWh（-22.9%） 

 

 

 
数据来源：国家统计局，华福证券研究所 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 数据来源：国家统计局，华福证券研究所 

图表9：23M1-6风电发电4246亿KWh（+16.0%）  
 
 

图表10：23M1-6光伏发电1353亿KWh（+7.4%） 

 

 

 
数据来源：国家统计局，华福证券研究所  数据来源：国家统计局，华福证券研究所 
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图表 11：23M6 电力总装机 2708GW（+10.8%）  
 
 

图表 12：23M6 火电累计装机 1357GW（+3.8%） 

 

 

 
数据来源：国家能源局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 

图表 13：23M6 水电累计装机 418GW（+4.5%）  
 
 

图表 14：23M6 核电累计装机 57GW（+2.2%） 

 

 

 
数据来源：国家能源局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 

图表 15：23M6 风电累计装机 389GW（+13.7%）  
 
 

图表 16：23M6 光伏累计装机 471GW（+39.8%） 

 

 

 
数据来源：国家能源局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 
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受来水偏枯影响水电利用小时数下滑，预计汛期迎来好转可能性较大。利用小

时数方面，23 年 1-6 月全国发电设备累计平均利用小时 1733 小时，同比降低 44 小

时。分类型看，火/水平均利用小时累计值分别为 2142/1239 小时，同比变化分别为

+84/-452小时，风电利用小时数累计值为 1237小时，同比+83小时，光伏为 658小

时，同比-32 小时，核电利用小时数累计值为 3770 小时，同比+97 小时。 

 

 

  

图表 17：23M1-6 累计总利用小时 1733h（-44h）  图表 18：23M1-6 火电累计小时数 2142h（+84h） 

 

 

 

数据来源：国家能源局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 

图表 19：23M1-6水电累计小时数 1239h（-452h）  图表 20：23M1-6 核电累计小时数 3770h（+97h） 

 

 

 
数据来源：国家能源局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 
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2 投资组合及建议 

1）23 年前六个月火电累计新增装机 26GW，累计装机同比增速持续走高，带

动发电稳增。短期看，煤炭供需宽松预期下煤价中枢有望进一步下调，现货煤占比

高的火电公司业绩弹性更大，有望受益明显，建议关注华能国际、申能股份、粤电

力 A、宝新能源、浙能电力、上海电力、广州发展、大唐发电、华电国际；2）23
年汛期部分流域降雨可观，有望带动水电出力提升明显，叠加水风光一体稳步推进，

建议关注华能水电、国投电力、川投能源；3）核电利用小时数最高，中特估值体

系下央国企估值有望重塑，建议关注估值处于低位、新能源增速较快的中国核电；4）
AI 发展迅猛，算力和数据中心建设提速，数据中心建设方和互联网巨头多有碳中和

需求。风光装机持续放量带动发电稳增，叠加补贴项目进入绿电交易，绿电交易有

望放量，绿电运营商度电盈利和现金流水平有望提升，建议关注三峡能源等绿电运

营商。 

3 风险提示 

政策执行不及预期：政策落地执行对环保公用行业中的企业业绩有重大影响，

若政策推进不及预期，可能会对行业内上市公司业绩带来不利影响，进而影响公司

的市场表现。 

项目推进不及预期：项目执行进度对行业内企业营业收入确定影响重大，若项

目推进不及预期，将会使得企业业绩增长不及预期，对企业市场表现带来不利影响。 

市场竞争加剧：若未来市场竞争激烈程度不断增加，将会影响企业的业绩增长，

同时对企业盈利能力带来不利影响。 

研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险：报告中公开

资料均是基于过往历史情况梳理，可能存在信息滞后或更新不及时的状况，难以有

效反映当前行业或公司的基本面状况。 

图表 21：23M1-6 风电累计小时数 1237h（+83h）  图表 22：23M1-6 光伏累计小时数 658h（-32h） 

 

 

 
  

数据来源：国家能源局，华福证券研究所  数据来源：国家能源局，华福证券研究所 
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