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析：网络可视化简单的说即网络中的“摄像头”，对网络数

据，流量来源进行监管、分析与挖掘。 

2、数字经济、网络扩容、大数据、AI 等因素驱动，网络可视

化前景巨大： 

1）数字经济带来流量数据进一步增长，推动网络可视化行

业持续发展。 

2）网络升级带动网络可视化领域开支增加。 

3）网络可视化不断拓展后端信息安全领域市场。 

4）大数据、AI 监管需要网络可视化技术介入监管，后端应
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据华经产业研究院统计，2022 年中国网络可视化行业市场规

模约为 305.1 亿元，同比增长 6.14%，预计2027 年市场规模

达到 886.17 亿元。 

3、产业链及投资逻辑 

网络可视化系统可分为前端设备与后端平台，从市场竞争来

看，目前网络可视化行业的主要参与者，按照企业特点来

分，可分为两类：一类是传统电信设备商华为等，一类是网

络可视化专业厂商，如中新赛克、迪普科技、浩瀚深度、恒

为科技等上市公司。 

网络可视化出现前端业务逐步向后端渗透，后端应用领域快

速拓展的产业发展趋势：提托于前端流量入口，后端应用具

备天然客户优势及市场优势。重点关注前端设备全网部署能

力强、渗透率高的厂商，相关受益标的包括浩瀚深度、恒为

科技等。 

4、通信板块本周持续推荐： 

结合业绩确定性及估值两方面因素考虑，我们建议关注包括军

工通信、面板以及低估的算力基础设施及工业互联网个股： 

1）持续推荐算力基础设施 

服务器等设备商：紫光股份（华西通信&计算机联合覆盖）、中

兴通讯等； 

算力中心：光环新网； 
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2）军工通信：烽火电子（华西通信&军工联合覆盖）、海格通信

（华西通信&军工联合覆盖）、七一二等； 

3）工业互联：金卡智能（华西通信&机械联合覆盖）等； 

4)液晶面板拐点：TCL 科技（华西通信&电子联合覆盖）等。 
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1.网络可视化：网络流量的监管和网络内部价值的挖掘与分

析 

网络可视化简单的说即网络中的“摄像头”，对网络数据，流量来源进行监管、分

析与挖掘。网络可视化技术将网络数据以图形化方式展示出来，快速直观地解释及概

览网络结构数据，一方面可以辅助用户认识网络的内部结构，另一方面有助于挖掘隐

藏在网络内部的有价值信息。  

网络可视化具体是指以网络流量的采集与深度检测为基本手段，综合各种网络处

理与信息处理技术，对网络的物理链路、逻辑拓扑、运行质量、协议标准、流量内容、

用户信息、承载业务等进行监测、识别、统计、展现、管控，进而大数据分析与挖掘，

实现网络管理、信息安全与商业智能的一类应用系统。 

网络可视化系统由前端与后端组成，前端通常负责流量及数据的识别采集，后端

负责数据的各类分析及应用，最终满足运营商、政府、企事业单位等客户对于网络优

化、运营维护、大数据运营以及信息安全等方面的需求。 

 图 1 网络可视化系统架构 

 

 

 

 

 资料来源：浩瀚深度招股书，华西证券研究所整理 

网络可视化前端主要硬件系统，主要负责数据的采集、处理和分流。后端应用主

要以软件形态为主，主要负责数据的分析应用。根据华经产业研究院数据，收入占比

方面，前端市场规模占比约 20%，后端市场规模占比达 80%。 

2.数字经济、网络扩容、大数据、AI等因素驱动，网络可视

化前景巨大 
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目前，数字经济正在成为拉动我国经济快速增长的内生动力，同时云计算、物联

网、人工智能、大数据等创新应用持续发展，网络可视化产业将迎来发展的黄金时期。 

1）数字经济带来流量数据进一步增长，推动网络可视化行业持续发展 

数字经济浪潮下，设备接入和信息传输的能力快速提升，推动边缘流量特别是行

业流量的爆发式增长，对海量数据的存储、处理、计算和分析需求，将进一步提升企

业对于各类新基建的投资需求。 

2）网络可视化行业技术革新不断推进 

网络升级带动网络可视化领域开支增加：随着5G承载带宽需求的大幅度提升，网

络扁平化、大型数据中心机房的互联，将给骨干网提出巨大挑战，骨干网 100GE 演进

到 400G，网络带宽升级扩容需求激增。 

网络可视化不断拓展后端信息安全领域市场：随着网络可视化在信息安全领域的

应用越来越多，网络可视化系统中采用信息安全技术也成为重要趋势，例如基于网络

可视化应用进行木马及病毒的检测与清洗、数据防泄漏、用户隐私保护、网络空间安

全防护等技术将不断得到发展。 

大数据、AI 监管需要网络可视化技术介入监管，后端应用及监管市场规模前景巨

大：随着大数据、生成式 AI 技术的发展，如何对巨量数据进行采集、处理和分析，如

何尽可能挖掘出更多的价值，如何对AI监管，网络可视化系统将与大数据技术、AI技

术进一步融合，发展出更多的深度应用产品。 

近期《生成式人工智能服务管理暂行办法》，强调了加强 AI 监管的重要性。《办法》

明确了适用对象、监管分级、专业机构协作、算力、数据以及服务规范等各项管理细

节。AI 监管的关键在于数据监管，而网络可视化成为解决方案的基石。 

据华经产业研究院统计，2022 年中国网络可视化行业市场规模约为 305.1 亿元，

同比增长 6.14%，预计 2027 年市场规模达到 886.17 亿元。 

 图 2 中国网络可视化行业市场规模及增速 

 

 

 

 

 资料来源：华经产业研究院，华西证券研究所 

从下游客户需求来看，根据华经产业研究院数据，政府市场目前是该行业最大的

细分市场，占比超过 50%，其次为运营商市场，占比通常约 35%，其余为企事业单位市

场。 
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 图 3 中国网络可视化行业下游客户结构（单位：%） 

 

 

 

 

 
 资料来源：华经产业研究院数据，华西证券研究所 

3.产业链及投资逻辑 

网络可视化系统可分为前端设备与后端平台，从市场竞争来看，目前网络可视化

行业的主要参与者，按照企业特点来分，可分为两类：一类是传统电信设备商华为等，

一类是网络可视化专业厂商，如中新赛克、迪普科技、浩瀚深度、恒为科技等上市公

司。 

 图 4 中国网络可视化行业主要厂商 

 

 

 

 

 
 资料来源：华西证券研究所整理 

网络可视化出现前端业务逐步向后端渗透，后端应用领域快速拓展的产业发展趋

势：依托于前端流量入口，后端应用具备天然客户优势及市场优势。重点关注前端设

备全网部署能力强、渗透率高的厂商，相关受益标的包括浩瀚深度、恒为科技等。 

4.近期通信板块观点及推荐逻辑 

4.1.本周持续推荐： 

 

中国网络可视化行业下游客户结构（单位：%）

政府 运营商 企事业单位
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结合业绩确定性及估值两方面因素考虑，我们建议关注包括军工通信、面板以及

低估的算力基础设施及工业互联网个股： 

1）持续推荐算力基础设施 

服务器等设备商：紫光股份（华西通信&计算机联合覆盖）、中兴通讯等； 

算力中心：光环新网； 

算力硬科技产业链：新雷能（服务器电源）； 

2）军工通信：烽火电子（华西通信&军工联合覆盖）、海格通信（华西通信&军工

联合覆盖）、七一二等； 

3）工业互联：金卡智能（华西通信&机械联合覆盖）等； 

4)液晶面板拐点：TCL 科技（华西通信&电子联合覆盖）等。 

4.2.中长期产业相关受益公司 

1）设备商：中兴通讯、烽火通信、海能达、紫光股份、星网锐捷等； 

2）军工通信：新雷能、七一二、上海瀚迅、海格通信等； 

3）光通信：中天科技、亨通光电、中际旭创、天孚通信、新易盛、光迅科技等； 

4）卫星互联网：雷科防务、震有科技、康拓红外等； 

5）5G 应用层面：高鸿股份、光环新网、亿联网络、会畅通讯、东方国信、天源

迪科等； 

6）其他低估值标的：平治信息、航天信息等。 

5.风险提示 

运营商扩容及政府开支不及预期；产业链各方合作不及预期。 
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