
 

 

 

 

[Table_Title] 

万联晨会 
 

[Table_MeetReportDate] 
2023 年 07 月 24 日 星期一 

 

[Table_Summary] 
概览 

核心观点 

【市场回顾】 

上周五 A 股三大股指冲高回落，上证指数下跌 0.06%，报 3167.75点；

深证成指下跌 0.06%，报 10810.18 点；创业板指上涨 0.35%，报

2163.12 点。A 股两市全天成交额 7107.86亿元人民币，北向资金净

买入 58.25亿元人民币，其中，沪股通净买入 39.93亿元人民币，深

股通净买入 18.32亿元人民币；南向资金净买入 5亿港元。A股两市

个股跌多涨少，超 2700 只个股下跌。申万行业方面，食品饮料、美

容护理、房地产领涨，机械设备、电力设备领跌；概念板块方面，乳

液、高压氧舱、转基因概念指数涨幅居前，减速器、工业母机指数跌

幅居前。港股方面，恒生指数收涨 0.78%，恒生科技指数收涨 1.00%；

海外方面，美国三大股指涨跌不一，道指收涨 0.01%，报 35227.69

点，标普 500 指数收涨 0.03%，报 4536.34点，纳指收跌 0.22%，报

14032.81点。欧洲股市和亚太股市主要股指普遍上涨。 

【重要新闻】 

【国务院总理李强主持召开国务院常务会议】国务院总理李强主持召

开国务院常务会议，审议通过《关于在超大特大城市积极稳步推进城

中村改造的指导意见》。会议指出，在超大特大城市积极稳步实施城

中村改造是改善民生、扩大内需、推动城市高质量发展的一项重要举

措。要坚持稳中求进、积极稳妥，优先对群众需求迫切、城市安全和

社会治理隐患多的城中村进行改造，成熟一个推进一个，实施一项做

成一项，真正把好事办好、实事办实。要坚持城市人民政府负主体责

任，加强组织实施，科学编制改造规划计划，多渠道筹措改造资金，

高效综合利用土地资源，统筹处理各方面利益诉求，并把城中村改造

与保障性住房建设结合好。要充分发挥市场在资源配置中的决定性作

用，更好发挥政府作用，加大对城中村改造的政策支持，积极创新改

造模式，鼓励和支持民间资本参与，努力发展各种新业态，实现可持

续运营。此外，会议还审议通过《社会保险经办条例（草案）》。 

【证监会就《关于完善特定短线交易监管的若干规定（征求意见稿）》

公开征求意见】《规定》全文 17条，主要有 9方面内容。一是规定特

定短线交易制度适用主体范围。二是明确特定投资者持有证券计算标

准。三是确定特定短线交易制度适用证券范围。四是明确特定短线交

易制度不跨品种计算。五是界定特定短线交易买卖行为。六是规定特

定短线交易制度豁免情形。七是确定境内机构适用标准。八是明确外

资适用标准。九是完善特定短线交易制度监督管理相关安排。 

 

[Table_InnerMarketIndex]  国内市场表现  

指数名称 收盘 涨跌幅% 

上证指数 3,167.75 -0.06% 

深证成指 10,810.18 -0.06% 

沪深 300 3,821.91 -0.05% 

科创 50 955.55 -0.58% 

创业板指 2,163.12 0.35% 

上证 50 2,509.29 0.10% 

上证 180 8,106.39 -0.02% 

上证基金 6,487.80 0.02% 

国债指数 203.32 0.04% 
 

 

[Table_InterIndex] 国际市场表现 

指数名称 收盘 涨跌幅% 

道琼斯 35,227.69 0.01% 

S&P500 4,536.34 0.03% 

纳斯达克 14,032.81 -0.22% 

日经 225 32,304.25 -0.57% 

恒生指数 19,075.26 0.78% 

美元指数 101.07 0.19% 
 

 

[Table_MeetContact] 主持人: 潘云娇 

Email: panyj@wlzq.com.cn 
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6 月白酒销售额同比创新高，啤酒同比跌幅收窄 

行业基本面仍较弱，新疆区域表现突出   
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[Table_MeetContent] 

[Table_Content] 
核心观点 

 

【市场回顾】 

上周五 A股三大股指冲高回落，上证指数下跌 0.06%，报 3167.75点；深证成指下跌 0.06%，

报 10810.18 点；创业板指上涨 0.35%，报 2163.12点。A股两市全天成交额 7107.86亿元

人民币，北向资金净买入 58.25亿元人民币，其中，沪股通净买入 39.93亿元人民币，深

股通净买入 18.32 亿元人民币；南向资金净买入 5 亿港元。A 股两市个股跌多涨少，超

2700只个股下跌。申万行业方面，食品饮料、美容护理、房地产领涨，机械设备、电力设

备领跌；概念板块方面，乳液、高压氧舱、转基因概念指数涨幅居前，减速器、工业母机

指数跌幅居前。港股方面，恒生指数收涨 0.78%，恒生科技指数收涨 1.00%；海外方面，

美国三大股指涨跌不一，道指收涨 0.01%，报 35227.69点，标普 500指数收涨 0.03%，报

4536.34点，纳指收跌 0.22%，报 14032.81点。欧洲股市和亚太股市主要股指普遍上涨。 

【重要新闻】 

【国务院总理李强主持召开国务院常务会议】国务院总理李强主持召开国务院常务会议，

审议通过《关于在超大特大城市积极稳步推进城中村改造的指导意见》。会议指出，在超

大特大城市积极稳步实施城中村改造是改善民生、扩大内需、推动城市高质量发展的一项

重要举措。要坚持稳中求进、积极稳妥，优先对群众需求迫切、城市安全和社会治理隐患

多的城中村进行改造，成熟一个推进一个，实施一项做成一项，真正把好事办好、实事办

实。要坚持城市人民政府负主体责任，加强组织实施，科学编制改造规划计划，多渠道筹

措改造资金，高效综合利用土地资源，统筹处理各方面利益诉求，并把城中村改造与保障

性住房建设结合好。要充分发挥市场在资源配置中的决定性作用，更好发挥政府作用，加

大对城中村改造的政策支持，积极创新改造模式，鼓励和支持民间资本参与，努力发展各

种新业态，实现可持续运营。此外，会议还审议通过《社会保险经办条例（草案）》。 

【证监会就《关于完善特定短线交易监管的若干规定（征求意见稿）》公开征求意见】《规

定》全文 17条，主要有 9方面内容。一是规定特定短线交易制度适用主体范围。二是明

确特定投资者持有证券计算标准。三是确定特定短线交易制度适用证券范围。四是明确特

定短线交易制度不跨品种计算。五是界定特定短线交易买卖行为。六是规定特定短线交易

制度豁免情形。七是确定境内机构适用标准。八是明确外资适用标准。九是完善特定短线

交易制度监督管理相关安排。 

 

分析师  潘云娇  执业证书编号  S0270522020001 
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6 月白酒销售额同比创新高，啤酒同比跌幅收窄 

——食品饮料行业电商销售数据跟踪报告 

行业核心观点： 

6月三大电商平台（淘系、京东、拼多多）线上销售数据公布，受 618促销活动以

及端午节日效应的影响，酒类线上销售总体表现亮眼，白酒表现好于啤酒，部分高端品

牌、龙头企业表现优异。从细分品类来看，白酒线上销售额同比增速亮眼，创近一年新

高，同比增长 63.43%。啤酒线上销售额同比跌幅收窄，同比下降7.73%。从线上渠道对

比来看，三大电商中淘系平台与京东占据主导地位。白酒行业中，淘系平台和京东销售

额同比增速上行，拼多多销售额同比增速大幅提升，京东维持渠道优势。啤酒行业中，

三大平台销售额同比跌幅均有所收窄。从龙头线上渠道来看，白酒行业中，茅台线上销
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售额同比增速持续扩大，五粮液同比增速小幅上升，分别同比+169.62%/+79.84%。啤酒

行业中，龙头企业表现分化：青岛啤酒线上销售额同比持续下滑，百威啤酒同比跌幅大

幅收窄。总体来看，6月酒类线上销售景气度上行，尤其白酒表现亮眼，判断主要原因

是酒类消费增长，以及白酒企业加强线上渠道建设所致。展望未来，随着经济复苏，线

下消费场景持续恢复带来增量，白酒基本面稳健向好，啤酒迎来暑期消费旺季，建议关

注需求刚性较强和业绩稳健增长的高端、次高端白酒龙头，产品结构高端化、边际向好

的啤酒龙头。 

 

投资要点： 

白酒线上销售额同比创新高，茅五销量维持高增长。6月白酒三大电商线上销售总

额为 68.43亿元（YoY+63.43%），其中京东仍为白酒线上销售主战场，其白酒销售额占

比 60.46%。淘系平台同比增速有所上升，销售额为 19.01亿元（YoY+25.92%）。京东同

比增速持续升高，销售额为 41.37亿元（YoY+76.95%）。拼多多同比增速较上月大幅增

长，销售额为 8.04亿元（YoY+137.25%）。贵州茅台：线上销售总额为 26.49亿元

（YoY+169.62%），淘系平台/京东/拼多多销售额分别为 5.78/15.34/5.37 亿元，占比分

别为 21.81%/57.91%/20.28%。6月初 20年普飞批价为 3030元，随后上涨至 3050元并

保持稳定；飞天散瓶价格落在 2835元至 2870元价格区间，较上月整体价格有所下降。

五粮液：6月淘系平台与京东线上销售总额为 9.46亿元（YoY+79.84%），淘系平台和京

东销售额分别为 2.25亿元和 7.21亿元，占比分别为 23.82%和 76.18%，京东渠道优势

明显。6月普五（八代）单瓶价格始终稳定维持在 965元/瓶，整体控价能力良好。 

l啤酒线上销售额同比跌幅收窄，龙头企业表现分化。6月三大电商啤酒销售总额

为 6.30亿元（YoY-7.73%）。三大平台销售额同比跌幅均有所收窄。其中，淘系平台/京

东/拼多多线上销售额分别为 3.12/2.78/0.40亿元，YoY分别为-3.93%/-7.60%/-

30.03%。青岛啤酒：淘系与京东线上销售总额为 0.84亿元（YoY-20.02%），淘系平台/

京东销售额分别为 0.45/0.39亿元，占比分别为 53.57%/46.43%。百威啤酒：三大电商

线上销售总额为 1.22亿元（YoY-0.42%），淘系平台/京东/拼多多销售额分别为

0.67/0.50/0.05 亿元，占比分别为 54.92%/40.98%/4.10%。 

l风险因素：1.政策风险；2.食品安全风险；3.经济增速不及预期风险；4.平台数

据统计有误及统计不全风险。 

 

分析师  陈雯  执业证书编号  S0270519060001 

 

行业基本面仍较弱，新疆区域表现突出 

——建筑材料行业深度报告 

行业核心观点： 

2023年以来，全国基础设施投资较高增速一定程度支撑水泥行业需求，但房地产行

业开工端下行拖累水泥行业复苏基础不稳，行业区域间表现有一定差异，新疆区域受益

于区域固投高增以及“一带一路”战略持续深化，基本面表现相对较好，建议积极关注

新疆区域市场份额较高的水泥制造企业。 

 

投资要点： 

2023年以来水泥行业产量增速先扬后抑：由于水泥企业受石灰石资源和运输成本的

制约，行业区域性特性明显。我国水泥产量在 2014年至 2022年期间一直在 21-25亿吨

之间波动。2023年 1-5月水泥产量为 7.71亿吨，同比增长 1.9%。2022年四季度水泥产

量下滑幅度有所收窄，2023年一季度全国水泥产量同比增速达到4.1%，进入二季度后

产量增速明显回落，1-5月累计增速实现 1.9%。分地区来看，华北、西北和东北地区表

现相对较好，2023年 1-5月产量增速分别为 8.6%、6.8%和 35.6%； 



 

 

  万千财富，与您相连 
 

 
万联证券研究所 www.wlzq.cn 请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 

  

库容比处于高位，整体价格走低，新疆表现突出：根据 Wind数据显示，截至 2023

年 7月 14日当周，全国水泥库容比达到 72.66%，比去年同期上升 3.34个 pct，为 2017

年 6月以来的高位水平。根据卓创资讯数据显示，2023年 7月 7 日当周，全国水泥

(P.O42.5散装)价格为 321.75元/吨，同比下降 14.79%，自二季度起持续走弱。分地区

来看，其中新疆区域的水泥价格走势表现较为坚挺，截至 2023年 7月 14日新疆区域水

泥市场均价为 461元/吨，较上年末上涨了 23元/吨，较 2022年的低位上涨了 38元/

吨。新疆固定资产投资增速表现优于全国水平，基建投资增速亮眼。今年 1-5月新疆区

域固定资产投资增速达到 13.6%，基础设施投资增速达到 33%，地产投资增速下降

0.3%，整体表现优于全国整体水平，同时中吉乌铁路建设的持续推进将有助于为新疆区

域水泥带来增量需求。 

煤炭价格回落，成本有望改善：2023 年 7月 8日当周，动力煤价格为 690.1元/

吨，同比下降 24.83%。煤价下行主要受供需格局宽松所致，煤炭产量维持高位，2023

年 1-5月全国煤炭产量增速 4.8%，需求端，电厂长协资源充足、非电行业需求增长难。

但当前受高温天气影响用煤需求预计有所回升，短期煤炭价格或有一定支撑，但是从全

年来看预计整体仍呈现供大于需格局，整体煤炭价格承压。 

地产行业修复进程反复，行业需求修复基础不牢：2023年 1-5月水泥行业表观消费

量达到 7.9亿吨，同比增长 1.2%，从各月度数据来看，前期积压的需求在一季度集中释

放，进入二季度后整体增速回落。房地产行业自 2021年下半年以来持续降温，2023年

一季度销售明显回暖，但随后又走弱。从开工端来看，2023年 1-5月房地产新开工面积

累计同比下降 22.60%。 

错峰生产力度加大，缓解供给增多影响：根据卓创资讯数据显示，近几年国内水泥

熟料产能保持相对稳定，今年上半年实际运行熟料产能有所下降，错峰生产力度加大，

截至 2023年 6月末全国在运行熟料总产能为 17.64亿吨。预计下半年实际新增产能预

计 1732.53万吨，2023年全年预计较上年熟料产能增加 1594万吨，且集中在华东、中

南以及西南区域。水泥行业执行常态化错峰生产，今年上半年全国大部分省份熟料线错

峰生产计划天数超过去年同期，预计可以一定程度缓解产能增加带来的压力。 

风险因素：基建投资增速回落、房地产行业修复不及预期、新疆区域基建以及房地

产投资增速不及预期、中吉乌铁路建设推进缓慢等。 

 

分析师  潘云娇  执业证书编号  S0270522020001 
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[Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、

客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中
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