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投资要点： 

➢ 本周汽车板块行情表现：本周沪深300环比下跌1.98%；汽车板块整体下跌2.14%，涨幅在

31个行业中排第21。细分行业中，（1）整车：综合乘用车、商用载货车、商用载客车子板

块分别变动-3.37%、-1.03%、-3.39%。（2）汽车零部件：车身附件及饰件、底盘与发动机

系统、轮胎轮毂、其他汽车零部件、汽车电子电气系统子板块分别变动-0.35%、-3.73%、

-0.87%、-5.33%、-1.33%；（3）汽车服务：汽车经销商、汽车综合服务子板块分别变动-

3.42%、-2.09%。（4）其他交运设备：其他运输设备、摩托车子板块分别变动2.80%、-1.33%。 

➢ 乘用车市场平稳，促消费政策持续落地。据乘联会数据，7月1-16日乘用车市场零售68.6

万辆，同比+0%，批发72.6万辆，同比+1%；新能源汽车市场零售26.7万辆，同比+7%，

批发27.2万辆，同比-7%。乘用车零售、批发销量保持平稳，但受到去年同期的高基数影

响，同比增速有所波动。今年以来国内促消费政策持续落地，6月新能源汽车购置税减免

政策延期，新能源汽车下乡活动在多地举行，近期发改委等部门印发《关于促进汽车消费

的若干措施》，提出包括优化汽车限购管理政策、支持老旧汽车更新消费、加快培育二手车

市场等在内的多项措施，促进汽车消费改善。 

➢ 特斯拉公布2023Q2财报，单季度汽车交付量再创新高，单车收入、单车毛利环比略降。

特斯拉2023Q2单季度实现营收249.3亿美元，同比+47%，环比+7%；归母净利润27.0亿

美元，同比+20%，环比+8%；毛利率18.2%，同比-6.8pct，环比-1.2pct；费用率7.7%，

同比-2.8pct，环比+0.6pct。其中汽车销售业务实现营收204.2亿美元，同比+49%，环比

+8%；毛利35.8亿美元，同比+2%，环比+4%；汽车交付量46.6万辆，同比+83%，环比

+10%，对应单车收入4.4万美元，同比-18%，环比-2%，单车毛利0.8万美元，同比-44%，

环比-6%。去年同期特斯拉柏林、得州工厂处于产能爬坡阶段，同时特斯拉年初以来全球

降价实现以价换量，单季度汽车交付量再创历史新高，单车收入及毛利环比小幅下降，降

价影响边际减弱，持续的降本和软件收入的提升有望改善盈利能力。 

改款Model 3、Cybertruck、下一代平台车型等有望开启新一轮新品周期。据2023Q2财

报，特斯拉维持全年180万辆目标不变，较去年全年交付量131.4万辆增长约31%，上半年

累计销量88.9万辆，已达到全年目标的49.4%。今年特斯拉将推出改款Model 3，电动皮卡

Cybertruck计划年内将开始交付，近期首辆车已在得州工厂下线，新车型有望逐步贡献增

量。未来特斯拉将推出下一代平台车型，成本将仅为Model 3/Y的50%，有望凭借特斯拉

的品牌溢价、技术革新和降本能力在全球范围内成为新一代的畅销车型，助力特斯拉向市

场空间更为广阔的入门级市场拓展。 

➢ 投资策略：预计新能源汽车、整车和零部件的出海仍将成为国内汽车市场的主要增长动力，

关注相关龙头企业；政策预期叠加特斯拉FSD、新势力城市NOA落地将近，可适当关注线

控底盘、域控制器、空气悬架等智能汽车核心赛道；另外可关注近期中报行情，如海外汽

车市场复苏、商用车盈利修复等。 

➢ 风险提示：汽车销量不及预期的风险；原材料成本波动的风险；行业政策变动的风险等。 
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1.投资要点 

乘用车市场平稳，促消费政策持续落地。据乘联会数据，7 月 1-16 日乘用车市场零售

68.6 万辆，同比+0%，批发 72.6 万辆，同比+1%；新能源汽车市场零售 26.7 万辆，同比

+7%，批发 27.2 万辆，同比-7%。乘用车零售、批发销量保持平稳，但受到去年同期的高基

数影响，同比增速有所波动。今年以来国内促消费政策持续落地，6 月新能源汽车购置税减

免政策延期，新能源汽车下乡活动在多地举行，近期发改委等部门印发《关于促进汽车消费

的若干措施》，提出包括优化汽车限购管理政策、支持老旧汽车更新消费、加快培育二手车

市场等在内的多项措施，促进汽车消费改善。 

特斯拉公布 2023Q2 财报，单季度汽车交付量再创新高，单车收入、单车毛利环比略降。

特斯拉 2023Q2 单季度实现营收 249.3 亿美元，同比+47%，环比+7%；归母净利润 27.0 亿

美元，同比+20%，环比+8%；毛利率 18.2%，同比-6.8pct，环比-1.2pct；费用率 7.7%，同

比-2.8pct，环比+0.6pct。其中汽车销售业务实现营收 204.2 亿美元，同比+49%，环比+8%；

毛利 35.8 亿美元，同比+2%，环比+4%；汽车交付量 46.6 万辆，同比+83%，环比+10%，

对应单车收入 4.4 万美元，同比-18%，环比-2%，单车毛利 0.8 万美元，同比-44%，环比-

6%。去年同期特斯拉柏林、得州工厂处于产能爬坡阶段，同时特斯拉年初以来全球降价实

现以价换量，单季度汽车交付量再创历史新高，单车收入及毛利环比小幅下降，降价影响边

际减弱，持续的降本和软件收入的提升有望改善盈利能力。 

改款 Model 3、Cybertruck、下一代平台车型等有望开启新一轮新品周期。据 2023Q2

财报，特斯拉维持全年 180 万辆目标不变，较去年全年交付量 131.4 万辆增长约 31%，上

半年累计销量 88.9 万辆，已达到全年目标的 49.4%。今年特斯拉将推出改款 Model 3，电

动皮卡 Cybertruck 计划年内将开始交付，近期首辆车已在得州工厂下线，新车型有望逐步

贡献增量。未来特斯拉将推出下一代平台车型，成本将仅为 Model 3/Y 的 50%，有望凭借特

斯拉的品牌溢价、技术革新和降本能力在全球范围内成为新一代的畅销车型，助力特斯拉向

市场空间更为广阔的入门级市场拓展。 

图1  2013-2023 年特斯拉单季度销售收入（亿美元）  图2  2013-2023 年特斯拉单季度归母净利润（亿美元） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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图3  2013-2023 年特斯拉单季度毛利率（%）  图4  2013-2023 年特斯拉单季度费用率（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图5  2019-2023 年特斯拉主要工厂年产能（万辆）  图6  2013-2023 年特斯拉单季度汽车交付量（万辆） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图7  2013-2023 年特斯拉单季度单车收入（万美元）  图8  2013-2023 年特斯拉单季度单车毛利（万美元） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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2.二级市场表现 

本周沪深 300 环比下跌 1.98%；汽车板块整体下跌 2.14%，涨幅在 31 个行业中排第

21。细分行业中，（1）整车：综合乘用车、商用载货车、商用载客车子板块分别变动-3.37%、

-1.03%、-3.39%。（2）汽车零部件：车身附件及饰件、底盘与发动机系统、轮胎轮毂、其他

汽车零部件、汽车电子电气系统子板块分别变动-0.35%、-3.73%、-0.87%、-5.33%、-1.33%；

（3）汽车服务：汽车经销商、汽车综合服务子板块分别变动-3.42%、-2.09%。（4）其他交

运设备：其他运输设备、摩托车子板块分别变动 2.80%、-1.33%。 

图9  本周申万一级行业指数各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图10  本周申万三级行业指数各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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个股方面，本周维科精密（+80.92%）、众泰汽车（+28.66%）、江铃汽车（+18.85%）

涨幅较大；沪光股份（-20.79%）、万安科技（-19.55%）、祥鑫科技（-18.27%）跌幅较大。 

图11  乘用车子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图12  商用载货车子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图13  商用载客车子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图14  汽车零部件子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图15  汽车服务子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图16  摩托车及其他子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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3.行业数据跟踪 

3.1.乘联会周度数据 

据乘联会，7 月 1-16 日，乘用车市场零售 68.6 万辆，同比+0%，较上月同期-4%，批

发 72.6 万辆，同比+1%，较上月同期-4%；新能源汽车市场零售 26.7 万辆，同比+7%，较

上月同期-3%，批发 27.2 万辆，同比-7%，较上月同期+4%。 

图17  乘用车当周日均零售销量（万辆）  图18  乘用车当周日均批发销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

3.2.原材料价格 

图19  钢材现货价格（元/吨）  图20  铝锭现货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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图21  塑料粒子现货价格（元/吨）  图22  天然橡胶现货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图23  纯碱现货价格（元/吨）  图24  正极原材料价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

3.3.新车型跟踪 

据乘联会，本周上市的新车型包括： 

（1）全新产品：华人运通高合 HiPhi Y、广汽丰田凌尚 智能电混双擎、红旗 HS3。 

（2）改款产品：东风日产劲客、东风日产逍客·经典、东风本田艾力绅 锐·混动、东

风日产艾睿雅、上汽通用创酷 RS、合众新能源哪吒 S EV、合众新能源哪吒 S 增程。 

（3）新增车型：开沃新能源创维 EV6、吉利汽车博越 COOL、一汽轿车奔腾 M9。 

表1  本周新车型配置参数 
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指导价（万元） 33.90-44.90 14.58-19.58 
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轴距（mm） 2950 2770 
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官方 0-100km/h 加速（s） 6.9；6.8；4.7 9.9；7.2；6.9 

变速箱 电动车单速变速箱 7 挡湿式双离合变速箱；8 挡手自一体 

发动机 / 1.5T/L4/169 马力；2.0T/L4/252 马力 

WLTC 综合油耗（L/100km） / 6.8；7.3；7.5 
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电动机 纯电动/336 马力 / 

驱动电机数 单电机；双电机 / 

电池类型 磷酸铁锂；三元 / 

电池容量（kWh） 76.6；115 / 

CLTC 纯电续航里程（km） 560；810；765 / 

辅助驾驶等级 L2 L2 

泊车影像系统 540 度全景影像/透明底盘 倒车影像；360 度全景影像；540 度全景影像/透明底盘 

辅助驾驶系统 HiPhi Pilot  

自动驾驶芯片 英伟达 Drive Orin X/TDA 4  

摄像头个数 13  

毫米波雷达 5  

超声波雷达 12  

激光雷达 1  

车机芯片 高通 8155  

OTA 远程升级 FOTA √ 

中控台屏幕尺寸 17 英寸 12.6 英寸 

副驾娱乐屏尺寸 15 英寸  

HUD 抬头显示 √ √（部分车型选装） 

扬声器数量 12；16 6；8；10 

资料来源：太平洋汽车网，东海证券研究所 

注：部分参数未公布 

 

4.上市公司公告 

表2  本周上市公司公告 

公告日期 证券简称 证券代码 公告内容 

2023/7/17 隆盛科技 300680.SZ 

公司近日收到芜湖埃科泰克动力总成有限公司的定点通知书，埃科泰克

系奇瑞控股集团有限公司控股子公司，主要从事奇瑞旗下发动机、变速

箱以及新能源动力产品的研发、生产、销售与服务。本次公司被埃科泰

克选定为混合动力汽油发动机 EGR 系统模块产品配套供应商。 

2023/7/17 腾龙股份 603158.SH 

公司近日收到国内某知名新能源主机厂的定点通知书，公司成为其新项

目的气液分离器供应商。根据客户规划，该项目预计于 2024 年年初开

始量产，生命周期总金额约为人民币 3 亿元，生命周期约为 5 年。此次

获得新主机厂的项目定点，对公司完善热管理产品矩阵，以及在新能源

汽车热管理系统业务的发展及市场拓展产生积极作用。 

2023/7/17 均胜电子 600699.SH 

公司拟受让邓杰和先生、程铁生先生与高路峰女士及其一致行动人上海

睿增企业管理合伙企业（有限合伙）、宁波睿高股权投资管理有限公司

合计持有的香山股份 10,600,000 股股份。公司本次协议受让香山股份

8.03%股份主要是基于对新能源汽车产业链以及香山股份未来发展前景

的看好，丰富公司的对外投资布局，优化现有资产结构。 

2023/7/18 卡倍亿 300863.SZ 

公司发布 2023 年半年度业绩预告，预计上半年盈利 8040.90 万元-

8100.00 万元，同比增长 60.23%-61.41%。公司积极扩大产能规模、

提升经营管理水平、满足客户多维度需求，使得报告期内的经营业绩同

比有较大的增长。 

2023/7/20 天润工业 002283.SZ 

公司拟与汉拿万都（苏州）汽车部件有限公司共同投资设立天润万都

（山东）汽车科技有限公司。合资公司将聚焦商用车转向系统领域，立

足于电动转向系统的生产、设计、开发、组装，并逐步拓展其他汽车零
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部件的各项业务。本次设立子公司旨在专注于商用车电动转向系统的开

发应用和推广，充分发挥合作双方的资源优势、技术能力。 

2023/7/21 隆盛科技 300680.SZ 

公司发布 2023 年半年度业绩预告，预计盈利 7010.48-7807.13 万元，

同比增长 76%-96%。EGR 系统技术现可赋能轻型、中重型柴油车、非

道路机械以及乘用车混动市场，2023 年开启非道路 T4 阶段、乘用车混

动 EGR 市场新空间，EGR 板块业务产品销售同比大幅度增长。随着新

能源汽车行业的快速发展，公司加速推动新能源汽车驱动电机马达铁芯

产品的全面量产，公司驱动电机马达铁芯产品销售同比大幅度增长。 

2023/7/22 文灿股份 603348.SH 

全资子公司天津雄邦于近日收到国内某头部新能源汽车制造商的通知，

选择天津雄邦为其两个新生产平台的一体化车身结构件供应商，天津雄

邦将为客户开发、生产大型一体化铝压铸前舱和后地板零部件。全资子

公司广东文灿于近日收到国内某知名锂电池制造商的通知，选择广东文

灿为其汽车电池盒供应商，广东文灿将为客户开发、生产混动车型铝压

铸电池盒，终端客户为德国知名汽车整车厂。 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

5.行业动态 

5.1.行业政策 

国家发改委等印发《关于促进汽车消费的若干措施》 

7 月 20 日，国家发改委等印发《关于促进汽车消费的若干措施》，提出优化汽车限购管

理政策、支持老旧汽车更新消费、加快培育二手车市场、加强新能源汽车配套设施建设、着

力提升农村电网承载能力、降低新能源汽车购置使用成本、推动公共领域增加新能源汽车采

购数量、加强汽车消费金融服务、鼓励汽车企业开发经济实用车型、持续缓解停车难停车乱

问题等措施。（资料来源：国家发改委网站） 

 

5.2.企业动态 

黑芝麻智能与航盛达成战略合作，共同打造基于 A1000 系列芯片的行泊一体自动驾驶域控

平台 

7 月 18 日，黑芝麻智能正式宣布携手航盛，双方将基于黑芝麻智能华山®二号 A1000

系列芯片共同打造高性价比的行泊一体自动驾驶域控平台。基于 A1000 系列芯片，黑芝麻

智能提供业界首批可量产搭载单 SoC 芯片的高性价比行泊一体方案，为行业提供高价值和

极具成本优势的芯片协同方案。（资料来源：黑芝麻智能公众号） 

禾多科技完成超 10 亿元 C 轮融资，加速推动自动驾驶方案规模化量产 

7 月 18 日，禾多科技宣布于近日完成 C3 轮融资，由广东粤科金融集团和广汽资本共

同领投，共融资 3 亿元人民币，从而 C 轮融资总金额超过 10 亿元。本轮融资资金将继续用

于促进禾多科技自动驾驶技术前瞻研发、推动自动驾驶方案规模化量产落地。（资料来源：

禾多科技公众号） 

Mobileye 发布首个纯视觉智能车速辅助系统，全面适配欧盟新规 

7 月 18 日，Mobileye 宣布推出世界首个车规级的基于纯视觉技术打造的智能车速辅助

解决方案，该方案已经在欧洲经过测试并获得验证，计划年内上车量产。这将帮助全球汽车
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制造商在无需依赖第三方地图和 GPS 导航数据的情况下，生产出符合最新欧盟通用安全法

规要求的车型。（资料来源：Mobileye 公众号） 

远程完成 6 亿美元 A 轮融资 

7 月 20 日，远程新能源商用车集团旗下品牌远程宣布完成 A 轮融资，融资金额 6 亿美

元。本轮融资由博裕投资和越秀产业基金联合领投，跟投方包括 United Clean Energy 

(Singapore)、四川临江产业集团等多家战略投资人和知名投资机构，老股东普洛斯旗下隐山

资本、湖南湘潭产业基金及上下游合作伙伴等继续投入。（资料来源：远程新能源商用车公

众号） 

 

6.风险提示 

汽车销量不及预期的风险。国内汽车市场竞争激烈，车企销量分化、行业加速出清，如

车企销量不及预期，将影响相关零部件供应商产品需求。 

原材料成本波动的风险。如汽车制造业上游钢、铝、塑料、纯碱、碳酸锂等原材料价格

出现较大幅度波动，将影响整车及相关零部件企业盈利水平。 

行业政策变动的风险。如购置补贴、汽车下乡等行业政策出现变动，存在对汽车销量产

生不利影响的可能。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 
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