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食品饮料行业：多措并举民营经济
有望起航，利好食饮消费复苏 

   2023 年 7月 24日 

 看好/维持  

 食品饮料 行业报告 
 

2023 年 7 月 19 日《中共中央、国务院关于促进民营经济发展壮大的意见》

正式出台，意见围绕持续优化民营经济发展环境、加大对民营经济政策支持力

度、强化民营经济发展法治保障、着力推动民营经济实现高质量发展、促进民

营经济人士健康成长等方面提出 31 条政策措施。多措并举促民营经济发展，对

于经济繁荣、居民就业、消费信心等都将带来积极影响，利好食品消费复苏。 

《意见》在七个方面提出要求，其中包括持续优化民营经济发展环境、加

大对民营经济政策支持力度、强化民营经济发展法治保障等内容，意见对于民

营企业坚定信心、轻装上阵、大胆发展，具有重要的激励和指导作用。 

截至 5 月底，全国登记在册的个体工商户超过 1.18 亿户，民营企业数量超

过 5000 万户，占企业总量超过 92%。民营经济复苏以及民营企业投资的恢复

对经济有较好的促进作用。另一方面，民营企业在解决就业方面也有较大的贡

献，有望带动居民收入增长，对于扭转居民消费意愿上会有帮助。 

市场观点方面我们延续下半年策略观点，中期趋势判断不变，即下半年会

看到消费逐渐复苏。从结构上来，食品饮料中可选行业板块弹性会大于必选，

特别是受益于经济活跃度提升的次高端白酒等行业表现会更为明显。重点推荐：

贵州茅台、五粮液、古井贡酒、安井食品等公司。 

市场回顾：  

本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：乳品 6.20%，肉制品 1.94%，软饮

料 1.53%，黄酒（长江）1.02%，其他食品 0.42%，其他酒类 0.15%，调味发酵品

0.10%，白酒 0.08%，啤酒 0.05%。 

 

本周酒类行业公司中，涨幅前五的公司为：*ST 西发 7.43%，金种子酒 5.08%，

会稽山 3.61%，老白干酒 2.79%，ST 椰岛 2.68%；表现后五位的公司为：莫高股

份-3.23%，燕京啤酒-3.30%，ST 通葡-4.17%，青岛啤酒-4.38%，顺鑫农业-15.03%。 

 

港股市场回顾： 

本周港股必需性消费指数-2.07%，其中关键公司涨跌幅为：中国飞鹤 1.81%，周

黑鸭 0.67%，康师傅控股 0.00%，颐海国际-0.12%，农夫山泉-1.71%，中国旺旺

-1.87%，华润啤酒-2.57%，百威亚太-2.97%。 

 

风险提示：宏观经济复苏程度不及预期，疫情管控力度变化对消费带来影响，

中美关系变化对经济带来影响等。 
  
 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2023/07/24 古井集团：付息兑付 

2023/07/24 青岛啤酒：限售股份上市流通 

2023/07/24 中炬高新：股东大会召开 

2023/07/26 百合股份：限售股份上市流通 

2023/07/31 甘源食品：限售股份上市流通 

2023/07/31 仙乐健康：股东大会召开 

2023/08/02 绝味食品：股东大会召开 

2023/08/03 华统股份：股东大会召开 

2023/08/18 均瑶健康：限售股份上市流通 

资料来源：同花顺、东兴证券研究所 

行业基本资料  占比% 
  

股票家数 127 2.68% 

行业市值(亿元) 58032.72 6.46% 

流通市值(亿元) 55176.86 7.85% 

行业平均市盈率 31.16 /   
行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所  

   

分析师：孟斯硕 

010-66554041 mengssh@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480520070004 
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1. 多措并举民营经济有望起航，利好食饮消费复苏 

2023 年 7 月 19 日《中共中央、国务院关于促进民营经济发展壮大的意见》正式出台，意见围绕持续优

化民营经济发展环境、加大对民营经济政策支持力度、强化民营经济发展法治保障、着力推动民营经济实现

高质量发展、促进民营经济人士健康成长等方面提出 31 条政策措施。多措并举促民营经济发展，对于经济

繁荣、居民就业、消费信心等都将带来积极影响，利好食品消费复苏。 

《意见》在七个方面提出要求，其中包括持续优化民营经济发展环境、加大对民营经济政策支持力度、

强化民营经济发展法治保障等内容，意见对于民营企业坚定信心、轻装上阵、大胆发展，具有重要的激励和

指导作用。 

截至 5 月底，全国登记在册的个体工商户超过 1.18 亿户，民营企业数量超过 5000 万户，占企业总量超

过 92%。民营经济复苏以及民营企业投资的恢复对经济有较好的促进作用。另一方面，民营企业在解决就业

方面也有较大的贡献，有望带动居民收入增长，对于扭转居民消费意愿上会有帮助。 

市场观点方面我们延续下半年策略观点，中期趋势判断不变，即下半年会看到消费逐渐复苏。从结构上

来，食品饮料中可选行业板块弹性会大于必选，特别是受益于经济活跃度提升的次高端白酒等行业表现会更

为明显。重点推荐：贵州茅台、五粮液、古井贡酒、安井食品等公司。 

2. 市场表现 

本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：乳品 6.20%，肉制品 1.94%，软饮料 1.53%，黄酒（长江）1.02%，

其他食品 0.42%，其他酒类 0.15%，调味发酵品 0.10%，白酒 0.08%，啤酒 0.05%。 

图1：食品饮料子行业涨跌幅   图2：食品饮料子行业市盈率  

 

 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

本周酒类行业公司中，涨幅前五的公司为：*ST 西发 7.43%，金种子酒 5.08%，会稽山 3.61%，老白干酒 2.79%，

ST 椰岛 2.68%；表现后五位的公司为：莫高股份-3.23%，燕京啤酒-3.30%，ST 通葡-4.17%，青岛啤酒-4.38%，

顺鑫农业-15.03%。 
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本周乳制品公司表现前五位：熊猫乳品 32.50%、一鸣食品 9.48%、皇氏集团 5.69%、三元股份 5.58%、李子

园 4.12%；表现后五位的公司为：妙可蓝多-1.53%、中国旺旺-1.87%、伊利股份-2.32%、蒙牛乳业-3.81%、

中国圣牧-6.06%。 

图3：酒类板块涨跌前五的公司  图4：乳制品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

本周调味品行业子板块表现前五的公司为：佳隆股份 5.69%、日辰股份 4.20%、安记食品 3.30%、中炬高新

2.99%、星湖科技 2.02%；表现后五位的公司为：ST 加加 0.74%、仲景食品 0.67%、颐海国际-0.12%、海天味

业-0.69%、千禾味业-11.87%。   

本周食品子板块涨幅前五的公司为：黑芝麻 18.97%、*ST 麦趣 15.58%、品渥食品 14.37%、桂发祥 13.30%、

好想你 7.57%；表现后五位的公司为：万洲国际-2.66%、广州酒家-4.51%、克明面业-5.11%、日清食品-7.62%、

嘉必优-25.15%。 

图5：调味品板块涨跌前五的公司  图6：食品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：iFinD、东兴证券研究所  资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

本周软饮料子板块涨幅前五的公司为：均瑶健康 3.21%、泉阳泉 2.99%、维维股份 2.94%、香飘飘 1.27%、承

德露露1.25%；表现后四位的公司为：养元饮品0.31%、康师傅控股0.00%、西藏水资源-1.11%、农夫山泉-1.71%。 

图7：软饮料板块涨跌前五的公司 
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资料来源：iFinD、东兴证券研究所 

 

3. 行业&重点公司追踪  

3.1 本周重点公告 

【佳禾食品|提供担保】为满足子公司的日常经营及业务发展需要，确保公司及子公司生产经营的持续、稳

健发展，在确保规范运作和风险可控的前提下，公司向全资子公司金猫咖啡的银行授信提供担保。公司于 2023

年 7 月 20 日与中国银行股份有限公司苏州长三角一体化示范区分行签署了编号为中银（示范区中小）保字

2023-179 号的《最高额保证合同》，为中国银行与金猫咖啡之间自 2023 年 3 月 10 日起至2024 年 3 月 7 日

止办理约定的各类授信业务提供连带责任担保，担保债权之最高本金余额为 3,000 万元。上述担保不存在反

担保。 

【益客食品|提供担保】江苏益客食品集团股份有限公司第二届董事会第二十一次会议、2023 年第一次临时

股东大会审议通过了《关于 2023 年度对外担保额度预计的议案》，公司预计在 2023 年度为全资及控股子公

司向金融机构申请授信及贷款时提供累计不超过人民币 169,000 万元的连带责任担保额度（不含为产业链合

作伙伴提供担保），其中公司为控股子公司徐州润客食品有限公司向金融机构申请授信及贷款提供担保的预

计总额度为人民币50,000万元。2023年 7月 17日，公司与交通银行股份有限公司徐州分行签订《保证合同》，

约定公司为徐州润客向交通银行申请的最高债权额人民币 6,000 万元提供担保。 

【良品铺子|提供授信】本次被担保人为湖北良品铺子食品工业有限公司、宁波良品铺子食品商贸有限公司，

均为良品铺子股份有限公司全资子公司，不属于公司关联人。本次担保金额及已实际为良品工业和宁波良品

商贸提供的担保余额：公司本次以连带责任保证的形式为良品工业、宁波良品商贸合计担保的最高债权额为

人民币 4 亿元，其中，为良品工业担保敞口额度为人民币 2.75 亿元，为宁波良品商贸担保敞口额度为人民

币 1.25 亿元。截至 2023 年 7 月 20日，公司已实际为上述被担保人提供的担保余额为 31,797.51万元，其

中已实际为良品工业提供的担保余额为 27,495.15 万元，已实际为宁波良品商贸提供的担保余额为 4,302.36

万元。 

【华统股份|开展融资租赁业务】为盘活资产、优化资产结构，浙江华统肉制品股份有限公司拟将部分生产

线及设备用于与平安国际融资租赁（天津）有限公司以售后回租方式开展融资租赁业务，本次融资租赁标的

物账面价值为 51,205,245.55 元，双方确定租赁物协议价款为 5,000.00 万元，租金总额 53,922,598.37 元，
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期限 36 个月，租金分 12 期支付，第一期租金日为起租日后第 3 个月对应于起租日的当日，以后每 3 个月对

应于起租日的当日为当期租金日。 

【贝因美|工厂增资】贝因美股份有限公司于 2023 年 7 月 18 日召开第八届董事会第二十三次会议，审议通

过了《关于对贝因美（天津）科技有限公司增资的议案》。公司“年产 2 万吨配方奶粉及区域配送中心项目”

由贝因美（天津）科技有限公司负责实施，为更好地推进项目建设、满足天津工厂未来发展需求，公司拟以

自有资金对天津工厂进行增资 16,000 万元，本次增资后，天津工厂的注册资本将由 6,000 万元增加至 22,000

万元，公司仍持有天津工厂 100%股权。 

【绝味食品|股份回购】本次回购资金总额不低于人民币 20,000 万元（含），不超过人民币 30,000 万元（含）。

具体回购股份的金额以回购期满时实际回购的股份金额为准，本次回购的股份拟用于减少公司注册资本。本

次回购股份价格不超过 50 元/股（含），未超过董事会审议通过本次回购决议日的前 30 个交易日公司 A 股

股票交易均价的 150%。按本次最高回购金额人民币 30,000 万元（含），回购价格不超过 50 元/股（含）测

算，若全额回购，预计回购股份数量约为 6,000,000 股，约占公司总股本的 0.95%，全部用于减少公司注册

资本。 

【金达威|取得专利】厦门金达威集团股份有限公司及公司全资子公司内蒙古金达威药业有限公司、控股孙

公司金达威生物技术（江苏）有限公司近日收到国家知识产权局颁发的 3 件发明专利证书，具体情况如下：

①发明名称：一种从微生物发酵液中提取维生素 K2 的设备和方法。采用本发明提供的设备能够提高维生素

K2 的纯度和收率，整个提取过程能够完全实现连续自动化操作。②发明名称：一种甘油酸的生产控制方法。

本发明将工艺控制在预定范围内，达到满足菌体生长需求，有效促进甘油酸代谢合成及提高转化率。③发明

名称：一种生物酶催化制备 L-叔亮氨酸的方法及其应用。本发明提供了一种生物酶催化制备 L-叔亮氨酸的方

法及其应用。所述生物酶催化制备 L-叔亮氨酸的方法具有操作简单、无需添加额外 NADH、收率高和生产成

本低等优势，环保安全、绿色无污染，在工业生产上具有广阔的应用前景。 

【三元股份|收到补助】 2023年4月30日至今，本公司及全资、控股子公司累计收到各类政府补助资金391.33

万元（数据未经审计），上述政府补助均与收益相关（2023 年 1 月 1 日至 4 月 29 日，公司收到的政府补助

情况请参见公司 2023-009、027 号公告），其中有 3 笔补助金额在 50 万元以上。 

3.2 本周重点新闻 

【五粮液】天眼查 App 显示，近日，四川五粮液物产有限公司发生工商变更，注册资本由 3000 万人民币增

至约 3.3 亿人民币，增幅 1000%。该公司成立于 1997年 4 月，法定代表人为杨雪峰，经营范围含食品销售、

供应链管理服务、豆及薯类销售、林业产品销售、鲜肉批发、石墨及碳素制品销售、有色金属合金销售、水

产品零售、酒类经营等。股东信息显示，该公司由四川省宜宾五粮液集团有限公司全资持股。 

【泸州老窖】7 月 20 日，据泸州老窖企业文化中心微信公众号消息，泸州老窖股份有限公司与浙江大华技术

股份有限公司已签署战略合作协议，双方将围绕酒企数智化建设、智慧园区及数字化车间等方面展开合作。

据悉，大华股份将运用在物联感知、人工智能等领域的技术优势，围绕泸州老窖实际生产场景，在智慧安防、

人工智能、设备管理、安全生产等板块打造精细化智慧工厂解决方案，进一步推动酒企进入数字化转型新时

代。泸州老窖股份有限公司监事会主席，酿酒公司党委书记、总经理杨平表示，未来泸州老窖将与大华股份

共同打造智能酿酒生产方案，以智能手段解决酿酒生产场景中的问题。 

【今世缘】7 月 17 日，苏宁易购与今世缘在江苏涟水签署战略协议。根据协议，未来三年双方将重点围绕产

品共创、渠道共建、营销共联展开深入合作。双方明确 2023 年销售规模同比增长目标为 125%。在产品共创
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方面，双方将共享资源，共同研发新产品，以满足消费者日益多元化的需求。在渠道共建方面，双方将利用

各自的优势，优化销售网络，提升服务质量，以实现线上线下的无缝对接。在营销共联方面，双方将共同策

划各类营销活动，提高品牌影响力，扩大市场份额。  

【青岛啤酒】 2023 年 7月 14 日至 7月 20 日，青岛机场联合携程、青岛啤酒、航空公司及航站楼商家共同

举办“近悦远来青易飞翔”主题活动。本次活动借助青岛国际啤酒节的浓厚氛围，积极开展“线上+线下”营销活

动，宣传航线网络、推广航旅产品、促进市场销售、展示特色品牌，取得了良好效果。7 月 14 日，“为夏日

举杯，去海边撒野”线上直播热度达 506.49 万，累计收获评论 2.63 万条、点赞 65.8 万次，打破了业内机场

直播纪录。当日青岛机场进出港机票销量超 6 万人次，国内机票成交额达 6136 万，国际机票成交额达 550

万，二者均创 2023 年青岛机场国内国际单日销售纪录；当日新客销量占比 10%，环比提升 9%；活动期间青

岛机场机票销量环比提升 10%。后续，青岛机场将持续关注旅客出行需求，探索多元化营销模式，会同航空

公司持续新开、加密航线，畅通国内国际空中通道。同时，开发各类特色体验产品，推出优惠措施，激发市

场活力，为青岛更大范围、更宽领域、更深层次的对外开放格局贡献机场力量。 

【三只松鼠】三只松鼠开放社区零食店加盟。近日三只松鼠自有品牌社区零食店首批店铺已于 6 月份正式开

业，并已开放加盟。它的自有品牌社区零食店叫做“三只松鼠国民零食店”。按照 120 平方米的店铺面积进

行推算，除去店铺租金、加盟保证金等开销，加盟首次投入费用预计需要 50 万元，其中包括三年 5 万元的

品牌使用费、每月 600 元的技术服务费、25 至 30 万元的装修成本以及 15 至 20 万元的货品成本。目前，三

只松鼠首批自营的品牌社区零食店共 10 家。分布在安徽、江苏两地，除了位于合肥的一家店铺外，其余店

铺选址均在芜湖、马鞍山、宣城、滁州、亳州及江苏盐城等城市。 

【贵州茅台】7 月 21 日，茅台集团与贵安新区管委会在贵阳签署战略合作框架协议，双方将在人才培育、数

字经济等七个方面开展务实合作。根据协议，双方将充分发挥各自优势，结合茅台集团在酒文化及产业经营、

历史传承、物流管理、教育医疗等领域的积累，以及贵安新区在大数据信息产业、算力平台、人才等方面资

源优势，携手推动贵安新区和茅台集团高质量发展。 

【天佑德酒】作为青稞酒文化节的重要活动之一，7 月 22 日，2023 中国青稞酒产业高质量发展峰会——《天

佑德青稞酒技术标准体系》白皮书发布仪式在青海互助天佑德酒厂举行。天佑德作为青稞酒行业的龙头企业，

必须勇立潮头、勇担使命。在活动现场，天佑德青稞酒公司建立并发布《天佑德青稞酒技术标准体系》白皮

书，表明了天佑德提升产品品质的坚定决心，也是持续规范行业生态环境的一项重要举措。首先，《天佑德

青稞酒技术标准体系》是基于对国家质量强国建设纲要的快速反应而建立的。其次，《天佑德青稞酒技术标

准体系》是基于对规范行业发展及促进青稞酒产业振兴而建立的。再次，《天佑德青稞酒技术标准体系》是

基于对消费者需求的理解和尊重而建立的。最后，《天佑德青稞酒技术标准体系》是基于对践行企业社会责

任而建立的。 

【迎驾贡酒】2023 年 7 月 15 日，中国生态白酒领军品牌迎驾贡酒，联合来自多个行业生态品牌企业代表，

于世界美酒特色产区安徽霍山正式成立生态品牌领导者组织。中国酿酒大师、迎驾集团党委书记、董事长、

总裁倪永培，新浪财经 CEO 邓庆旭，伊利集团副总裁赵昕，元气森林集团副总裁、挑战者创投投资合伙人葛

隽戎，著名品牌战略专家李光斗，中国首届十大策划人代表性人物、新营销达人赵强，中欧国际工商学院营

销学会会长张桂森出席仪式。此次上新的“迎驾生态局”，可以用一句话形容：“出圈”白酒，“入圈”大

生态。据悉，该组织旨在致力于推动企业品牌生态化建设，在实现商业价值、满足客户与市场需要的同时，

成为主动承担社会责任，践行生态文明建设，不负国家绿水青山宏伟蓝图的生态品牌企业。 
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4. 风险提示： 

宏观经济复苏程度不及预期，疫情管控力度变化对消费带来影响，中美关系变化对经济带来影响等。  
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业深度报告 食品饮料 2023 年下半年投资策略：盈利

修复的三个递进要素 

2023-07-10 

行业普通报告 食品饮料行业报告：宏观政策刺激预期

增强，消费资产定价重估 

2023-06-20 

行业普通报告 乳制品：受中国影响国际奶粉需求偏弱，

国内原奶供给阶段性过剩 

2023-06-16 

行业普通报告 食品饮料行业报告：原奶周期下行，或

加速企业集中 

2023-06-13 

行业普通报告 食品饮料行业报告：食饮企业成本持续

下行，利润有望进一步释放 

2023-05-15 

行业深度报告 白酒行业：如何理解当前资产定价 2023-05-05 

行业普通报告 食品饮料行业报告：关注糖酒会带来的

情绪催化 

2023-04-03 

行业普通报告 食品饮料行业报告：原奶价格跌破 4元，

下行趋势仍延续 

2023-03-27 

行业普通报告 食品饮料行业报告：白酒进入基本面平

稳期，市场预期呈现分化 

2023-03-20 

行业普通报告 食品饮料行业报告：平价新零售业态渠

道红利，带来休闲食品企业新增长 

2023-03-08 

公司普通报告 千味央厨（001215）：22 年稳健增长，

23 年更上一层 

2023-04-21 

公司普通报告 千味央厨（001215）：直营恢复迅速，

经销快速发展 

2022-10-26 

公司普通报告 涪陵榨菜（002507）：22 年利润率改善

明显，静待 23 年收入端提振 

2023-03-28 

公司普通报告 涪陵榨菜（002507）：下半年高增确定

性强，产品多元化初现成效 

2022-08-02 

 
资料来源：东兴证券研究所 
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行业评级体系 

 
公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指

数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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