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销优势突显 
——2023Q2 公募基金保有规模数据点评 

   2023 年 7月 24日 

 看好/维持  

 非银行金融 行业报告 
 

事件：基金业协会披露截至 2023 年二季度的基金销售机构公募基金保有规模前

100 家“股票+混合公募基金保有规模”和“非货币市场基金保有规模”数据。 

二季度股债市场表现分化，使得股债基金发行及销售规模呈现分化态势。截至

2023 年二季度末，TOP100 基金销售机构非货币基金保有规模为 8.50 万亿，同

比下降 2.06%，环比增长 3.09%；股票+混合基金保有规模为 5.60 万亿，同比

下降 11.63%，环比下降 3.34%。股混、非货规模增速的环比一增一减主要源于

二季度股、债市场表现分化，使得股债基金发行和销售规模差异显现。 

券商渠道销售规模逆势上升。本季度上榜银行、券商和第三方机构数量分别为

25 家、51 家和 24 家，从保有规模看，TOP100 中银行、券商和第三方机构权

益基金保有规模分别为 2.77 万亿、1.32 万亿和 1.51 万亿，分别同比变动

-20.14%、6.15%、-7.00%，环比变动-5.64%、2.38%、-3.73%。可以看到，

银行及第三方机构保有规模均有不同程度下降，但券商渠道逆势上升，在市场

剧烈波动中实现弯道超车，其中第 9 名中信证券股混保有规模和非货保有规模

分别环比增长 4.8%、8.5%，第 10 名华泰证券分别增长 1.2%、5.9%。券商渠

道二季度的优异表现和市场环境密不可分，二季度权益市场较为低迷，主动权

益基金收益整体回落，大量基金表现未能跑赢宽基和部分行业指数基金，这种

环境对深耕 ETF赛道的券商更为有利。 

不同类型机构间差距缩小，市场波动中券商代销优势提升。从当前竞争格局看，

招商银行等零售实力突出的大型银行、蚂蚁基金、天天基金等头部互联网机构

仍独占鳌头，但在权益市场持续波动中，投资者对 ETF 的偏好上行，券商与银

行、互联网第三方机构的规模差距有所收窄，未来券商代销优势有望显现，规

模仍有较大的增长空间。我们认为，在当前趋势下，银行和互联网平台中期内

仍将占据基金销售主力，但随着业务资源的持续投入和渠道建设成果的逐步兑

现，控、参股基金公司的头部券商、综合实力较强的财富管理券商市占率仍有

望不断扩大。 

投资建议：随着我国权益市场有效性的逐步提升，指数基金和主动权益基金的

收益差距在逐步收窄，基金格局有向美欧等发达资本市场靠拢的趋势。此外，

基金降费对基金行业大环境、各家公司小环境乃至整个产业链条均产生长期且

深远的影响，亦或将长期改变发行及销售格局。我们预计，在竞争环境变化，

发展趋势不确定性增强的情况下，持续发力财富管理业务，加大经纪业务上下

游资源投入的证券行业有望加快兑现前期布局，实现代销公募基金市占率和绝

对量的持续增长。 

风险提示：宏观经济下行风险、政策风险、市场风险、流动性风险。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

无 

行业基本资料  占比% 
  

股票家数 86 1.82% 

行业市值(亿元) 58414.14 6.5% 

流通市值(亿元) 44041.86 6.27% 

行业平均市盈率 15.51 / 
  
行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所  
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表1：2023Q1 基金销售机构公募基金销售保有规模 TOP100 机构情况 

   股票+混合公募基金保有规模  非货币市场公募基金保有规模  

排名 机构名称  机构类型  当期值  

（亿元）  

同比  

（%）  

环比  

（%） 

当期值  

（亿元）  

同比  

（%）  

环比  

（%） 

1 招商银行 银行 5924 -16.50% -6.55% 8044 -6.43% 1.23% 

2 蚂蚁基金 第三方机构 5545 -14.69% -5.34% 12667 -4.54% 1.69% 

3 天天基金 第三方机构 4633 -8.76% -4.55% 6041 -9.77% -0.71% 

4 工商银行 银行 4100 -19.13% -6.35% 4838 -14.51% -3.97% 

5 建设银行 银行 3276 -16.41% -0.03% 3773 -15.93% -1.33% 

6 中国银行 银行 2484 -19.43% -3.91% 4192 -11.26% -1.02% 

7 交通银行 银行 1966 -21.42% -7.09% 2256 -19.43% -4.73% 

8 农业银行 银行 1669 -20.86% -5.60% 1848 -16.34% -4.55% 

9 中信证券 券商 1372 9.76% 4.81% 1708 16.83% 8.51% 

10 华泰证券 券商 1297 2.45% 1.17% 1517 7.82% 5.94% 

11 兴业银行 银行 1143 -12.81% -8.56% 2923 77.58% 13.12% 

12 民生银行 银行 1084 -24.93% -5.82% 1136 -24.57% -5.25% 

13 浦发银行 银行 1044 -28.93% -9.53% 1161 -24.61% -7.78% 

14 平安银行 银行 971 -13.30% -4.52% 2061 45.24% 17.04% 

15 中信银行 银行 898 -19.39% -1.97% 1584 27.43% 3.80% 

16 腾安基金 第三方机构 879 -4.04% -3.09% 2206 4.95% 8.46% 

17 广发证券 券商 824 1.23% -0.96% 1014 2.42% 2.84% 

18 招商证券 券商 726 8.68% 3.71% 800 10.96% 6.38% 

19 中信建投 券商 722 2.27% 0.56% 816 6.81% 3.55% 

20 邮储银行 银行 699 -24.02% 0.43% 913 -23.73% -4.00% 

21 中国人寿 第三方机构 684 81.91% 12.69% 877 94.03% 21.13% 

22 盈米基金 第三方机构 623 18.22% -3.56% 1064 4.52% -5.84% 

23 中国银河 券商 618 11.96% 7.29% 643 13.20% 7.53% 

24 光大银行 银行 556 -30.15% -7.64% 669 -25.00% -4.70% 

25 平安证券 券商 547 31.18% 10.06% 589 12.62% 11.34% 

26 国泰君安 券商 511 3.65% 2.00% 646 8.94% 2.87% 

27 国信证券 券商 500 4.17% -6.72% 534 1.71% -5.49% 

28 海通证券 券商 428 16.30% 5.16% 462 7.69% 5.72% 

29 宁波银行 银行 417 -16.43% -5.66% 1109 25.03% 7.57% 

30 东方证券 券商 401 -10.69% -2.43% 420 -8.70% -3.00% 

31 汇成基金 第三方机构 395 -4.82% -8.14% 1726 4.80% 26.63% 

32 兴业证券 券商 393 -5.76% 0.26% 431 0.70% 4.36% 
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   股票+混合公募基金保有规模  非货币市场公募基金保有规模  

排名 机构名称  机构类型  当期值  

（亿元）  

同比  

（%）  

环比  

（%） 

当期值  

（亿元）  

同比  

（%）  

环比  

（%） 

33 中金财富 券商 390 27.45% 0.26% 504 22.33% 4.56% 

34 申万宏源 券商 372 -5.34% 2.20% 445 2.30% 5.20% 

35 东方财富 券商 370 35.04% 13.85% 500 37.74% 13.64% 

36 同花顺 第三方机构 365 2.82% 0.27% 460 13.86% 5.75% 

37 雪球基金 第三方机构 315 2.27% -1.56% 385 -1.53% -1.79% 

38 基煜基金 第三方机构 306 -37.93% -10.53% 1646 -26.91% 24.23% 

39 长江证券 券商 288 -3.03% -0.35% 317 -0.94% 1.28% 

40 好买基金 第三方机构 285 50.79% -3.06% 790 35.04% 8.22% 

41 中泰证券 券商 276 15.97% 1.10% 340 18.88% 5.59% 

42 安信证券 券商 272 6.25% 1.87% 297 7.22% 0.68% 

43 京东肯特瑞基金 第三方机构 262 14.91% -2.60% 1003 81.05% 22.32% 

44 上海银行 银行 255 -30.52% -9.57% 557 20.82% 56.02% 

45 光大证券 券商 250 -21.88% -7.06% 282 -18.26% -2.76% 

46 方正证券 券商 234 -2.90% 1.74% 246 -3.53% 2.93% 

47 广发银行 银行 233 -19.10% -1.27% 399 -0.50% 2.84% 

48 中银国际 券商 233 7.87% 0.87% 236 7.76% 0.85% 

49 国金证券 券商 233 34.68% 10.95% 242 36.72% 13.62% 

50 北京银行 银行 225 -20.77% -0.88% 284 -17.20% -2.41% 

51 华夏银行 银行 200 -49.75% -9.50% 228 -53.85% -9.16% 

52 江苏银行 银行 192 -42.17% -22.58% 212 -43.01% -23.47% 

53 华西证券 券商 158 -5.95% -4.24% 164 -5.75% -2.38% 

54 陆金所基金 第三方机构 143 -18.75% -7.14% 233 -22.59% -6.05% 

55 华福证券 券商 131 6.50% 0.77% 149 12.88% 7.19% 

56 浙商证券 券商 121 10.00% 8.04% 155 16.54% 9.15% 

57 华宝证券 券商 112 33.33% 16.67% 174 29.85% 14.47% 

58 长城证券 券商 107 4.90% 2.88% 109 4.81% 3.81% 

59 浙商银行 银行 101 -30.34% -13.68% 114 -32.14% -12.31% 

60 中植基金 第三方机构 101 -25.19% -9.01% 116 -24.68% -4.13% 

61 南京银行 银行 94 -4.08% -6.00% 157 -8.72% -5.42% 

62 东北证券 券商 90 -11.76% -5.26% 132 -10.20% 2.33% 

63 诺亚正行基金 第三方机构 83 -20.95% -8.79% 106 -13.11% -0.93% 

64 恒泰证券 券商 82 6.49% 1.23% 96 4.35% 4.35% 

65 东莞证券 券商 78 23.81% 8.33% 86 16.22% 7.50% 

66 上海农商银行 银行 76 -28.30% -9.52% 87 -28.69% -8.42% 
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   股票+混合公募基金保有规模  非货币市场公募基金保有规模  

排名 机构名称  机构类型  当期值  

（亿元）  

同比  

（%）  

环比  

（%） 

当期值  

（亿元）  

同比  

（%）  

环比  

（%） 

67 东吴证券 券商 72 16.13% -1.37% 76 18.75% 2.70% 

68 湘财证券 券商 71 5.97% -2.74% 76 10.14% -2.56% 

69 国元证券 券商 71 20.34% 10.94% 84 -6.67% -15.15% 

70 嘉实财富 第三方机构 69 -23.33% -10.39% 90 -18.18% -4.26% 

71 中欧财富 第三方机构 69 -9.21% -1.43% 77 -1.28% 2.67% 

72 财通证券 券商 63 16.67% -4.55% 100 23.46% 3.09% 

73 国联证券 券商 62 12.73% 6.90% 75 1.35% 7.14% 

74 汇丰银行 银行 59 -13.24% -6.35% 110 1.85% 2.80% 

75 度小满基金 第三方机构 59 -21.33% -6.35% 116 -12.78% -0.85% 

76 信达证券 券商 55 0.00% 3.77% 60 0.00% 1.69% 

77 中航证券 券商 55 25.00% -1.79% 67 8.06% -5.63% 

78 上海长量基金 第三方机构 52 67.74% 23.81% 166 137.14% 100.00% 

79 中原证券 券商 51 18.60% 2.00% 57 26.67% 3.64% 

80 山西证券 券商 51 -8.93% -1.92% 96 9.09% 3.23% 

81 华夏财富 第三方机构 48 -5.88% -4.00% 65 -4.41% -1.52% 

82 西南证券 券商 46 31.43% 2.22% 47 30.56% -2.08% 

83 杭州银行 银行 45 -63.71% -18.18% 428 -13.54% 4.90% 

84 民生证券  券商 45 12.50% 12.50% 49 16.67% 16.67% 

85 陆享基金 第三方机构 43 - - 50 - - 

86 东兴证券 券商 43 4.88% 0.00% 67 13.56% 3.08% 

87 上海证券 券商 42 31.25% 31.25% 47 14.63% 17.50% 

88 华安证券 券商 41 17.14% 10.81% 53 8.16% 3.92% 

89 利得基金 第三方机构 41 - 10.81% 372 - 50.00% 

90 第一创业 券商 41 -14.58% 0.00% 50 -13.79% 2.04% 

91 南京证券 券商 39 2.63% 2.63% 41 5.13% 2.50% 

92 国海证券 券商 38 -2.56% 0.00% 50 0.00% 2.04% 

93 万联证券 券商 38 2.70% 2.70% 41 0.00% 7.89% 

94 玄元保险代理 第三方机构 37 -15.91% 5.71% 53 -3.64% -3.64% 

95 万得基金 第三方机构 35 - 6.06% 205 - 46.43% 

96 东海证券 券商 35 - 12.90% 40 - 17.65% 

97 东莞银行 银行 35 - -25.53% 40 - -20.00% 

98 泛华普益基金 第三方机构 34 -19.05% -8.11% 50 -19.35% -7.41% 

99 天风证券 券商 33 - 3.13% 39 - 5.41% 

100 西部证券 券商 32 -5.88% - 39 5.41% - 
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   股票+混合公募基金保有规模  非货币市场公募基金保有规模  

排名 机构名称  机构类型  当期值  

（亿元）  

同比  

（%）  

环比  

（%） 

当期值  

（亿元）  

同比  

（%）  

环比  

（%） 

  合计    56012 -11.63% -3.34% 84995 -2.06% 3.09% 

资料来源：中国证券投资基金业协会，东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 非银行金融行业跟踪：3.5%预定利率产品推动寿险进入年内销售高峰 2023-07-17 

行业普通报告 证券行业：公募基金降费改革落地实施，有望改善资本市场生态——公募基金费率改

革点评 

2023-07-13 

行业深度报告 证券行业：资本市场改革驱动，证券行业中长期发展前景向好——证券行业 2023 年

中期策略报告 

2023-07-13 

行业普通报告 非银行金融行业跟踪：公募基金降费望一定程度改善基金发行及销售低迷现状 2023-07-10 

行业深度报告 保险行业：基本面改善有望延续，板块估值修复将成为中期主题——保险行业 2023

年半年度策略报告 

2023-07-07 

行业深度报告 非银行金融行业跟踪：北交所与港交所签署合作谅解备忘录，互联互通望再进一步 2023-07-03 

行业普通报告 非银行金融行业跟踪：深化债券注册制改革指导意见出台，直接融资体系日臻完善 2023-06-27 

行业普通报告 非银行金融行业跟踪：成交量重回万亿，继续关注证券板块 2023-06-20 

行业普通报告 证券行业：基金投顾业务转常规，券商财富管理再下一城——证监会就《公开募集证

券投资基金投资顾问业务管理规定（征求意见稿）》公开征求意见点评 

2023-06-13 

行业普通报告 非银行金融行业跟踪：政策层面或可有更多期待，继续关注证券板块 2023-06-12 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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业第四名团队成员；2015 年第九届水晶球非银金融行业第一名、2016 年第十届水晶球非银金融行业第

二名团队成员。 

高鑫 

经济学硕士，2019 年加入东兴证券。 
  

分析师承诺 

 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 
 

风险提示 

 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

 
本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 
 

行业评级体系 

 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国

市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国

市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  

东兴证券研究所 

 

北京 上海 深圳 

西城区金融大街 5 号新盛大厦 B

座 16层 

虹口区杨树浦路 248 号瑞丰国际

大厦 5层 

福田区益田路6009号新世界中心

46F 
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