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[Table_Summary] 
◼ 核心观点 

7 月 21 日国常会审议通过推进城中村改造指导意见，利好消费建材投资

机会。按照住建部 2021 年数据，全国共有 19 个城市满足此次《意见》范

围，合计涉及人口数量超 2 亿人。我们认为此次城中村改造与以往的地产

政策可能有较大不同。一方面，随着房地产投资增速的不断下降，我们认

为未来可能围绕城市更新展开，房地产可能将从以往的增量转向存量。一

方面，根据 2021 年住建部发布的《关于在实施城市更新行动中防止大拆

大建问题的通知》来看，我们认为此次可能不会采取之前棚改的操作方

式。若以城市更新来看，我们认为未来可能涉及到包括外立面保温、污水

管道改造和防水处理等方面，将拉动消费建材需求。 

商务部等 13 部门发文关于促进家居消费若干措施的通知，促家居消费政

策落地。此次政策重点围绕家电、家具、家纺、家装等重点消费领域。针

对建材家居，提高家居适老化水平、支持旧房装修、促进农村家居消费

等。可以看到，此次政策一方面从供给端发力，培育供应链和提升产品供

给质量；另一方面挖掘消费潜力和场景，通过旧房等二次装修和促进农村

家居消费，挖潜消费需求。 

行业重点数据跟踪： 

水泥：本周水泥市场需求延续弱势，价格持续下跌，但环比跌幅较上周有

所缩小。分地区看，华北和西南地区水泥价格下跌幅度较大。供给端看，

库容比仍然处于 72.66%的高位，高于历史同期水平。利润端，连续第 4

周收窄。 

平板玻璃：本周平板玻璃库存连续 2 周下降，持续去库，对玻璃价格有所

支撑。供给方面，本周开工率小幅上升，基本维持稳定。成本端，纯碱开

工率本周上升 0.51 个百分点，持续两周回升。 

光伏玻璃：本周光伏玻璃价格小幅回落，周环比下跌 1.9%。供应端来

看，产量保持稳定，周环比持平，同时库存量周环比持平。 

玻纤：本周玻纤价格周环比持平。 

碳纤维：本周碳纤维价格保持低位稳定，库存持续攀升，周环比上升

5.34%；产量及开工率周环比连续上升，供应方面相对充足。 

◼ 投资建议 

目前地产数据仍然处于底部，是当前市场预期进一步出台政策的关键。 随

着 6 月 OMO、MLF 和 LPR 的调降，“金融 16 条”两条政策期限延期，以

及 7 月 21 日国常会对城中村改造的指导意见的审议通过，利好地产政策

渐次落地，有望带动地产链的回暖，尤其是消费建材的修复。因此，在行

业筑底阶段，可以重点布局当前处于底部，且有望受益于城中村改造的消

费建材，建议关注当前处于底部的龙头公司，包括东方雨虹、伟星新材、

坚朗五金、兔宝宝等，以及家居的顾家家居等。 
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1  周观点： 城中村改造等政策渐次落地，利好消

费建材投资机会 

本周政策渐次落地，支撑地产链预期强化。一方面，7 月 21

日国常会审议通过了《关于在超大特大城市积极稳步推进城中村

改造的指导意见》；另一方面，7 月 12 日商务部等 13 部门发文关

于促进家居消费若干措施的通知。 

7 月 21 日国常会审议通过推进城中村改造指导意见，利好消

费建材投资机会。2023 年 7 月 21 日国常会审议通过了《关于在

超大特大城市积极稳步推进城中村改造的指导意见》。从涉及城市

范围来看，按照 2014 年国务院发布的《关于调整城市规模划分标

准的通知》来看，城区常住人口（包括城区人口和城区暂住人

口）大于 1000 万为超大城市，500 万至 1000 万为特大城市。按

照住建部 2021 年数据，全国共有 19 个城市满足此次《意见》范

围，合计涉及人口数量超 2 亿人。其中，上海、北京、深圳、重

庆、广州、成都、天津、武汉为超大城市，其余 11 个为特大城

市。 

我们认为此次城中村改造与以往的地产政策可能有较大不

同。一方面，随着房地产投资增速的不断下降，我们认为未来可

能围绕城市更新展开，房地产可能将从以往的增量转向存量。对

比近 5 年和前 5 年的房地产投资平均增速，2018 至 2022 的平均

增速为 4.16%，低于 2013 至 2017 年 9.04%的平均增速。另一方

面，根据 2021 年住建部发布的《关于在实施城市更新行动中防止

大拆大建问题的通知》来看，我们认为此次可能不会采取之前棚

改的操作方式。 

若以城市更新来看，我们认为未来可能涉及到包括外立面保

温、污水管道改造和防水处理等方面，将拉动消费建材需求。以

杭州为例，2023 年 5 月杭州市人民政府办公厅发布了《关于全面

推进城市更新的实施意见》。根据杭州市城乡建设委员会的政策解

读，其中提到了包括实施老旧管网等更新改造补齐基础设施短

板。 
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图 1：2021 年全国 19 个超大和特大城市城区常住人口 

 
资料来源：住建部，上海证券研究所 

7 月 12 日商务部等 13 部门发文关于促进家居消费若干措施

的通知，促家居消费政策落地。此次政策共有十一项具体内容，

重点围绕家电、家具、家纺、家装等重点消费领域。其中，针对

建材家居领域包括提高家居适老化水平、支持旧房装修、促进农

村家居消费等。可以看到，此次政策一方面从供给端发力，培育

供应链和提升产品供给质量；另一方面挖掘消费潜力和场景，通

过旧房等二次装修和促进农村家居消费，挖潜消费需求。 

图 2：关于促进家居消费若干措施的通知 

 

 具体政策 

一、大力提升供给质量 

（一）完善绿色供应链 

（二）创新培育智能消费 

（三）提高家居适老化水平 

二、积极创新消费场景 

（四）推动业态模式创新发展 

（五）支持旧房装修 

（六）开展促消费活动 

三、有效改善消费条件 

（七）发展社区便民服务 

（八）完善废旧物资回收网络 

（九）促进农村家居消费 

四、着力优化消费环境 
（十）规范市场秩序 

（十一）加强政策支持 

资料来源：商务部官网，上海证券研究所 

我们认为，目前地产数据仍然处于底部，是当前市场预期进一步

出台政策的关键。 随着 6 月 OMO、MLF 和 LPR 的调降，“金融

16 条”两条政策期限延期，以及 7 月 21 日国常会对城中村改造的

指导意见的审议通过，利好地产政策渐次落地，有望带动地产链
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的回暖，尤其是消费建材的修复。因此，在行业筑底阶段，可以

重点布局当前处于底部，且有望受益于城中村改造的消费建材，

建议关注当前处于底部的龙头公司，包括东方雨虹、伟星新材、

坚朗五金、兔宝宝等，以及家居的顾家家居等。 

  



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 6 
 

   

2  本周行情回顾 

2.1  板块行情回顾 

本周申万建筑材料行业指数上涨 2.56%，跑赢沪深 300 指数

4.54 个百分点，在 31 个申万一级行业中，排名第 2 位。建筑材料

二级子行业中，装修建材上涨 4.60%，水泥上涨 1.57%，玻璃建

材上涨 0.66%。 

图 3：申万一级行业周度涨跌幅对比 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 4：2023 年初至今建筑材料与沪深 300 走势对比  图 5：建筑材料子板块周度涨跌幅对比 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

注：2022/12/31日为基期计算指数净值 
 资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2.2  个股行情回顾 

本周建筑材料个股涨幅排名前五：亚士创能（+14.9%）、顾地

科技（+14.5%）、坚朗五金（+14.0%）、三棵树（+8.4%）、科顺

股份（+8.3%）。 

表现排名后五：中铁装配（-6.7%）、金刚光伏（-5.9%）、宏

和科技（-5.3%）、ST 深天（-4.3%）、西藏天路（-4.2%）。 

图 6：板块成分股一周涨幅 TOP10（建筑材料）  图 7：板块成分股一周跌幅 TOP10（建筑材料） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

3  行业重点数据跟踪 

3.1  水泥 

水泥核心观点：本周水泥市场需求延续弱势，价格持续下

跌，但环比跌幅较上周有所缩小。分地区看，华北和西南地区水

泥价格下跌幅度较大。供给端看，库容比仍然处于 72.66%的高

位，高于历史同期水平。利润端，连续第 4 周收窄。 

水泥价格：7 月 21 日全国水泥平均价 458.77 元/吨，周环比

变化-0.6%，环比跌幅缩小。分地区看，华北、东北、华东、中

南、西南和西北水泥平均价格，周环比分别变化-1.0%/0%/-

0.7%/0%/-1.5%/0%。 

  

序号 公司名称 周涨跌幅 月涨跌幅 PETTM PB（LF）

1 亚士创能 14.9% 11.3% 33.8 2.59

2 顾地科技 14.5% 20.5% -36.1 414.45

3 坚朗五金 14.0% -8.2% 193.1 4.05

4 三棵树 8.4% 8.8% 95.0 16.32

5 科顺股份 8.3% 6.9% 84.0 2.07

6 兔宝宝 7.9% 1.2% 21.9 3.75

7 北新建材 7.1% 4.5% 13.7 2.12

8 海南瑞泽 5.0% 3.9% -6.4 2.27

9 金隅集团 4.6% 7.1% 39.9 0.53

10 伟星新材 4.3% -1.6% 23.8 7.07

序号 公司名称 周涨跌幅 月涨跌幅 PETTM PB（LF）

1 中铁装配 -6.7% -9.9% -14.6 4.18

2 金刚光伏 -5.9% -11.9% -18.5 -334.31

3 宏和科技 -5.3% 0.6% 215.6 4.84

4 ST深天 -4.3% -5.4% -3.4 7.19

5 西藏天路 -4.2% -7.4% -10.5 1.55

6 金晶科技 -2.7% -1.9% 36.2 2.00

7 耀皮B股 -2.4% -1.2% -24.4 0.63

8 中材科技 -1.5% -2.1% 10.5 2.03

9 正威新材 -1.3% 4.8% 189.7 6.19

10 耀皮玻璃 -1.0% -1.2% -51.0 1.32
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图 8：全国水泥平均价格（元/吨）（分年度）  图 9：各区域水泥历史平均价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

水泥库存：7 月 14 日全国水泥库容比为 72.66%，较前一周

下降 0.9 个百分点。分地区看，华北、东北、华东、中南、西南和

西北水泥库容比分别变化 0%/-5.0%/+0.4%/0%/-2.5%/+2.0%。 

图 10：全国水泥库容比%（分年度）  图 11：全国及各区域水泥库容比周度变化 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

水泥利润：成本方面，7 月 19 日秦皇岛动力煤（Q5500K）

平仓价为 715 元/吨，周环比持平；7 月 21 日当周水泥行业工艺理

论利润 77.15 元/吨，周环比变化-1.39%，本周利润连续第 4 周收

窄。 

图 12：秦皇岛港动力煤平仓价  图 13：全国行业毛利（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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3.2  平板玻璃 

平板玻璃核心观点：本周平板玻璃库存连续 2 周下降，持续

去库，对玻璃价格有所支撑。供给方面，本周开工率小幅上升，

基本维持稳定。成本端，纯碱开工率本周上升 0.51 个百分点，持

续两周回升。 

玻璃价格和库存：库存方面，根据百川盈孚数据，7 月 21 日

玻璃库存量为 206.254 万吨，周环比变化-9.81%，库存连续两周

大幅度回落。 

图 14：全国浮法玻璃平板价（元/吨）（分年度）  图 15：玻璃库存量 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

玻璃产量和开工率：根据百川盈孚数据，产量方面，7 月 21

日玻璃产量为 75.33 万吨，周环比持平；开工率方面，7 月 21 日

平板玻璃开工率为 71.35%，周环变化+0.08%。 

图 16：玻璃周度产量  图 17：平板玻璃周度开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

纯碱价格和开工率：纯碱价格方面，7 月 21 日全国重质纯碱

中间价为 2093 元/吨，周环比持平。开工率方面，7 月 20 日纯碱

开工率为 85.13%，周环比上升 0.51 个百分点，开工率连续 2 周

回升。 
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图 18：重质纯碱价格  图 19：纯碱开工率 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

3.3  光伏玻璃 

光伏玻璃核心观点：本周光伏玻璃价格小幅回落，周环比下

跌 1.9%。供应端来看，产量保持稳定，周环比持平，同时库存量

周环比持平。 

光伏玻璃价格和库存：价格方面，7 月 19 日，3.2mm 镀膜光

伏玻璃现货平均价为 25.5 元/平方米，周环比变化-1.9%。库存方

面，根据百川盈孚数据，7 月 21 日光伏玻璃库存量为 60.8 万吨，

周环比持平。 

图 20：3.2mm 镀膜光伏玻璃现货平均价  图 21：光伏玻璃周度库存 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

光伏玻璃产量和开工率：根据百川盈孚数据，7 月 21 日，光

伏玻璃周度产量为 35.74 万吨，周环比持平。 
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图 22：光伏玻璃周度产量  图 23：光伏玻璃开工率 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

3.4  玻纤 

玻纤核心观点：本周玻纤价格周环比延续持平。 

玻纤价格：根据百川盈孚数据，7 月 21 日玻璃纤维缠绕直接

纱 2400tex 巨石成都为 3750 元/吨，内江华原为 3750 元/吨，周

环比均持平。 

图 24：2400tex 缠绕直接纱价格  图 25：玻纤企业产量 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

3.5  碳纤维 

碳纤维核心观点：本周碳纤维价格保持低位稳定，库存持续

攀升，周环比上升 5.34%；产量及开工率周环比连续上升，供应

方面相对充足。 

碳纤维价格和库存：根据百川盈孚数据，价格方面，7 月 21

日碳纤维主流产品价格为 118.7 元/千克，周环比持平。库存方

面，7 月 21 日碳纤维工厂库存为 8870 吨，周环比变化+5.34%，

库存继续攀升。 
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图 26：碳纤维主流产品价格  图 27：碳纤维工厂库存 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

碳纤维产量和开工率：根据百川盈孚数据，7 月 21 日碳纤维

产量为 1182.25 吨，周环比变化+0.21%；开工率为 54.72%，周

环比变化+0.77%，开工率自 6 月以来低位连续抬升。 

图 28：碳纤维周度产量  图 29：碳纤维周度开工率 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

4  风险提示 

宏观经济下行风险，房地产行业修复不及预期带来需求不及预

期；统计样本带来数据差异。 
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