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[Table_Summary] 投资要点 
◼ 重点推荐：新奥股份，景津装备，美埃科技，盛剑环境，仕净科技， ST

龙净，洪城环境，光大环境，瀚蓝环境，凯美特气，华特气体，国林科
技，金科环境，三联虹普，赛恩斯，天壕环境，英科再生，高能环境，
九丰能源，宇通重工。 

◼ 建议关注：蓝天燃气，重庆水务，兴蓉环境，鹏鹞环保，三峰环境，再
升科技，卓越新能。 

◼ 2023M5 天然气表观消费量同增 12.4%，消费回暖&价差修复有望迎价
值重估。2023 年 5 月，全国天然气表观消费量 334.4 亿立方米，同增
12.4%。1-5 月，全国天然气表观消费量 1627 亿立方米，同增 5.7%。天
然气消费回暖，叠加顺价机制完善利润修复，有望迎来价值重估。 

◼ 能耗双控逐步转向碳排放双控，促进清洁能源替代&绿电比例提升。
2023 年 7 月 11 日，中央深改委会议审议通过《关于推动能耗双控逐步
转向碳排放双控的意见》。能耗双控没有区分各种能源的碳排放特性，
限制了可再生能源的发展。而碳排放双控以控碳为导向，可以打破对可
再生能源的约束，促进清洁能源发展，提高绿电比例，释放用能空间。 

◼ 关注泛半导体治理+中特估•水&天然气+压滤机投资机会。1、细分设备
龙头: 半导体：制程中的废弃物处理乃刚需、高壁垒。a、耗材进入高端制
程：【美埃科技】电子洁净过滤设备，海外大厂+耗材占比提升驱动加速成
长；建议关注半导体洁净室上游滤材和过滤器设备【再升科技】；电子特
气新品类突破、制程升级，重点推荐【华特气体】突破电子特气新品类、
制程升级；【凯美特气】b、设备：国产化，份额显著突破：重点推荐半导
体制程废气处理【盛剑环境】制程废气处理；【国林科技】臭氧发生器介
入半导体清洗，国产化从 0 到 1。光伏配套重点推荐【仕净科技】董事长 9

倍购买晶科新疆拉晶厂，期待深度合作。长期优势：非硅成本+核心客户深
绑定。压滤设备：【景津装备】压滤机龙头，加权平均 ROE 自 2016 年 10%

提至 2022 年 23%，配套设备+出海打开成长空间。【金科环境】水深度处
理及资源化专家，数字化软件促智慧化应用升级，促份额提升。光伏再生
水开拓者，水指标+排污指标约束下百亿空间释放。2、再生资源：①重金
属资源化：重点推荐【赛恩斯】重金属污酸、污废水治理新技术，政策驱
动下游应用打开+紫金持股。再生塑料减碳显著，欧盟强制立法拉动需求，
重点推荐【三联虹普】尼龙&聚酯再生 SSP 技术龙头，携手华为云首个纺
丝 AI 落地；【英科再生】。危废资源化：重点推荐【高能环境】经济复苏
ToB 环保迎拐点+项目放量期。3、中特估驱动，低估值+高股息+现金流发
力，一带一路助力，优质资产价值重估。a、水务：低估/高分红/价格改革。
自由现金流连续 2 年大幅改善。供水提价+污水顺价接轨成熟市场估值翻倍
空间。【洪城环境】2020-2022 年分红水平 50～60%，股息率（TTM）5.56%

（截至 2023/7/16）。建议关注【重庆水务】【兴蓉环境】【首创环保】
【中山公用】等。b、垃圾焚烧：现金流改善+行业整合+设备出海。【光
大环境】PB（MRQ）0.40 倍，2023 年 PE 4 倍（截至 2023/7/16），历史分
红近 30%。资本开支大幅下降+国补回笼。【瀚蓝环境】国补收回+REITs+

处置账款，现金流改善中，整合进行时，预计 2023-2025 年归母净利润复
增 15%， 2023 年 PE 12 倍（截至 2023/7/16）。建议关注【三峰环境】国
补加速+设备出海。c、天然气顺价改革+海气资源：【九丰能源】【新奥股
份】【天壕环境】。 

◼ 最新研究：高能环境：积极落地绑定核心员工，考核目标稳健打造多品类
再生利用龙头。高能环境 2023 年半年度业绩预告点评：归母预增 6%-17%，
期待资源化利用板块持续成长。行业点评： CCER 管理办法公开征求意见，
明确项目范畴&强化供给侧约束。 

◼ 风险提示：政策推广不及预期，财政支出低于预期，行业竞争加剧。 
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◼ 建议关注：蓝天燃气，重庆水务，兴蓉环境，鹏鹞环保，三峰环境，再
升科技，卓越新能。 

◼ 中共中央、国务院发布关于促进民营经济发展壮大的意见，提出加大可
再生能源和储能投资力度，参与碳排放权、用能权交易。其中指出：支
持民营企业加大生产工艺、设备、技术的绿色低碳改造力度。支持民营
企业参与推进碳达峰碳中和，提供减碳技术和服务，加大可再生能源发
电和储能等领域投资力度，参与碳排放权、用能权交易。 

◼ 生态环境部印发《关于全国碳排放权交易市场 2021、2022 年度碳排放
配额清缴相关工作的通知》。重点排放单位将面临差异化的配额分配和
履约要求。对于关停或淘汰后仍存续的重点排放单位，不再发放预分配
配额，而是在核定阶段统一发放。鼓励使用 CCER 抵销配额清缴。 
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入半导体清洗，国产化从 0 到 1。光伏配套重点推荐【仕净科技】董事长 9

倍购买晶科新疆拉晶厂，期待深度合作。长期优势：非硅成本+核心客户深
绑定。压滤设备：【景津装备】压滤机龙头，加权平均 ROE 自 2016 年 10%

提至 2022 年 23%，配套设备+出海打开成长空间。【金科环境】水深度处
理及资源化专家，数字化软件促智慧化应用升级，促份额提升。光伏再生
水开拓者，水指标+排污指标约束下百亿空间释放。2、再生资源：①重金
属资源化：重点推荐【赛恩斯】重金属污酸、污废水治理新技术，政策驱
动下游应用打开+紫金持股。再生塑料减碳显著，欧盟强制立法拉动需求，
重点推荐【三联虹普】尼龙&聚酯再生 SSP 技术龙头，携手华为云首个纺
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自由现金流连续 2 年大幅改善。供水提价+污水顺价接轨成熟市场估值翻倍
空间。【洪城环境】2020-2022 年分红水平 50～60%，股息率（TTM）5.47%

（截至 2023/7/21）。建议关注【重庆水务】【兴蓉环境】【首创环保】
【中山公用】等。b、垃圾焚烧：现金流改善+行业整合+设备出海。【光
大环境】PB（MRQ）0.40 倍，2023 年 PE 4 倍（截至 2023/7/23），历史分
红近 30%。资本开支大幅下降+国补回笼。【瀚蓝环境】国补收回+REITs+

处置账款，现金流改善中，整合进行时，预计 2023-2025 年归母净利润复
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【天壕环境】。 

◼ 最新研究：仕净科技：签署 7.70 亿元设备采购合同，积极推进电池片项目
投产达效。龙净环保：矿山绿电、全产业链储能，紫金优势凸显。行业点
评：2023M1-6 环卫新能源销量同增 22%，渗透率同比提升 1.49pct 至 6.10% 

◼ 风险提示：政策推广不及预期，财政支出低于预期，行业竞争加剧。  

-17%
-15%
-13%
-11%
-9%
-7%
-5%
-3%
-1%
1%

2022/7/26 2022/11/24 2023/3/25 2023/7/24

环保 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业点评报告 
 

 2 / 8 

 

内容目录 

1. 每日行情 .................................................................................................................................................. 4 

1.1. 每日行情（2023 年 7 月 26 日） ................................................................................................. 4 

1.2. 碳市场行情（2023 年 7 月 26 日） ............................................................................................. 4 

2. 公司公告 .................................................................................................................................................. 5 

3. 行业新闻 .................................................................................................................................................. 6 

3.1. 生态环境部就《关于进一步优化环境影响评价工作的通知（征求意见稿）》征求意见 .... 6 

3.2. 超 3.6 亿广东省 2023 年中央大气污染防治资金（第二批）安排计划公示 ........................... 6 

3.3. 武汉市企业事业单位生态环保信用评价实施细则 .................................................................... 6 

4. 风险提示 .................................................................................................................................................. 7 

  

  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业点评报告 
 

 3 / 8 

 

图表目录 

图 1： 全国碳市场碳排放配额（CEA）行情 .......................................................................................... 4 

图 2： 国家核证自愿减排量（CCER）行情 20230725 ........................................................................... 5 

 
 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 
东吴证券研究所 

行业点评报告 
 

 4 / 8 

1.   每日行情 

1.1.   每日行情（2023 年 7 月 26 日） 

环保指数：+0.99% 

沪深 300：-0.21% 

涨幅前 5 名：超越科技+20.01%，清研环境+20.00%，清水源+14.74%，上海凯鑫

+13.67%，嘉戎技术+11.08% 

跌幅前 5 名：碧桂园服务-7.68%，京城股份-5.96%，力合科技-4.78%，南都电源-3.27%，

新元科技-3.11%。 

 

1.2.   碳市场行情（2023 年 7 月 26 日） 

今日全国碳市场碳排放配额（CEA）挂牌协议交易成交量 2,000吨，成交额 122,230.00

元，开盘价 58.23 元/吨，最高价 64.00 元/吨，最低价 58.23 元/吨，收盘价 61.12 元/吨，

收盘价较前一日下跌 4.50%。今日大宗协议交易成交量 200,000 吨，成交额 12,700,000.00

元。今日全国碳排放配额（CEA）总成交量 202,000 吨，总成交额 12,822,230.00 元。 

截至今日，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 240,644,565 吨，累计成交

额 11,074,016,579.51 元。 

 

图1：全国碳市场碳排放配额（CEA）行情 

 

数据来源：上海环境能源交易所，东吴证券研究所 
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图2：国家核证自愿减排量（CCER）行情 20230725 

 

数据来源：碳道，东吴证券研究所 

 

2.   公司公告 

【东华能源-对外担保】公司为全资子公司东华能源（宁波）新材料有限公司提供

的人民币 25 亿元保证担保。截至目前，东华能源为南京东华能源燃气有限公司、宁波

百地年液化石油气有限公司、东华能源（张家港）新材料有限公司、东华能源（宁波）

新材料有限公司、东华能源（新加坡）国际贸易有限公司、广西天盛港务有限公司的实

际、东华能源（茂名）有限公司担保金额合计为 206.74 亿元,占 2022 年 12 月 31 日经审

计归属于母公司净资产的比例为 199.94%。 

【金能科技-对外担保】公司为全资子公司金能化学（青岛）有限公司提供的人民

币 2,574 万元保证担保。截至目前，公司为金能化学、金狮国际贸易（青岛）有限公司、

金能化学（齐河）有限公司提供的担保合同余额为人民币 741,000 万元，已实际使用的

担保余额为人民币 262,601 万元。 

【力源科技-政府补助】2023 年 4 月，浙江海盐力源环保科技股份有限公司累计获

得政府补助人民币 386.4 万元。 

【依米康-股份质押】控股股东孙屹峥先生本次质押数量 2,000 万股，占其所持股份

比例 4.30%，占公司总股本比例 0.45%，质押起始日 2023/7/25，质押到期日为办理解除

质押登记手续之日。 

【福鞍重工-解除质押】控股股东中科（辽宁）实业有限公司本次解除质押股份数

量 400 万股，占中科实业及其一致行动人所持股份的 2.07%，占公司总股本的 1.30%。 

【普邦股份-经营数据】2023 年第二季度，于 2017 年 4 月 19 日与郑州高新技术产

业开发区管理委员会市政管理局签署《郑州高新区市政绿化 PPP 项目合同》。项目投资

金额为 33.20 亿元，项目合作期为 15 年。截至 2023 年 6 月 30 日项目已投入金额约为

34,475.80 万元，项目建设期已结束，各分项建设的工程项目陆续进入运营维护期。发包

方是政府平台公司，项目结算和回款预计不存在重大风险。 

【永清环保-股份减持】公司董事刘代欢先生于 2023 年 7 月 26 日减持本公司股份

10,000 股，占公司总股本比例的 0.0015%，其本次减持股份总数未超过减持计划约定的
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股数。 

 

3.   行业新闻 

3.1.   生态环境部就《关于进一步优化环境影响评价工作的通知（征求意见稿）》

征求意见 

7 月 25 日，生态环境部官网发布通知，征求《关于进一步优化环境影响评价工作的

通知（征求意见稿）》意见，截止时间：2023 年 8 月 4 日。征求意见稿提到探索推进“两

证合一”，对 12 类建设项目可在企业自愿原则下，接续办理环评与排污许可手续。重

大变动需重新办理环评和排污许可，否则可一次性变更排污许可证。此外，征求意见稿

中提到，为贯彻落实党中央、国务院决策部署，推动经济实现质的有效提升和量的合理

增长，生态环境部将进一步加强制度衔接联动，优化环境影响评价工作，并深化环评改

革。在总体要求方面，该通知强调要加强联动，提升效能，构建闭环管理体系，优化流

程，服务高质量发展。各地应加强联动，优化环评工作，服务高质量发展，强化生态环

保底线。 

 

3.2.   超 3.6 亿广东省 2023 年中央大气污染防治资金（第二批）安排计划公示 

广东省生态环境厅发布关于 2023 年中央大气污染防治资金（第二批）安排计划及

2022 年中央大气污染防治资金调整计划的公示，拟安排 36217 万元资金，对 45 个项目

进行补贴这些项目涵盖了惠州市、东莞市等地的工业 VOCs 深度治理项目、水泥厂烟气

超低排放技改项目、废气处理系统改造工程以及燃气锅炉低氮燃烧改造项目等。在公示

期间，广东省生态环境厅将接受公众的来电、来信、来访，并会对公众所反映的问题进

行调查、核实和处理。这一举措旨在保障公众的知情权和参与权，同时也为确保资金的

使用透明公开提供了保障。 

 

3.3.   武汉市企业事业单位生态环保信用评价实施细则 

7 月 26 日，武汉市生态环境局印发了《武汉市企事业单位生态环保信用评价实施细

则》，明确了生态环境监管的重点单位和相关评价指标。根据该细则，共有六类单位应

纳入生态环保信用评价范围，包括环境监管重点单位、实行排污许可管理的单位、开展

排污权有偿使用和交易的单位、开展碳排放权交易的单位、持有辐射安全许可证的单位、

以及持有危险废物经营许可证的单位，还有重污染行业内的单位、从事环境治理的单位、

从事环境服务的单位，以及法律法规规定的其他应当开展生态环保信用评价的单位。 
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4.   风险提示 

政策推广不及预期，利率超预期上升，财政支出低于预期。 
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