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报告摘要 

[Table_Summary] 电网及电源设备：2023 年 1-6 月电网基本建设投资额为 2054 亿

元，同比增速为 7.82%；1-6 月电源基本建设投资额达到 3319 亿元，

同比增速为 53.8%，风光核增速靠前，分别为 34.22%、113.79%、

56.09%；1-6 月全社会用电量 4.31 万亿千瓦时，第一产业、第三产业

用电增速高，分别达到 12.1%、9.9%；逆变器 1-6 月累计出口金额达

到人民币 423.65 亿元，增速达 108.27%，增速持续放缓，其中，荷兰

（142.9 亿元）、德国（40.45 亿元）、南非（29.28 亿元）是我国逆变

器出口额排前三的国家。 

新能源汽车及锂电：2023年 6月全国新能源汽车市场仍保持增长，

但增速在高基数作用下逐月下滑，当月销量端同比增长 35%，新能源渗

透率 30.7%，基本保持稳定。整体来看，行业处于平稳发展状态，随着

去年下半年基数持续提高，今年下半年同比增速可能会有所降低。 

材料方面，本月整体表现平淡，上游锂矿价格再次出现小幅下滑。

其余各类材料价格基本保持稳定。 

光伏行业：产品价格底部震荡，需求整体保持景气。2023 年 6 月，

我国光伏新增装机为 17.21GW，同比增长 140.03%；1 月到 6 月，我

国光伏新增累计装机为 78.42GW，累计同比增长 153.95%。出口方面，

6 月我国光伏组件出口金额为 41.15 亿美元，同比下降 9.3%，1 月到 6

月，累计出口 262.60 亿美元，同比增长 10.4%。6 月当月出口金额的

同比下降，主要原因在于两个方面，第一整体产品价格在下跌；第二，

去年 6 月和 7 月是全年的出口高峰。产品价格方面，由于硅料价格接近

行业成本线，所以整体维持震荡趋势。 

风电行业：6 月装机数据创新高。装机数据方面，2023 年 1-6 月

份，全国累计新增风电并网装机容量 22.99GW,同比增长 77.67%。6 月

新增装机 6.63GW，同比增加 212.74%。1-6月份，全国发电设备累计平

均利用 1733 小时，比上年同期减少 44小时。其中；风电发电设备累计

平均利用 1237小时，比上年同期增加 83小时。 
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1.行业基本信息 

1.1.电源及电网信息 

2023 年 1-6 月的电网基本建设投资完成额 2054 亿元，较去年同期增

长 7.82%，增速较上月放缓，但这仍是近五年来较为乐观的半年累计同比

增速，尤其是在去年同增基数达到近 10%的情况下；随着新能源建设的加

速，作为新型电力系统中极为重要的一环电网建设也备受大家的关注，如

何才能最大化的消纳新能源电力，成为现如今建设的重点之一，因此，提

升电网系统的电力电子化、信息化智能化等等领域，或成为市场的关注点。  

2023 年 1-6 月电源基本建设投资完成额达到 3319 亿元，同比增速达

到 53.8%，增速放缓；分电源类型来看，太阳能投资额 1349 亿元，同增

仍然是最高的，达到 113.79%，较上月累计同比明显放缓，其次高增速的

是核电、风电，同增达到 56.09%、34.22%，火电、水电同增较低，分别

为 12.97%、10.73%，就投资额增速情况来看，仅有火电和水电的投资额

较上月有提升。 

图 1. 电网基本建设投资额  图 2. 电源基本建设投资额 

 

 

 

资料来源：国家能源局，红塔证券  资料来源：国家能源局，红塔证券 

对应装机来看，从 1-6 月新增装机情况来看，太阳能（78.42GW）、火

电（26.02GW）是同增最高的，分别达到 153.95%、97.12%，但环增情况

来看，太阳能则为 33.41%，火电下降 57.26%，单六月来看，火电装机进

度在放缓；风电（22.99GW）装机明显提速，同增达到 77.67%，尤其是六

月，环增高达 206.94%；水电（5.36GW）、核电（1.19GW）同增为-43.04%、

-47.81%，从环增来看，水电在六月增 29.11%，结合其投资增速上升的情

况来看，六月水电的建设也在回暖，核电受制于长建设周期，装机无显著

变化。 

表 1. 各类型电源装机情况 
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1-6 月新增装

机（万千瓦） 

同增 6 月环增 

水电 536 -43.04% 29.11% 

火电 2602 97.12% -57.26% 

核电 119 -47.81% 
 

风电 2299 77.67% 206.94% 

太阳能发电 7842 153.95% 33.41% 
 

资料来源：国家能源局，红塔证券 

1.1.1.全社会用电情况 

今年 1-6 月全社会用电量 4.3 万亿千瓦时，同增 5%,第一、三产业同

比增速较高，分别达到 12.1%、9.9%，城乡居民用电整体来看走低，同增

仅为 1.3%。 

图 3. 全社会用电量情况（单位：亿千瓦时、%） 

 

资料来源：iFind，红塔证券 

 

图 4. 各产业用电量情况（单位：亿千瓦时、%）  图 5. 各产业用电量同比（单位：%） 

 

 

 

资料来源：iFind，红塔证券  资料来源：iFind，红塔证券 

1.1.2.逆变器出口情况 
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2023 年 1-6 月逆变器出口金额为 423.65 亿元，同增达到 108.27%，

总金额上增速持续放缓，6 月出口个数在连续两个月下降后环比小幅回升，

环比 3.75%，单月出口金额为 66.76 亿元，环比降 9.99%。 

2023 年 1-6 月，我国逆变器前三出口国分别为荷兰、德国、南非，出

口金额分别为 142.90 亿元、40.45 亿元、29.28 亿元，同增为 193.12%、

234.93%、648.4%，同增除南非外，荷兰、德国仍在放缓，此外，我国对

土耳其、法国、中国香港的同增较高，分别达到 289.16%、571.78%、

125.56%，出口前十五的国家中，仅对巴西、印度为负增，分别为-0.93%、

-6.54%。整体来看，对欧洲的出口增速仍较高，但部分地区持续放缓，对

法国的同增持续攀高，已攀至我国出口额第九的国家；对美国的出口明显

放缓，同增降至 0.9%；南美洲的需求下降也较快，对巴西出口，上月累计

同增还为两位数，半年数据已下降至负值；亚洲部分国家需求仍然维持在

负增速或个位数的低增速区间。 

图 6. 逆变器出口金额  图 7. 逆变器出口国家情况 

 

 

 

资料来源：海关总署，红塔证券  资料来源：海关总署，红塔证券 

1.2.新能源汽车 

1.2.1.产销量情况 

1.2.1.1.产量 

产量方面，根据中汽协数据，6月全国新能源汽车产量 78.4 万辆，同

比增长 32.90%。其中，以动力类型分，纯电动汽车（EV）54.8万辆，同比

增长 17.61%；插电式混动（PHEV）23.5万辆，同比增长 90.38%。 

上半年累计产量 378.8万辆，累计同比增长 42.75%。其中，纯电动汽

车（EV）累计产量 274.7万辆，累计同比增长 30.75%；插电式混动（PHEV）

103.9万辆，同比增长 88.64%。 

表 2. 6 月全国分类型新能源汽车产量（辆） 

 

 当月产量 当月同比 累计产量 累计同比 

新能源汽车 78.4 32.90% 378.8 42.75% 

    EV 54.8 17.61% 274.7 30.75% 

    PHEV 23.5 90.38% 103.9 88.64% 
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资料来源：iFind，红塔证券 

1.2.1.2.销量 

销量方面，根据中汽协数据，6月全国新能源汽车销量 80.6 万辆，同

比增长 35.14%，新能源渗透率 30.7%。其中，以动力类型分，纯电动汽车

（EV）57.3万辆，同比增长 20.45%；插电式混动（PHEV）23.2万辆，同比

增长 92.88%。 

上半年新能源汽车累计销量 374.5 万辆，同比增长 44.48%。其中，纯

电动汽车累计销量 271.9万辆，同比增长 32.37%，插电式混动汽车累计销

量 102.4万辆，同比增长 90.90%。 

表 3. 6 月全国分类型新能源汽车销量（辆） 

 

 当月销量 当月同比 累计销量 累计同比 

新能源汽车 80.6 35.14% 374.5 44.48% 

    EV 57.3 20.45% 271.9 32.37% 

    PHEV 23.2 92.88% 102.4 90.90% 

资料来源：iFind，红塔证券 

 

图 8. 全国新车销售新能源渗透率 

 
资料来源：iFind，红塔证券 

1.2.1.3.点评 

6 月全国新能源汽车市场销量环比增长 12%，但同比增速下滑至 35%，

主要原因是去年 6 月开始基数逐渐抬高所致，客观来看终端市场需求整体

保持相对稳定，30.7%的新能源汽车渗透率也能佐证这一点。考虑未来，由

于去年下半年新能源汽车销量数据基数不断抬高，预计同比增速仍有可能

出现下滑，但整体需求基本稳定。 

1.2.2.动力电池 

1.2.2.1.价格跟踪 
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本月动力电池电芯价格保持平稳。 

图 9. 动力电池电芯价格（元/Wh） 

 
资料来源：百川盈孚，红塔证券 

1.2.2.2.装机量情况 

2023 年 6 月共装车动力电池 32.40GWh，同比增速 26%，其中三元

11.32GWh，同比增长 2%，磷酸铁锂 21.01GWh，同比增长 45%。 

图 10. 动力电池装车量（GWh） 

 
资料来源：GGII，红塔证券 

分技术路径来看，6月动力电池中三元和磷酸铁锂比例基本保持稳定。 
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图 11. 动力电池分技术路径装车量（GWh）  图 12. 当月技术路径份额 

 

 

 
资料来源：GGII，红塔证券  资料来源：GGII，红塔证券 

6 月动力电池市场排名基本稳定，宁德时代份额小幅回升至 45%。 

图 13. 头部动力电池厂商份额变化  图 14. 当月动力电池厂商份额 

 

 

 
资料来源：GGII，红塔证券  资料来源：GGII，红塔证券 

1.2.3.锂电池主要材料价格跟踪 

1.2.3.1.锂产品相关价格跟踪 

近期锂源价格基本保持稳定，小幅调降。 

图 15. 电池级碳酸锂及氢氧化锂的市场价格（元/吨） 

 
资料来源：百川盈孚，红塔证券 
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1.2.3.2.正极材料相关价格跟踪 

正极材料价格趋势与上游锂价保持一致，小幅调降，基本稳定。 

图 16. 磷酸铁锂正极价格（元/吨）  图 17. 三元正极价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，红塔证券  资料来源：百川盈孚，红塔证券 

1.2.3.3.负极材料相关价格跟踪 

本月负极材料价格保持稳定。 

图 18. 负极材料市场均价（元/吨） 

 
资料来源：百川盈孚，红塔证券 

1.2.3.4.电解液相关价格跟踪 

近期电解液价格小幅下跌。 
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图 19. 电解液市场价格（元/吨） 

 
资料来源：百川盈孚，红塔证券 

1.2.3.5.隔膜相关价格跟踪 

本月隔膜价格保持稳定。 

图 20. 隔膜市场价格（元/平米） 

 
资料来源：百川盈孚，红塔证券 

 

1.3.光伏 

根据国家能源局的公告，2023 年 6 月我国光伏新增装机为 17.21GW，

同比增长 140.03%。2023 年 1 到 6 月，我国光伏新增装机累计达到

78.42GW，同步增长 153.95%。 
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图 21. 2023 年 1 月至 6 月国内光伏新增装机情况（GW） 

 

资料来源：国家能源局，红塔证券 

在出口方面，根据国家海关总署的统计，2023 年 6 月，我国太阳能电

池出口金额为 41.15 亿美元，同比下降 9.3%，1 到 6 月累计出口 262.59

亿美元，同比增长 10.4%。 

图 22. 2023 年 1 月至 6 月光伏出口情况（亿美元） 

 

资料来源：海关总署，红塔证券 

光伏 6 月份出口金额出现下滑，主要包括两个方面的原因，第一，2022

年的 6 月和 7 月份是全年出口的高峰，导致基数较高；第二，由于产品价

格下跌较多，对金额统计结果影响较大。预计在出口数量方面，我国光伏

出口仍维持景气状态。 

根据 PV infolink 的统计，2023 年 1 到 5 月，我国光伏组件累计出口

约为 88GW，其中 5 月份出口约为 19GW。从出口地区来看，5 月份欧洲

市场、亚太市场、美国市场、中东市场、非洲市场分别进口组件数量为
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11.9GW、2.5GW、2.37GW、1.02GW、1.173GW；1 月到 5 月累计进口

数量分别为 52GW、15.15GW、12.37GW、4.67GW、3.81GW，欧洲仍是

中国组件进口的主要地区。 

根据 CPIA 的预测，2023 年全球和中国光伏需求将整体保持良好增长

趋势，全球光伏新增装机上调，由280GW-330GW上调到305GW-350GW；

中国光伏新增装机由 95GW-120GW 上调到 120GW-140GW。 

在主链产品价格方面，硅料逐步触及整个行业的成本线，因此整体维

持底部震荡趋势，未来更多关注需求变化和新增产能投放进度情况。 

图 23. 硅料历史价格（元/吨） 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

硅片方面，根据中国有色金属工业协会分会公布的最近价格，M10 单

价硅片（182 mm /150μm）成交均价为 2.80 元/片，N 型单晶硅片（182 

mm /130μm）成交均价为 2.88 元/片，G12 单晶硅片（210 mm/150μm）

成交均价为 3.75 元/片。在利润方面，目前硅片环节整体利润较为微薄，

毛利率维持在 10%以下。 
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图 24. 硅片的毛利率 

 

资料来源：百川盈孚，红塔证券 

电池片方面，根据 SMM 7 月 24 日的数据，单晶 PERC 电池片 M10

和 G12 的报价约为 0.75 元/w，单晶 Topcon 电池片 M10 的价格约为 0.78

元/w。组件价格方面，整体维持在 1.2 至 1.4 元/w 之间。 

未来光伏整体产能仍处于扩张之中，预计价格仍将整体维持低位震荡。 

 

1.4.风电 

装机数据方面，2023年1-6月份，全国新增风电并网装机容量22.99GW；

累计并网装机容量 389.21GW，占电源总装机比例 14.7%。6 月新增装机

6.63GW，同比增加 212.74%。1-6 月份，全国发电设备累计平均利用 1733

小时，，比上年同期减少 44 小时。其中；风电 1237 小时，比上年同期增

加 83 小时。 

图 25. 风电近四年单月装机情况（单位：GW） 

 
资料来源：国家能源局（注：2020年数据统计口径为 6000千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 
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图 26. 2020-2023 年风电发电设备累计平均利用小时数情况（单位：小时） 

 
资料来源：国家能源局（注：2020年数据统计口径为 6000千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 

 

图 27. 2013-2023 年各发电设备累计平均利用小时数情况（单位：小时） 

 

资料来源：国家能源局（注：2020年数据统计口径为 6000千瓦及以上电厂发电装机容量），红塔证券 

招标数据方面，2023年 1-6月，根据中国风电新闻网统计，新增风

机招标规模在 42.624GW（含国际项目）。 
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2.个股情况 

2.1.电源与电网设备 

从已公布半年业绩预告和快报的重点上市企业来看，受益于新能源、

数据中心、储能等相关领域的高速发展及海外持续扩张，科华数据、科士

达净利润同增可达到 80%以上；麦格米特持续深耕电力电子技术，销售扩

张，净利润可达到 3.5-4.2 亿元，同增 56%-87%；盛弘则是受益于充电桩

以及储能的发展，上半年预计净利润可达到 1.63-1.96 亿元，同增高达

139%-187%；最后是输变电设备，得益于电网的建设加速和项目履约交付，

平高电气预计实现净利润 3.32 亿元，同增可达到 185%，思源电气半年业

绩快报也显示，公司营业收入、归母净利润增幅分别达到 22.05%、48.08%。 

表 4. 重点上市企业 2023 年半年业绩预告 

证券代码 证券简称 三级行业 总市值（亿元） 2023 年半年业绩预告 

002335.SZ 科华数据 其他电源设

备Ⅲ 

174.43 净利润约 30000.0 万元~35000.0 万元,变动幅度

为:80.63%~110.73% 

002518.SZ 科士达 其他电源设

备Ⅲ 

221.47 净利润约 45000.0 万元~55000.0 万元,变动幅度

为:106.47%~152.35% 

002851.SZ 麦格米特 其他电源设

备Ⅲ 

166.15 净利润约 35000.0 万元~42000.0 万元,变动幅度

为:56.01%~87.21% 

300693.SZ 盛弘股份 其他电源设

备Ⅲ 

124.94 净利润约 16300.0 万元~19600.0 万元,变动幅度

为:139.08%~187.48% 

600312.SH 平高电气 输变电设备 170.29 净利润约 33200.0000 万元,增加约 185% 

002028.SZ 思源电气 输变电设备 397.73 半年报业绩快报：营收达到 53.03 亿元，同增 22.05%，

归母净利润 7.01 亿元，同增 48.08%。 
 

资料来源：wind，红塔证券 

2.2.风电 

从风电行业目前部分公布的 2023 年中报业绩预告看，零部件端的盈

利向好，主机厂环比扭亏为盈。 

明阳智能：公司预计第二季度业绩较第一季度环比扭亏为盈的主要原

因如下：1.第二季度海上风机销售量环比有较大幅度的上升。主要是海上

现场接收条件改善和施工进度加快，公司海上风机出货量比第一季度增加。

2.风机销售毛利率环比显著上升，主要是公司系统性的降本控费效果逐步

得到体现。3．电站产品出售和项目交易规模和收益环比上升。第一季度没

有电站项目交易，第二季度有一定规模的新能源电站产品出售和项目交易。 

日月股份：公司本期业绩预增的主要原因为：1、公司销售数量增加导

致收入同比增加；2、焦改电和砂铁比技改项目持续推进，能源成本和造型

成本得到了持续改善；3、精加工产能提升，自行加工产品增加，精加工环

节利润逐步实现内移。 

天顺风能：报告期内归属于上市公司股东的净利润较上年同期实现同

向上升，主要原因如下：1、新增海上风电桩基业务，实现 0 至 1 的突破；
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2、陆上塔筒、叶片交付量较上年同期增加；3、风电场并网规模、发电业

务较上年同期增加。 

表 5. 重点上市企业 2023 年中报业绩预告 

证券代码 证券简称 三级行业 2023 年中报预告 

601615.SH 明阳智能 风电整机 
净利润 5.000 亿元至 6.600 亿元，下降幅度为-79.57%至-73.04% 

603218.SH 日月股份 风电零部件 
净利润 2.600 亿元至 2.900 亿元，增长幅度为 1.54 倍至 1.83 倍 

002531.SZ 天顺风能 风电零部件 
净利润 5.200 亿元至 6.000 亿元，增长幅度为 1.05 倍至 1.36 倍 

 

资料来源：ifind，红塔证券 
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研究团队首席分析师 

[Table_TeamList] 宏观总量组 消费组 生物医药组 智能制造组 高新技术组 

李奇霖 021-61634272 黄瑞云 010-66220148 代新宇 0871-63577083 王雪萌 0871-63577003 肖立戎 0871-63577083 

新材料新能源 汽车 质控风控 合规  

唐贵云 0871-63577091 宋辛南 0871-63577091 李雯婧 0871-63577003 周明 0871-63577083   
 

 

红塔证券投资评级： 

以报告日后 6 个月内绝对收益为基准： 

类别 级别 定义 

行业 

投资评级 

强于大市 未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅 10％以上 

中性 未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅 10％至-10％之间 

弱于大市 未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅-10％以下 
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