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1、23年以来家电板块涨幅居前

 23年以来受炎夏刺激叠加渠道补库，空调持续高景气，白电板块表现亮眼。三大白市值占家电
板块比重较高，带动家电整体涨幅居前。根据申万一级行业分类，23Q1家电板块涨幅为7.74%，
23Q2涨幅为5.15%，Q2家电指数跑赢沪深300指数10.3pct。

 细分行业中23Q2家电零部件、黑电、白电涨幅超行业平均，分别+9.99/+7.92%%/+6.09%。
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图1 23年以来家电板块涨幅居前

数据来源：wind、华西证券
备注：根据申万一级行业分类

图2 23Q2家电零部件、黑电、白电涨幅超行业平均

数据来源：wind、华西证券
备注：根据申万二级行业分类
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我们按照申万一级行业（2021），选取Wind开放式基金分类（剔除指数型基金、货币市场型基金）
分析家电板块的重仓持股情况。

2023Q2基金重仓家电意愿环比持续回升。23Q2基金重仓家电持股比例2.82%，相较于Q1环比+0.82pct，
超配比例达0.99pct。展望后续，宏观经济修复下内外销有望持续向好，家电估值性价比突出，有望
延续超配。
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图3 2023Q2基金重仓家电持股比例持续回升

数据来源：wind、华西证券备注：按照申万一级行业（2021），选取Wind开放式基金分类（剔除指
数型基金、货币市场型基金）

2、家电持仓持续回升，后续有望延续超配
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Q2公募基金：

 白电板块增配：长虹美菱、格力电器、海信家电；减配：海尔智家

 黑电板块增配：海信视像、兆驰股份；减配：创维数字、极米科技
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图4 重仓白电公司的基金公司家数、基金数及重仓持股占流通股比例

数据来源：wind、华西证券
备注：按照申万一级行业（2021），选取Wind开放式基金分类（剔除指数型基金、货币市场型基金）

2、Q2公募基金细分板块重仓情况

2023Q1 2023H1 变化 2023Q1 2023H1 变化 2023Q1 2023H1 变化
000333.SZ 美的集团 72 94 22 298 492 194 2.42 3.68 1.26
000651.SZ 格力电器 55 68 13 185 272 87 2.07 3.86 1.79
600690.SH 海尔智家 56 49 -7 153 179 26 6.56 6.44 -0.12
000921.SZ 海信家电 19 36 17 53 94 41 6.08 7.83 1.75
000521.SZ 长虹美菱 2 15 13 5 33 28 0.71 4.76 4.05
002668.SZ 奥马电器 1 1 0 1 2 1 0.01 0.07 0.07

持有公司家数 持有基金数 持股占流通股比（%）
代码 家电上市公司

2023Q1 2023H1 变化 2023Q1 2023H1 变化 2023Q1 2023H1 变化
600060.SH 海信视像 21 31 10 72 92 20 14.71 15.93 1.22
688696.SH 极米科技 10 4 -6 17 11 -6 2.97 1.98 -0.99
002429.SZ 兆驰股份 2 7 5 3 14 11 1.31 2.46 1.16
000810.SZ 创维数字 12 4 -8 17 8 -9 3.27 0.29 -2.98
600839.SH 四川长虹 4 5 1 6 6 0 0.09 0.11 0.01

持有公司家数 持有基金数 持股占流通股比（%）
代码 家电上市公司

图5 重仓黑电公司的基金公司家数、基金数及重仓持股占流通股比例
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数据来源：wind、华西证券
备注：按照申万一级行业（2021），选取Wind开放式基金分类（剔除指数型基金、货币市场型基金）

2023Q1 2023H1 变化 2023Q1 2023H1 变化 2023Q1 2023H1 变化
002508.SZ 老板电器 20 22 2 49 39 -10 1.68 1.16 -0.52
002035.SZ 华帝股份 7 5 -2 19 15 -4 2.95 6.52 3.58
605336.SH 帅丰电器 2 3 1 5 6 1 3.96 4.10 0.13
300894.SZ 火星人 0 1 1 0 1 1 0.00 0.03 0.03
002543.SZ 万和电气 1 1 0 1 1 0 0.09 0.12 0.03
300911.SZ 亿田智能 4 1 -3 6 1 -5 0.80 0.05 -0.75

持有公司家数 持有基金数 持股占流通股比（%）
代码 家电上市公司

图6 重仓厨房大电公司的基金公司家数、基金数及重仓持股占流通股比例

2023Q1 2023H1 变化 2023Q1 2023H1 变化 2023Q1 2023H1 变化
002705.SZ 新宝股份 4 15 11 4 26 22 0.11 0.97 0.85
002959.SZ 小熊电器 8 15 7 14 24 10 1.20 1.22 0.01
002032.SZ 苏泊尔 2 7 5 5 14 9 1.81 2.06 0.25
603215.SH 比依股份 0 3 3 0 6 6 0.00 1.13 1.13
002242.SZ 九阳股份 3 3 0 4 3 -1 0.03 0.01 -0.02

持有公司家数 持有基金数 持股占流通股比（%）
代码 家电上市公司

图7 重仓厨房小家电公司的基金公司家数、基金数及重仓持股占流通股比例

Q2公募基金：

 厨房大电板块增配：华帝股份、帅丰电器、火星人；减配：亿田智能、老板电器

 厨房小家电板块增配：比依股份、新宝股份、苏泊尔；减配：九阳股份

2、Q2公募基金细分板块重仓情况
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2023Q1 2023H1 变化 2023Q1 2023H1 变化 2023Q1 2023H1 变化
688169.SH 石头科技 21 20 -1 51 51 0 6.90 6.10 -0.80
603486.SH 科沃斯 13 20 7 24 41 17 1.22 1.41 0.19
603355.SH 莱克电气 2 1 -1 4 1 -3 0.09 0.00 -0.09
603868.SH 飞科电器 5 3 -2 12 8 -4 3.19 2.28 -0.91
688793.SH 倍轻松 3 2 -1 4 5 1 3.03 5.67 2.65

持有公司家数 持有基金数 持股占流通股比（%）
代码 家电上市公司

图8 重仓清洁和个护家电公司的基金公司家数、基金数及重仓持股占流通股比例

数据来源：wind、华西证券
备注：按照申万一级行业（2021），选取Wind开放式基金分类（剔除指数型基金、货币市场型基金）

图9 重仓上游和零部件公司的基金公司家数、基金数及重仓持股占流通股比例

Q2公募基金：

 清洁和个护家电板块增配：倍轻松、科沃斯；减配：飞科电器、石头科技、莱克电气

 上游和零部件板块增配：德业股份、三花智控、盾安环境；减配：东方电热、德昌股份

2、Q2公募基金细分板块重仓情况

2023Q1 2023H1 变化 2023Q1 2023H1 变化 2023Q1 2023H1 变化
002050.SZ 三花智控 33 62 29 115 223 108 9.26 10.24 0.97
605117.SH 德业股份 32 43 11 78 100 22 24.12 29.29 5.17
002011.SZ 盾安环境 6 11 5 21 29 8 6.33 7.25 0.92
300217.SZ 东方电热 2 4 2 8 7 -1 0.17 0.11 -0.06
0669.HK 创科实业 4 4 0 6 6 0 0.07 0.10 0.03
605555.SH 德昌股份 0 1 1 0 1 1 0.00 0.03 0.03
603112.SH 华翔股份 1 3 2 1 6 5 0.01 0.18 0.17
603657.SH 春光科技 1 3 2 1 3 2 0.10 0.12 0.01
300342.SZ 天银机电 1 1 0 1 1 0 0.81 0.81 0.00
300403.SZ 汉宇集团 0 3 3 0 6 6 0.00 0.50 0.50
688609.SH 九联科技 0 4 4 0 5 5 0.00 0.74 0.74

代码 家电上市公司
持有公司家数 持有基金数 持股占流通股比（%）
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公募基金持仓仅披露前十大重仓股（排序标准为报告期末公允价值占基金资产净值比例），
重仓统计与实际持仓情况存在偏差。
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3、风险提示
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