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[Table_Summary] 
投资要点 

行业观点：供需预期双向改善，低估、优质标的率先受益。由于淡季延
续，本周钢材终端成交量环比下滑 2%、社会库存小幅累库 2%。在本周
官方发声进一步落实房地产政策宽松的利好消息下，钢价普涨，吨钢测
算毛利水平显著扩张至 650 元。我们认为，尽管目前仍处钢铁淡季，但
在钢厂限产预期和地产政策修复预期逐步强化、稳增长系列举措有望持
续推出的情况下，钢铁股票有望迎来估值和业绩的双重修复。周期标的
首推华菱钢铁（普转特，估值提升进行时）、宝钢股份（钢铁工业龙
头）。 

行情回顾：本周（7 月 23 日-7 月 28 日）申万钢铁环比增 7.3%，领先上
证综指 3.7%。涨幅居前的个股为重庆钢铁（21.1%）、法尔胜（19.7%）、
新钢股份（15.2%）。本周螺纹钢、热卷、铁矿石、焦炭期货主力合约最
新报价分别为 3851 元/吨、4117 元/吨、835 元/吨、2298 元/吨，较上周
（7 月 16 日-7 月 21 日）分别变动 0.7%、4.7%、-1.4%、0.5%。 

行业动态： 

◼ 普钢：本周钢材社会库存 1182 万吨，环比增 1.2%；其中长材库存 666

万吨，环比增 1.7%；板材库存 515 万吨，环比增 0.4%。七月中旬钢厂
库存均值 1567 万吨，环比减 1.4%。本周全国 237 家钢贸商出货量
12.1 万吨，环比减 26.8%；本周上海终端线螺走货量 1.4 万吨，环比减
0.7%。本周跟踪的螺纹、热轧、冷轧、中厚板成本滞后毛利分别为
511 元/吨、621 元/吨、561 元/吨、627 元/吨。 

◼ 铁矿：本周澳、巴、印铁矿石发货量 2442 万吨，环比减 0.3%；北方 6

港到港量 1068.9 万吨，环比减 12.6%。本周铁矿石港口库存 12452 万
吨，环比减 0.7%。本周港口进口矿日均疏港量 314 万吨，环比持平。 

◼ 焦煤焦炭：本周由于焦煤成本涨势过强，焦企吨焦盈利水平不佳，生
产积极性较差；本周国内炼焦煤市场偏强运行。 

◼ 硅铁硅锰：本周硅锰市场先抑后扬，周中受盘面持续上调影响，现货
价格出现小幅上涨；硅铁期货震荡，现货信心待提振。 

◼ 特钢：本周模具钢市场价格稳中有涨，询单情况不及预期；本周全国
优特钢价格小幅上涨，市场整体表现一般；本周工业材市场价格涨幅
明显，市场交易氛围增强。 

◼ 不锈钢：市场传闻扰动镍价冲高回落。本周镍价整体宽幅震荡；本周
铬矿现货价格平稳运行为主；成交转弱下涨势难以持续，不锈钢价格
高位回调。 

风险提示：房地产下滑，制造业回暖不及预期。  
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1.   行情回顾 

本周（7 月 23 日-7 月 28 日）申万钢铁环比增 7.3%，领先上证综指 3.7%。涨幅居

前的个股为重庆钢铁（21.1%）、法尔胜（19.7%）、新钢股份（15.2%）；跌幅居前的个

股为应流股份（-2.1%）、云鼎科技（-1.8%）、常宝股份（-1.5%）等。本周特钢、长材、

板材、钢管、上游、转型子版块股价分别环比变动 1.7%、9.8%、10.5%、2.7%、3.7%、

2.6%，特钢、钢管、上游、转型 PB 分别为 3.1、-0.1、2.8、2.2。 

本周螺纹钢、热卷、铁矿石、焦炭期货主力合约最新报价分别为 3851 元/吨、4117

元/吨、835 元/吨、2298 元/吨，周环比分别变动 0.7%、4.7%、-1.4%、0.5%；螺纹钢、

热轧盘面利润为 485 元/吨、551 元/吨，周环比分别变动-6.4%、28.8%。 

 

表1：股票与商品期货周涨幅（截至 2023 年 7 月 28 日） 

  数值 频率,单位 周环比 

股价 

申万钢铁 2369 周 7.3% 

钢铁/A 股  0.72  周 3.7% 

申万钢铁 PE  25.17  周 7.3% 

相对 PE 钢铁/A 股  1.90  周 3.7% 

申万钢铁 PB  1.02  周 7.4% 

相对 PB 钢铁/A 股  0.74  周 3.6% 

期货 

螺纹主力合约 3851 日，元/吨 0.7% 

热卷主力合约 4117 日，元/吨 4.7% 

铁矿主力合约 835 日，元/吨 -1.4% 

焦炭主力合约 2298 日，元/吨 0.5% 

卷螺差（期货） -360 日，元/吨 -33.3% 

螺矿比（期货） 4.6 日，元/吨 2.2% 

螺纹升贴水 1 日，元/吨 -98.1% 

热轧升贴水 -93 日，元/吨 13.1% 

螺纹盘面利润 485 日，元/吨 -6.4% 

热轧盘面利润 551 日，元/吨 28.8% 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图1：钢铁板块指数  图2：钢铁子版块周涨幅 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图3：周涨幅前 1/3（截至 2023 年 7 月 28 日）  图4：周跌幅前 1/3（截至 2023 年 7 月 28 日） 
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图5：期货连续合约周涨幅  图6：螺纹钢期现货价差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图7：期货螺矿比（螺纹/钢铁）  图8：螺纹期货盘面利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.   行业动态 

表2：行业动态一览 

事件 具体内容 

国家发改委：从严从

紧控制现代煤化工产

能规模和新增煤炭消

费量 

从严从紧控制现代煤化工产能规模和新增煤炭消费量，《现代煤化工产业创新发展布

局方案》（以下简称《方案》）明确的每个示范区“十三五”期间 2000 万吨新增煤炭

转化总量不再延续。确需新建的现代煤化工项目，应确保煤炭供应稳定，优先完成国

家明确的发电供热用煤保供任务，不得通过减少保供煤用于现代煤化工项目建设。此

前未纳入《方案》的新建煤制烯烃、新建煤制对二甲苯（PX）项目，由国家发展改革

委、工业和信息化部会同相关部门，按照《政府核准的投资项目目录（2016 年本）》

规定，根据项目原料、用能、水资源等要素保障条件，经评估论证并纳入《方案》

后，由省级政府核准。新建年产超过 100 万吨的煤制甲醇项目，由省级政府核准。  

国家统计局：上半年

钢铁行业实现利润总

额 18.7 亿元，同比

下降 97.6% 

据国家统计局数据显示，2023 年 1-6 月，黑色金属冶炼和压延加工业实现营业收入

40390.4 亿元，同比下降 9.6%；营业成本 38934.0 亿元，同比下降 7.9%；利润总额

18.7 亿元，同比下降 97.6%。 

住建部：落实好个人

住房贷款“认房不用

认贷”等政策措施 

近日住房城乡建设部倪虹部长召开企业座谈会，就建筑业高质量发展和房地产市场平

稳健康发展与企业进行深入交流。倪虹强调，稳住建筑业和房地产业两根支柱，对推

动经济回升向好具有重要作用。要以工业化、数字化、绿色化为方向，大力推动建筑

业持续健康发展，充分发挥建筑业“促投资、稳增长、保就业”的积极作用。要继续

巩固房地产市场企稳回升态势，大力支持刚性和改善性住房需求，进一步落实好降低

购买首套住房首付比例和贷款利率、改善性住房换购税费减免、个人住房贷款“认房

不用认贷”等政策措施；继续做好保交楼工作，加快项目建设交付，切实保障人民群

众的合法权益。 

日照：到 2030 年钢

铁产能力争达到

4000 万吨 

近日，日照市人民政府印发了《日照市碳达峰工作方案》，《方案》中对钢铁行业碳

达峰提出具体规划，指出到 2030 年，全市钢铁产能力争达到 4000 万吨。要求加强二

次资源合理利用，推进钢铁与汽车、建材、电力、化工等产业耦合发展，提高钢渣等

固废资源综合利用率，深化余热、余气、余压资源高效循环利用，推动实施山钢日照

公司、日钢集团余热供暖项目建设。  

91 家钢企完成超低

排放改造公示 

自 2020 年 8 月起，中国钢铁工业协会开展了钢铁企业超低排放改造和评估监测进展

情况公示工作。截至 2023 年 7 月 23 日，已有 91 家钢铁企业在钢协网站进行公示。

7 月以来新增 4 家企业为南京钢铁股份有限公司、河北燕山钢铁集团有限公司、河北

永洋特钢集团有限公司和连云港华乐合金集团有限公司。 
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数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.   市场跟踪 

3.1.   普钢 

本周钢材社会库存 1182 万吨，环比增 1.2%；其中长材库存 666 万吨，环比增

1.7%；板材库存 515 万吨，环比增 0.4%。七月中旬钢厂库存均值 1567 万吨，环比减

1.4%。本周全国 237 家钢贸商出货量 12.1 万吨，环比减 26.8%；本周上海终端线螺走

货量 1.4 万吨，环比减 0.7%。 

本周唐山钢坯（20mm 普方）报价 3670 元/吨，环比增 2.8%；螺纹 HRB400（全国

均价）报价 3839 元/吨，环比增 1.5%；热轧 3.0mm（全国均价）为 4108 元/吨，环比

增 4.0%；冷轧 1.0mm（全国均价）为 4648 元/吨，环比增 2.2%；中板 20mm（全国均

价）为 4134 元/吨，环比增 1.4%。 

原料方面，本周进口矿（61.5%PB 粉）报价 905 元/吨，环比增 0.9%；本周国产矿

（66%唐山精粉）报价 1101 元/吨，环比增 1.5%；焦炭（唐山二级冶金焦）为 1900 元/

吨，环比持平；本周炼焦煤（主焦煤:澳）报价 1890 元/吨，环比增 6.8%；废钢（6-

8mm:张家港）报价 2580 元/吨，环比增 1.2%。 

本周跟踪的螺纹、热轧、冷轧、中厚板成本滞后毛利分别为 511 元/吨、621 元/吨、

561 元/吨、627 元/吨，较上周分别变动 6.8%、27.4%、15.9%、5.5%。本周国内钢价综

合指数为 146.8，环比增 2.4%；2022 年 5 月国外与国内热轧差价 427 美元/吨，螺纹钢

差价 296 美元/吨。 

 

表3：高频数据库跟踪（截至 2023 年 7 月 28 日） 

  数值 频率,单位 周环比 

盈利 

样本企业盈利比例 64.5% 周，% 0.4% 

螺纹吨毛利（成本滞后） 511 日，元/吨 6.8% 

热轧毛利（成本滞后） 621 日，元/吨 27.4% 

冷轧毛利（成本滞后） 561 日，元/吨 15.9% 

中厚板毛利（成本滞后） 627 日，元/吨 5.5% 

钢价 

唐山钢坯（20mm 普方） 3670 日，元/吨 2.8% 

螺纹 HRB400(全国均价) 3839 日，元/吨 1.5% 

热轧 3.0mm(全国均价) 4108 日，元/吨 4.0% 

冷轧 1.0mm(全国均价) 4648 日，元/吨 2.2% 

中板 20mm(全国均价) 4134 日，元/吨 1.4% 

原料价 进口矿(61.5%PB 粉) 905 日，美元/吨 0.9% 
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国产矿(66%唐山精粉) 1101 日，元/吨 1.5% 

焦炭(唐山二级冶金焦) 1900 日，元/吨 0.0% 

废钢（6-8mm:张家港） 2580 日，元/吨 1.2% 

库存 

钢材社会库存 1182 周，万吨 1.2% 

   其中，长材 666 周，万吨 1.7% 

   其中，板材 515 周，万吨 0.4% 

钢厂库存 1567 旬，万吨 -1.4% 

供给 
螺纹钢产线开工率 46.6% 周，% -1.3% 

大中型钢厂产量（钢协） 225 旬，万吨 0.3% 

高频需求 

全国 237 家钢贸商出货量 12.1  日，万吨 -26.8% 

上海终端线螺走货量 1.4  日，万吨 -0.7% 

钢铁 PMI 新订单 55 月 - 

水泥价格（量） 428 周，元/吨 0.6% 

出口 钢厂出口量 492 月，万吨 - 

电炉&废钢 
电弧炉开工率 72.3% 周，% 1.0% 

电炉利润 -205  日，元/吨 1.3% 

铁矿石 

铁矿石港口库存 12452 周，万吨 -0.7% 

钢厂库存天数（进口矿） 26 双周，天 0.0% 

澳、巴、印铁矿石发货量 2442 周，万吨 -0.3% 

北方 6 港铁矿石到港量 1068.9 周，万吨 -12.6% 

国内矿山开工率 69% 双周，% 1.1% 

煤焦 

焦煤库存（港口+焦化厂） 0 周，万吨 -2.1% 

焦炭库存（港口+焦化厂） 0  周，万吨 -2.0% 

独立焦化厂开工率 73% 周，% 0.0% 

动力煤库存-港口 1648 周，万吨 0.0% 

其他 BDI 1067 日，点位 63  

数据来源：wind，mysteel，东吴证券研究所 

 

图9：电炉开工率  图10：全国高炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 
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图11：237 家钢贸商日均出货量（万吨）  图12：钢材库存总量（万吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.2.   铁矿 

本周进口矿（61.5%PB 粉）报价 905 元/吨，环比增 0.9%；本周国产矿（66%唐山

精粉）报价 1101 元/吨，环比增 1.5%。本周澳、巴、印铁矿石发货量 2442 万吨，环比

减 0.3%；北方 6 港到港量 1068.9 万吨，环比减 12.6%。本周铁矿石港口库存 12452 万

吨，环比减 0.7%。本周港口进口矿日均疏港量 314 万吨，环比持平。 

 

图13：铁矿石港口库存（万吨）  图14：进口矿报价（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

  

3.3.   焦煤焦炭 

焦炭：供应端，本周产地价格第三轮上涨 100-110 元/吨，但由于焦煤成本涨势过

强，焦企吨焦盈利水平不佳，生产积极性较差；需求端，钢厂铁水产量小幅回落，但

整体仍保持在 240 万吨水平，加之钢厂盈利水平较好以及厂内库存相对低位等原因，
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原料采购较为积极，产地催发较为明显；焦煤方面，煤矿出货顺畅，无库存压力，矿

方报价较为坚挺，安泽主焦周度涨幅达 150 元/吨；港口方面，下游询盘较为活跃，市

场成交明显好转。 

焦煤：本周国内炼焦煤市场偏强运行。产地方面，主要煤种上调 50-230 元/吨不等，

6 月安全生产月，安全检查频繁；7 月安全检查持续，倒查瞒报事件，整体焦煤供应延

续趋紧，终端谨慎拿货，由于前期库存偏低，持续释放刚性补库需求。竞拍方面，普

遍上涨 100-300 元不等，本周挂牌 163.9 万吨，成交 160.8 万吨，成交占比 98.1%，周

均流拍率 1.9%，流拍比环比下跌 4.3%。 

 

图15：焦煤库存（万吨）  图16：焦炭库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.4.   硅铁硅锰 

硅锰：本周硅锰市场先抑后扬，周初延续上周弱稳走势，周中受盘面持续上调影

响，现货价格出现小幅上涨，硅锰合格块现金含税自提北方主流成交价格围绕 6450-

6500 元/吨，较上周上涨 50 元/吨，南方主流价格围绕 6400-6500 元/吨。硅锰期货本周

冲高回落，周中价格上涨，但成交并未明显放量，后上涨力度不足，周四尾盘飘绿，

盘面价格调整回落。基差交易方面，宁夏内蒙古收货价格围绕 09 合约下浮 280-300 元/

吨，最好成交价格站上 6570 一线，出货较为清淡。 

硅铁：硅铁期货震荡，现货信心待提振。本周二受黑色端情绪拉动，硅铁期货价

格上扬，不过后期动力支撑不足，价格回落。现货端价格变化不大。目前兰炭市场报

价相对混乱，部分企业因原料端价格回落，报价有所下调。 
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图17：硅铁，硅锰价格（元/吨） 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

3.5.   特钢 

工模具钢：本周模具钢市场价格稳中有涨，询单情况不及预期。当前终端需求量

整体偏弱，但鉴于新到资源成本较高，市场低位资源明显减少。随着宏观方面的利好

消息释放，叠加部分地区平控落实消息扰动，商家心态略有转好。但受高温多雨天气

影响，短期内需求难有明显好转，预计下周模具钢市场价格将震荡运行。 

轴承钢：本周全国优特钢价格小幅上涨，市场整体表现一般。随着期螺价格大幅

上涨，宏观利好的提振，市场信心有所修复，但市场需求暂未完全释放，终端对高价

资源接受程度有限，成交表现一般 。库存方面，厂库社库双增，整体库存压力一般，

协议量属正常消化状态。钢厂方面，各资源厂生产较为稳定。 

工业线材：本周工业材市场价格涨幅明显，市场交易氛围增强，投机及实际需求

都有一定量的增幅，价格追高仍需谨慎。 

 

图18：工模具钢价格（元/吨）  图19：冷镦钢价格（元/吨） 
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数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.6.   不锈钢 

镍矿：本周镍价整体宽幅震荡，周内收储传闻频传，美联储加息 25 基点落地，市

场情绪起伏较大，镍价冲高回落。截止周五，沪镍主力 2309 合约收盘于 170460 元/吨，

较上周下跌 0.04%。 基本面方面，周内由于天气及利润原因，菲律宾矿山推迟期船报

价，导致市场可流通镍矿资源较少。 

铬矿：本周铬矿现货价格平稳运行为主，港口南粉库存占比较多，但是前期成本

支撑下，贸易商让价心态有限。因近期南粉价格居高，铁厂出于成本因素考虑，部分

选择采购原矿进行生产，询盘多以刚需小批量为主。高品粉、粒度矿等资源供应偏紧，

铬矿贸易商多挺价氛围，待实际成交跟进，预计铬矿现货价格短期内多维持平稳运行

为主。 

不锈钢：成交转弱下涨势难以持续，不锈钢价格高位回调。不锈钢现货价格由于

成交的疲软而难以持续上涨，青山新开盘价接单亦困难，获利盘逐渐离场，现货价格

逐渐走弱。而不锈钢期货盘面高位回调，情绪上带动现货价格的下跌，跌破 15000 元/

吨，但无论贸易商还是下游客户，在涨价前期多已完成阶段性采购，跌价期间更多的

是谨慎观望心态。 

 

图20：冷轧不锈钢卷价格（元/吨）  图21：不锈钢无缝管价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.7.   钢管 

焊管：本周国内焊管价格大幅上涨，超出市场预期，导致市场恐高心理较强，出

货受到抑制。随着利好政策出台，焊管价格“一路高歌”，但市场接受程度较低，更多

的市场参与者观望为主，截止发稿日，黑色系期货小幅回调，部分商家等待低价补库，
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为后期市场做准备。 

无缝管：本周期钢价格震荡上行，矿粉价格表现“前高后低”，现货市场交投氛围

有所好转，商家情绪谨慎偏乐观。本周海外方面美联储如期加息 25 个点，美国经济增

速超预期，美元指数震荡上行，国内方面重要会议政策面中性偏多，国内部分地区平

控政策实施，成都大运会以及台风等影响，国内无缝管需求表现稍有好转，呈现“淡

季不淡”。 

 

图22：无缝管价格（元/吨）  图23：直缝焊管价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

4.   上市公司公告 

表4：上市公司公告一览 

事件 具体内容 

安阳钢铁:关于

参与设立河南省

绿色钢铁产业发

展基金暨关联交

易的公告 

为满足公司业务发展需要，充分利用各方优势与资源，提升公司市场竞争力，加快推进河

南省钢铁产业结构调整和优化升级，公司拟与安钢集团、河南资本集团、河南钢铁集团、

天工投资基金共同出资设立河南省绿色钢铁产业发展基金（有限合伙）。基金注册规模

50.01 亿元，公司、安钢集团、河南资本集团、河南钢铁集团、天工投资基金分别以现金

方式认缴出资人民币 10 亿元、20 亿元、10 亿元、10 亿元、100 万元。本次投资事项已

经 2023 年 7 月 25 日召开的公司 2023 年第七次临时董事会会议审议通过。 

屹通新材:关于

收购杭州湖塘配

售电有限公司

50%股权进展暨

完成工商变更登

记的公告 

杭州屹通新材料股份有限公司（以下简称“公司”）于 2023 年 4 月 14 日召开第二届董事

会第十次会议、第二届监事会第十次会议，分别审议通过了《关于收购杭州湖塘配售电有

限公司 50%股权暨关联交易的议案》，同意公司以现金方式购买建德和易能源科技有限公

司（以下简称“和易能源”）持有的杭州湖塘配售电有限公司（以下简称  “湖塘配售

电”）50%股权，并签署《股权转让协议》。近日，根据各方签署的《股权转让协议》内

容要求，上述股权转让事项的交割工作已完成，同时湖塘配售电已完成工商变更登记手

续，并取得了由建德市市场监督管理局换发的《营业执照》。 

钒钛股份:关于

使用部分募集资

金向全资子公司

增资以实施募投

项目的公告 

1．向全资子公司攀钢集团钛业有限责任公司（以下简称“钛业公司”）增资 

钛业公司系“攀钢 6 万吨/年熔盐氯化法钛白项目”直接实施主体，为保障募投项目的顺利

实施，公司拟使用 119,300.00 万元募集资金向全资子公司钛业公司增资，用于实施上述

募投项目，增资完成后，钛业公司注册资本由 360,000.00 万元增加至 479,300.00 万元。

钛业公司将根据募投项目的实施进度，分阶段投入募集资金。 
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2．向全资子公司攀钢集团西昌钒制品科技有限公司（以下简称“西昌钒制品”）增资 

西昌钒制品系“攀钢集团西昌钒制品科技有限公司智能工厂建设项目”直接实施主体，为

保障募投项目的顺利实施，公司拟使用 10,400.00 万元募集资金向全资子公司西昌钒制品

增资，用于实施上述募投项目，增资完成后，西昌钒制品注册资本由 100,000.00 万元增

加至 110,400.00 万元。西昌钒制品将根据募投项目的实施进度，分阶段投入募集资金。 

鞍钢股份:关于

2020 年限制性

股票激励计划部

分限制性股票回

购注销完成的公

告 

鞍钢股份有限公司（以下简称公司）本次合计回购注销 12 名激励对象持有的 1,128,370

股已授予但尚未解除限售的限制性股票，占回购注销前公司总股本的 0.0120%，回购资金

总额为 2,216,868.80 元。截至本公告日，公司已在中国证券登记结算有限责任公司深圳分

公司办理完成部分限制性股票的回购注销手续。本次注销完成后，公司总股本由

9,400,979,520 股减少至 9,399,851,150 股。 

五矿发展:关于

政府补助的公告 

2022 年 11 月 29 日至 2023 年 7 月 25 日，五矿发展股份有限公司（以下简称“公司”）

子公司累计收到与收益相关的政府补助 3,348.47 万元。上述补助增加公司 2022 年度收益

664.17 万元，增加公司 2023 年度收益 2,684.30 万元。 

中钢天源:关于

新增 2023 年度

日常关联交易预

计的公告 

2023 年 6 月 30 日，公司收到中国中钢集团有限公司（以下简称“中钢集团”）通知，中

国宝武钢铁集团有限公司（以下简称“中国宝武”）与中钢集团实施重组，中钢集团整体

划入中国宝武并已办理完成工商变更登记手续。由此，中国宝武成为公司间接控股股东，

根据《深圳证券交易所股票上市规则》，公司与中国宝武控制的企业预计发生的交易构成

关联交易。根据公司实际经营发展需要，公司拟新增日常关联交易预计 9,500 万元，公司

将与各关联公司交易秉承公平公正原则，遵循市场规则及合同签署流程。 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

5.   行业估值一览 

本周钢铁板块 PE25.2 倍，相对 PE1.9 倍，PB1.02 倍，相对 PB0.7 倍；板块估值略

升，处于历史低位。 

 

表5：板块与上市公司估值一览（截至 2023 年 7 月 28 日） 

分类 证券简称 
估值 相对估值 

PE PB 相对 PE 相对 PB 

指数  
上证指数  13.3   1.37  

  

钢铁(申万)  25.2   1.02   1.9   0.7  

特钢  

中信特钢  12.8   2.51   1.0   1.8  

西宁特钢  -2.5   -2.75   -0.2   -2.0  

抚顺特钢  115.1   3.23   8.7   2.4  

久立特材  13.0   2.85   1.0   2.1  

永兴材料  4.5   2.61   0.3   1.9  

钢研高纳  56.0   6.09   4.2   4.4  

应流股份  27.2   2.68   2.0   1.9  

广大特材  36.9   1.76   2.8   1.3  

钢管 

新兴铸管  11.5   0.68   0.9   0.5  

金洲管道  14.5   1.16   1.1   0.8  

常宝股份  10.3   1.42   0.8   1.0  

上游  河钢资源  17.4   1.17   1.3   0.9  
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金岭矿业  23.1   1.35   1.7   1.0  

未来股份  -     -     -     -    

云鼎科技  125.9   4.10   9.5   3.0  

攀钢钒钛  31.5   3.33   2.4   2.4  

鄂尔多斯  6.2   1.41   0.5   1.0  

方大炭素  24.0   1.44   1.8   1.0  

濮耐股份  20.0   1.26   1.5   0.9  

长材 

韶钢松山  -5.2   0.81   -0.4   0.6  

三钢闽光  -25.9   0.56   -1.9   0.4  

凌钢股份  -7.9   0.89   -0.6   0.6  

酒钢宏兴  -4.3   0.95   -0.3   0.7  

八一钢铁  -4.6   2.79   -0.3   2.0  

柳钢股份  -7.3   1.14   -0.6   0.8  

马钢股份  -8.5   0.78   -0.6   0.6  

河钢股份  18.5   0.48   1.4   0.4  

板材  

宝钢股份  14.0   0.74   1.1   0.5  

鞍钢股份  -19.4   0.49   -1.5   0.4  

首钢股份  2,587.6   0.65   195.0   0.5  

华菱钢铁  8.3   0.84   0.6   0.6  

新钢股份  127.1   0.55   9.6   0.4  

太钢不锈  -14.4   0.72   -1.1   0.5  

本钢板材  -10.6   0.96   -0.8   0.7  

南钢股份  12.4   0.91   0.9   0.7  

安阳钢铁  -2.3   0.92   -0.2   0.7  

山东钢铁  -48.2   0.78   -3.6   0.6  

重庆钢铁  -9.8   0.72   -0.7   0.5  

甬金股份  21.1   1.92   1.6   1.4  

转型 

上海钢联  42.0   5.06   3.2   3.7  

杭钢股份  128.8   0.78   9.7   0.6  

沙钢股份  30.5   1.48   2.3   1.1  

五矿发展  44.5   2.22   3.4   1.6  

中钢天源  19.4   2.61   1.5   1.9  

法尔胜  -194.6   151.01   -14.7   110.0  

金属制品  
恒星科技  33.5   1.39   2.5   1.0  

银龙股份  38.0   1.97   2.9   1.4  

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图24：钢铁板块相对 PE（2023 年 7 月 28 日）  图25：钢铁板块相对 PB（2023 年 7 月 28 日） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

6.   风险提示 

行业风险主要来自于下游地产、基建开工情况；制造业回暖不及预期将拉低钢铁

全产业链需求。 
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