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新闻

 大众集团宣布向小鹏汽车投资约 7亿美元，收购 4.99%的股份：7月 26

日晚，大众集团宣布向小鹏汽车投资约 7亿美元，收购 4.99%的股份，交易

完成后，大众汽车集团将获得一个小鹏汽车董事会观察员席位。7月 27日，

截至港股收盘时，小鹏汽车股价报收 19.46元/股，上涨 26.69%。双方将合作

开发基于大众MEB 平台的两款车型，新车型将搭载小鹏 XPILOT 软件，于

2026年上市。此外，双方还将在多个领域探索其他潜在的战略合作，包括未

来电动车平台、软件技术和供应链方面的合作。

 国家税务总局：上半年全国共免征新能源汽车车辆购置税 491.7 亿元：

7 月 28 日，国家税务总局纳税服务司司长沈新国介绍，2012 年 1 月至 2023

年 6 月，全国共减免新能源汽车车船税超 100 亿元，其中 2023 年上半年达

8.6 亿元，同比增长 41.2%；2014 年 9 月至 2023 年 6 月，共免征新能源汽车

车辆购置税超 2600 亿元，其中 2023 年上半年达 491.7 亿元，同比增长 44.1%。

沈新国表示，税务部门将进一步加强与工信、公安等部门协同协作，通过信

息化手段便利纳税人及时享受新能源汽车税收支持政策，并密切跟踪关注政

策执行情况。

 世界最大电池储能项目获批：7月 28 日，英国独立能源基础设施开发公

司 Carlton Power 已获批建设世界最大的电池储能项目。该项目位于曼彻斯

特特拉福德低碳能源园区，规模为 1040MW/2080MWh，项目投资 7.5 亿英镑。

根据最终的投资决定，该项目预计将于 2024 年第一季度开始建设，并于 2025

年第四季度投入商业运营。Carlton Power 正在与一些公司就 Trafford BESS

的融资、建设和运营进行深入谈判。该项目将加强英格兰西北部能源系统的

安全性和弹性，并推动该地区能源转型和可再生能源发电增长。

价格追踪

 碳酸锂价格：根据 Wind，上周（7.24-7.29）电池级碳酸锂市场均价在

28.2 万元/吨，较上周下降了 4.0%。供应端看，目前国内处于碳酸锂生产旺

季，季节性增量明显，市场对供应过剩局面存在担忧情绪；需求端看，政策

利好支撑使得终端需求持续向好，但下游动力电池装机量增速不及预期，市

场对锂盐材料采购表现谨慎。我们预计碳酸锂价仍有进一步下跌空间。

 三元材料价格：根据百川盈孚数据，上周（7.24-7.29）三元材料 523

市场均价为 22.7 万元/吨，较上上周价格下调 5000 元/吨，跌幅 2.2%。成本

端，碳酸锂市场价格延续下跌，实际交易单较少且伴随犹豫心理；需求端，

下游电池厂开工均有所下滑，头部电池企业前期低价抛货，对整体市场影响



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 2

较大。我们预计未来三元材料价格或将进一步下调。

 磷酸铁锂价格：根据百川盈孚数据，上周（7.24-7.29）磷酸铁锂动力型

全国均价在 9.3 万元/吨, 较上上周价格下调 2000 元/吨，跌幅 2.1%；储能

型全国均价在 9.0 万元/吨左右，较上上周价格下调 2000元/吨，跌幅 2.2%。

成本端，原料碳酸锂库存压力较大，价格延续下跌；需求端，各厂整体出货

量弱于预期，下游拿货意愿不高，对铁锂采购积极性下滑。我们预计后续磷

酸铁锂价格或将进一步下调。

 负极材料价格：根据百川盈孚数据，上周（7.24-7.29）中国锂电负极材

料市场均价为 46222.0 元/吨，较上上周价格持平。原料端看，价格整体变化

不大，低硫石油焦、针状焦价格持稳运行；供应端看，中国锂电负极材料市

场供应情况较上周有所减少，主因成都大运会管控变严，四川地区部分企业

停产减产。目前价格已处于成本线附近，我们预计负极材料价格仍将低位持

稳运行。

 隔膜价格：根据百川盈孚数据，上周（7.24-7.29）国内隔膜湿法市场均

价为 1.35 元/平方米，较上上周价格不变；国内隔膜干法市场均价为 0.95

元/平方米，较上上周价格平稳。成本端看，上游原料原油本周价格上涨，支

撑强劲；供需端看，干法隔膜持续供应偏紧，下游厂商对于干法的需求持续

增加，湿法隔膜整体供需相对平衡。我们预计短期隔膜价格以维持稳定为主。

 电解液价格：根据百川盈孚数据，上周（7.24-7.29）磷酸铁锂电解液市

场均价为 3.7 万元/吨，较上上周价格下调 200 元/吨，跌幅 0.5%；三元/常

规动力电解液市场均价为 5.3 万元/吨，较上周同期均价持平；六氟磷酸锂市

场均价为 14.7 万元/吨，较上上周价格下调 5000元/吨，跌幅 3.3%。电解液

原料方面，国内六氟磷酸锂成本支撑偏弱，价格持续走弱，供应较上周出现

减量；需求方面，新能源减税政策为市场提供动力，但目前市场恢复速度有

限。我们预计下周国内电解液市场将延续淡稳行情。

投资建议

 上周产业链上游价格弱势下行，供需端持续博弈。我们认为随着新能源

消费提升，产业推动装机上行，市场情绪反弹将带动需求增长，锂电行业基

本面将持续向好，坚定看好锂电主材、中下游行业需求。重点关注：宁德时

代，恩捷股份，南都电源，传艺科技，双星新材。

风险提示

 原材料价格波动风险；国内外政策风险；下游需求不及预期风险。

http://dsj.baiinfo.com/category/index?CategoryID=1085
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投资评级的说明：
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B： 预计波动率大于相对基准指数。
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