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关注政治局会议及后续政策出台 
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[Table_Summary] ►   行情数据 
根据中信行业分类，本周家电板块周涨跌幅+3.46%，其中白电/

黑电/小家电/厨电板块分别+4.62%/+1.37%/+0.53%/+8.17%。年

初至今家电板块累计涨跌幅+17.88%，其中白电/黑电/小家电/

厨电板块分别+18.70%/+31.80%/+6.91%/+5.47%。 

►   重点公司公告 
【政治局会议】《关于在超大特大城市积极稳步推进城中村

改造的指导意见》 

新华社北京 7 月 21 日电，国务院总理李强 7 月 21日主持召

开国务院常务会议，听取当前防汛抗旱工作情况汇报，审议

通过《关于在超大特大城市积极稳步推进城中村改造的指导

意见》。会议指出，在超大特大城市积极稳步实施城中村改

造是改善民生、扩大内需、推动城市高质量发展的一项重要

举措。 

【发改委】恢复和扩大消费的政策文件近期将正式印发 

根据金融界 7 月 21 日新闻，国家发展改革委就业司副司长常

铁威在发布会上表示，恢复和扩大消费的政策文件近期将正

式印发。他说，前期，我们会同有关方面深入研究制约消费

的当期和中长期因素问题，形成了关于恢复和扩大消费的政

策文件以及促进汽车、电子产品消费的一揽子政策举措。刚

刚，《关于促进汽车消费的若干措施》和《关于促进电子产

品消费的若干措施》已经正式印发。“下半年，为保持经济

回升向好的势头，繁荣生产、促进就业，实现全年经济社会

发展目标，要进一步做好促进消费工作，增强活力动力，激

发市场潜力，更好发挥消费对经济发展的基础性作用。”常

铁威说。 

【美的集团】：第四届董事会第十八次会议决议公告 
根据公司总体战略布局，结合安得智联供应链科技有限公

司业务发展需要，公司董事会授权公司经营层启动分拆安得智

联申请首次公开发行人民币普通股（A 股）并在深圳证券交易所

主板上市的前期筹备工作。 

【苏泊尔】：浙江苏泊尔股份有限公司 2023 年半年度业绩快报 

2023 年 1-6 月公司实现营业收入 9,982,616,440.73 元，较

上年同期下降 3.31%；利润总额 1,098,129,774.21 元，较上年

同 期 下 降  12.36% ； 归 属 于 上 市 公 司 股 东 的 净 利 润 

880,618,279.79 元，较上年同期下降 5.60%。 

【帅丰电器】：2022 年年度权益分派实施公告 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本184,009,150股为

基数，每股派发现金红利0.697元（含税），共计派发现金红利

128,254,377.55 元。 
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►   投资建议 
从各板块来看，白电板块：原材料价格回调，白电龙头成本压

力趋缓，长期看需求与盈利修复确定性强。厨电：厨电和房地

产关联度最高，其估值水平将随着稳房地产措施的落地，而不

断提升。建议重点关注火星人：集成灶龙头企业，行业需求复

苏时有望率先受益，股权激励目标设置较高，彰显长期发展信

心。清洁电器：疫情影响下，扫地机消费承压明显，经历两年

的行业销量下滑，当前自清洁产品放量有望带动整个行业 23 年

销量由负转正。科沃斯等头部品牌率先降价，渠道端大力发展

线下渠道，有望进一步加快渗透。建议重点关注科沃斯：扫地

机、洗地机双品类份额第一，产品、品牌、渠道布局各维度均

有较强战略前瞻性，当下时点公司发力线下渠道建设，有望贡

献新增量。 

 

►   风险提示 
原材料价格上涨风险、需求不及预期风险、汇率波动影

响、行业空间测算偏差、第三方数据失真风险、研究报告使用

的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。 
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1.投资建议 

从各板块来看，白电板块：原材料价格回调，白电龙头成本压力趋缓，长期看需

求与盈利修复确定性强。厨电：厨电和房地产关联度最高，其估值水平将随着稳房地

产措施的落地，而不断提升。建议重点关注火星人：集成灶龙头企业，行业需求复苏

时有望率先受益，股权激励目标设置较高，彰显长期发展信心。清洁电器：疫情影响

下，扫地机消费承压明显，经历两年的行业销量下滑，当前自清洁产品放量有望带动

整个行业 23 年销量由负转正。科沃斯等头部品牌率先降价，渠道端大力发展线下渠

道，有望进一步加快渗透。建议重点关注科沃斯：扫地机、洗地机双品类份额第一，

产品、品牌、渠道布局各维度均有较强战略前瞻性，当下时点公司发力线下渠道建设，

有望贡献新增量。 

2.行情数据 

根据中信行业分类，本周（2023.07.24-2023.07.28）家电板块周涨跌幅+3.46%，

其中白电/黑电/小家电/厨电板块分别+4.62%/+1.37%/+0.53%/+8.17%。年初至今家电

板 块 累 计 涨 跌 幅 +17.88% ， 其 中 白 电 / 黑 电 / 小 家 电 / 厨 电 板 块 分 别

+18.70%/+31.80%/+6.91%/+5.47%。 

 

图 1  家电板块周度涨跌幅  图 2  家电板块年累计涨跌幅 

 

 

 
资料来源：wind，华西证券研究所  资料来源：wind，华西证券研究所 
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图 3  家电板块年走势 

 
资料来源：wind，华西证券研究所（备注：以每年 1.1 日为基准） 

3.奥维数据跟踪 

白电： 

2023W30（奥维口径为 2023.7.17-2023.7.23）空调线上销额同比+4.09%，线下

销额同比-18.51%；均价方面，线上均价同比+7.07%，线下均价同比+3.32%。市占率

方面，线上格力/美的/海尔为 top3，销额市占率分别为 32.3%、24.5%、10.6%。 

图 4  空调线上销售额及增速  图 5  空调线下销售额及增速 

 

 

 
资料来源：奥维云网，华西证券研究所  资料来源：奥维云网，华西证券研究所 

 

2023W30（奥维口径为 2023.7.17-2023.7.23）冰箱线上销额同比+6.28%，线下

销额同比+3.55%；均价方面，线上同比+15.47%，线下同比+1.28%。海尔为绝对龙头，

线上线下销额市占率分别为 43.19%、38.09%。 
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图 6  冰箱线上销售额及增速  图 7  冰箱线下销售额及增速 

 

 

 
资料来源：奥维云网，华西证券研究所  资料来源：奥维云网，华西证券研究所 

 

2023W30（奥维口径为 2023.7.17-2023.7.23）洗衣机线上销额同比-26.19%，线

下销额同比+9.24%；均价方面，洗衣机线上同比-1.17%，线下同比+2.46%；市占率方

面，线上top3为海尔、小天鹅、美的，销额市占率分别为47.05%、26.59%和8.32%。 

图 8  洗衣机线上销售额及增速 

 

 图 9  洗衣机线下销售额及增速 

 

 

 

 
资料来源：奥维云网，华西证券研究所  资料来源：奥维云网，华西证券研究所 

 

厨电： 

2023W30（奥维口径为 2023.7.17-2023.7.23）油烟机线上销额同比-14.35%，线

下销额同比+5.60%；均价方面，线上同比+16.92%，线下同比+1.11%；线上老板、方

太、华帝为市占率 top3，销额市占率分别为 28.15%、17.22%、12.46%。 
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图 10  油烟机线上销售额及增速  图 11  油烟机线下销售额及增速 

 

 

 
资料来源：奥维云网，华西证券研究所  资料来源：奥维云网，华西证券研究所 

 

2023W30（奥维口径为 2023.7.17-2023.7.23）集成灶从销额来看，线上同比-

40.44%，线下同比+25.09%。均价方面，线上、线下均价同比分别为-16.99%、

+10.21%。市占率方面，线上top3为亿田、火星人、森歌，销额市占率分别为17.72%、

17.22%、10.36%。 

图 12  集成灶线上销售额及增速  图 13  集成灶线下销售额及增速 

 

 

 
资料来源：奥维云网，华西证券研究所  资料来源：奥维云网，华西证券研究所 

 

清洁电器： 

2023W30（奥维口径为 2023.7.17-2023.7.23）扫地机器人从销额来看，线上销

额同比+5.48%，线下销额同比+53.26%；均价方面，线上同比-0.26%，线下同比-

5.46%。品牌表现方面，线上科沃斯、石头、小米为市占率 top3，销额市占率分别为

35.97%、21.98%、14.86%。 
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图 14  扫地机器人线上销售额及增速  图 15  扫地机器人线下销售额及增速 

 

 

 
资料来源：奥维云网，华西证券研究所  资料来源：奥维云网，华西证券研究所 

4.上下游数据跟踪 

4.1.原材料数据 

截至2023.7.28，LME铜和LME铝现货结算价环比上周（2023.7.21）分别+2.0%、

+0.4%；DCE 塑料结算价（2023.7.28）环比（2023.7.21）+1.6%；钢材综合价格指数

（2023.7.21）较（2023.7.14）+0.3%。 

图 16  铜铝价格（美元/吨）  图 17  DCE 塑料结算价（元/吨） 

 

 

 

 
资料来源：wind，华西证券研究所  资料来源：wind，华西证券研究所 
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图 18  钢材综合价格指数（1994 年 4 月=100） 

 
资料来源：wind，华西证券研究所 

4.2.海运运价及汇率 

海运运价方面，CCFI 综合指数（2023.7.28）环比上周（2023.7.21）-0.31%，

美东航线、美西航线、欧洲航线综合指数（2023.7.28）分别环比上周（2023.7.21）

+3.68%、+4.81%、-0.33%。截至 2023.7.28，美元兑人民币即期汇率环比上周

（2023.7.21）为-0.2%。 

 

图 19  中国出口集装箱运价指数  图 20  人民币汇率 

 

 

 

 
资料来源：wind，华西证券研究所  资料来源：wind，华西证券研究所 

5.重点公司动态 

【政治局会议】《关于在超大特大城市积极稳步推进城中村改造的指导意见》 

新华社北京 7 月 21 日电 国务院总理李强 7 月 21 日主持召开国务院常务会议，

听取当前防汛抗旱工作情况汇报，审议通过《关于在超大特大城市积极稳步推进城中
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村改造的指导意见》。会议指出，在超大特大城市积极稳步实施城中村改造是改善民

生、扩大内需、推动城市高质量发展的一项重要举措。 

【发改委】恢复和扩大消费的政策文件近期将正式印发。 

根据金融界 7 月 21 日新闻，国家发展改革委就业司副司长常铁威在发布会上表

示，恢复和扩大消费的政策文件近期将正式印发。他说，前期，我们会同有关方面深

入研究制约消费的当期和中长期因素问题，形成了关于恢复和扩大消费的政策文件以

及促进汽车、电子产品消费的一揽子政策举措。刚刚，《关于促进汽车消费的若干措

施》和《关于促进电子产品消费的若干措施》已经正式印发。“下半年，为保持经济

回升向好的势头，繁荣生产、促进就业，实现全年经济社会发展目标，要进一步做好

促进消费工作，增强活力动力，激发市场潜力，更好发挥消费对经济发展的基础性作

用。”常铁威说。 

【美的集团】：第四届董事会第十八次会议决议公告 

美的集团股份有限公司于 2023 年 7 月 28 日以通讯方式召开第四届董事会第十八

次会议通过了《关于授权公司经营层启动分拆子公司安得智联在深圳证券交易所主板

上市前期筹备工作的议案》。根据公司总体战略布局，结合安得智联供应链科技有限

公司业务发展需要，依据 A 股上市公司分拆所属子公司上市的相关规定，公司董事

会授权公司经营层启动分拆安得智联申请首次公开发行人民币普通股（A 股）并在深

圳证券交易所主板上市的前期筹备工作。 

【海尔智家】：2023 年度 H 股核心员工持股计划完成股票购买的公告 

2023 年度 H 股核心员工持股计划委托兴证证券资产管理有限公司成立“兴证资

管鑫众海尔智家 9 号员工持股单一资产管理计划”进行管理。截至 2023 年 7 月 25 

日，资管计划已通过港股通在二级市场累计买入公司 H 股股票 3,230,400 股，成交均

价为港币 23.6178 元/股，成交金额约为港币 76,294,790 元，买入股票数量占公司

总股本的 0.03%，占公司 H 股总股本的 0.11%。 

【苏泊尔】：浙江苏泊尔股份有限公司 2023 年半年度业绩快报 

2023年1-6月公司实现营业收入9,982,616,440.73元，较上年同期下降3.31%；

利润总额 1,098,129,774.21 元，较上年同期下降 12.36%；归属于上市公司股东的净

利润 880,618,279.79 元，较上年同期下降 5.60%。 

【新宝股份】：关于控股股东增持公司股份计划实施完成的公告 

公司控股股东广东东菱凯琴集团有限公司（以下简称“东菱集团”）计划自本增

持计划公告披露之日（2023 年 4 月 28 日）起六个月内增持公司股份，拟增持金额不

低于 5,000 万元，不高于 10,000 万元。2023 年 5 月 5 日至 2023 年 7 月 24 日，东菱

集团通过大宗交易及集中竞价交易方式累计增持公司股份 5,795,000 股，占公司总股

本的 0.70%，增持金额累计 99,996,616.19 元（不含交易费用）。至此，东菱集团本

次增持计划实施完成。 

【帅丰电器】：2022 年年度权益分派实施公告 

本次利润分配方案经公司 2023 年 6 月 15 日的 2022 年年度股东大会审议通过。

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 184,009,150 股为基数，每股派发现金红利

0.697 元（含税），共计派发现金红利 128,254,377.55 元。 
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6.风险提示 

原材料价格上涨风险、需求不及预期风险、汇率波动影响、行业空间测算偏差、

第三方数据失真风险、研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风

险。  
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