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结构性政策梳理，持续提振市场预期 

 
核心要点：   

 

⚫ 消费板块：7 月中央政治局会议提出，要积极扩大国内需求。针对重

点板块，中央政治局会议提出提振汽车、电子产品、家居等大宗消费，

推动体育休闲、文化旅游等服务消费，与此前《关于促进家居消费若

干措施的通知》等文件一脉相承。国家金融监督管理总局也将优化对

消费重点领域的金融支持，支持扩大消费，增强发展动能。重点关注

国新办将于 7 月 31 日举行的恢复和扩大消费的措施新闻发布会。 

⚫ 地产行业：7 月中央政治局会议删除“房住不炒”的表述，改为“适

应我国房地产市场供求关系发生重大变化的新形势”，推动城中村改

造和“平急两用”，与《关于在超大特大城市积极稳步推进城中村改

造的指导意见》相互印证。住建部重磅发声，涉及首套房降首付和利

率、换房减税费、“认房不认贷”等， 有力提振市场预期。本周地

产链涨势突出，随着政策力度持续加大，有望迎来新一轮机遇。 

⚫ 民营经济：《中共中央 国务院关于促进民营经济发展壮大的意见》

重磅发布，对民营经济定位作出重要表述，首次提出“生力军”。发

改委将会同有关方面，于近期推出相关配套政策举措。国务院“互联

网+督查”平台面向社会征集十个方面的问题线索和意见建议。同时，

中央政治局会议提及“切实优化民营企业发展环境”。在相关政策的

支持下，民营企业将更好地解决发展问题，民营经济有望持续壮大。 

⚫ 其他行业：（1）TMT 板块：中央政治局会议强调“要推动数字经

济与先进制造业、现代服务业深度融合，促进人工智能安全发展。要

推动平台企业规范健康持续发展”，明晰了国产科技替代创新的投资

主线。此前工信部表示，计划出台推动算力基础设施发展政策，加强

GPU 等重点产品研发。（2）国企改革：中央政治局会议表示“切实

提高国有企业核心竞争力”。此前张国清强调，围绕国之所需，聚焦

重点攻坚，扎实推进国有企业改革深化提升行动。在政策催化下，“中

特估”概念有望持续受益。（3）资本市场与券商板块：中央政治局

会议提出“要活跃资本市场，提振投资者信心”，此后证监会召集头

部券商开会征求意见。A 股市场受此提振，券商板块或将迎来新一轮

发展机遇。（4）地方债与中小银行：在防范化解地方债务风险的导

向下，“要加强金融监管，稳步推动高风险中小金融机构改革化险”

的提出，有助于中小银行的长期健康发展。（5）农业板块和环保板

块相关政策及讲话，有力提振市场预期。同时，中央政治局会议提到 

“一带一路”概念。 

⚫ 风险提示：国内经济复苏不及预期风险，国内政策落实不及预期

风险，海外加息及经济衰退风险。 
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一、消费板块 

近期，消费板块利好政策陆续出台。7 月 24 日，中央政治局会议提出，要积极扩大国内

需求，发挥消费拉动经济增长的基础性作用，通过增加居民收入扩大消费，通过终端需求带动

有效供给，把实施扩大内需战略同深化供给侧结构性改革有机结合起来。今年以来，尽管外需

持续走弱，但消费快速回升，有效带动经济保持较快增长。上半年，最终消费支出对经济增长

的贡献率达到 77.2%，明显高于去年。下阶段，在利好政策的提振下，消费对增长的拉动会持

续显现。 

针对重点板块，中央政治局会议提出提振汽车、电子产品、家居等大宗消费，推动体育休

闲、文化旅游等服务消费，这正与此前《关于促进家居消费若干措施的通知》等文件的发布一

脉相承。新能源汽车车辆购置税减免政策延长 4 年，即延长至 2027 年 12 月 31 日，为支持新

能源汽车产业发展、促进汽车消费的重要举措。此外，国家金融监督管理总局也将优化对消费

重点领域的金融支持，支持扩大消费，增强发展动能。 

7 月 31 日，国新办即将举行恢复和扩大消费的措施新闻发布会，请有关负责人介绍恢复

和扩大消费的措施有关情况，并答记者问。接下来相关措施的出台将进一步提振市场预期，消

费板块有望迎来新机会。如图 1 所示。 

图 1. 消费板块相关政策 

 
 资料来源：新华社,中国银河证券研究院 
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二、地产行业 

对于房地产行业，7 月中央政治局会议删除了“房住不炒”的表述，改为了“适应我国房

地产市场供求关系发生重大变化的新形势”，同时推动城中村改造和“平急两用”，与 7 月 21

日审议通过的《关于在超大特大城市积极稳步推进城中村改造的指导意见》相互印证。 

近日，住房和城乡建设部部长倪虹在企业座谈会上说，要继续巩固房地产市场企稳回升态

势，大力支持刚性和改善性住房需求，进一步落实好降低购买首套住房首付比例和贷款利率、

改善性住房换购税费减免、个人住房贷款“认房不用认贷”等政策措施；继续做好保交楼工作，

加快项目建设交付，切实保障人民群众的合法权益。住房城乡建设部表示，稳住建筑业和房地

产业两根支柱，对推动经济回升向好具有重要作用。要以工业化、数字化、绿色化为方向，大

力推动建筑业持续健康发展，充分发挥建筑业“促投资、稳增长、保就业”的积极作用。多地

纷纷开始跟进落实，一二线城市中，北京、深圳、广州、合肥率先发声。如图 2 所示。 

图 2. 地产行业相关政策 

 

 资料来源：新华社,中国银河证券研究院 

住建部的表态有力地提振了市场预期，地产链受到市场的重点关注。7 月 28 日房地产行

业涨幅达 3.02%，仅次于非银金融和银行，房地产上下游产业链的表现相对亮眼，建筑材料上

涨 2.67%，在一级行业中排名靠前。如图 3 所示。 

图 3. 房地产上下游产业链涨跌幅 

 
 资料来源：wind,中国银河证券研究院 
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今年以来，受利好政策提振，房地产上下游产业链持续修复，相关行业估值呈现出回升态

势。随着房地产行业优化调整迎来历史性转折，供需两端政策力度加大，未来房地产市场有望

持续企稳回升，地产链也将迎来新机会。如表 1、2 所示。 

表 1. 房地产上下游产业链 PE 估值 

PE（TTM） 2022 年末 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 
7 月 

（截至 7月 28 日） 

钢铁 16.39 17.57 18.36 17.88 19.49 22.51 23.13 25.17 

建筑材料 13.92 15.17 15.19 16.94 17.47 17.96 18.15 19.64 

建筑装饰 9.00 9.55 9.80 9.76 11.23 9.81 9.65 10.04 

机械设备 29.60 32.44 33.61 31.60 30.02 29.89 32.06 31.03 

房地产 13.05 13.53 13.27 13.97 14.36 13.82 13.88 15.86 

家用电器 13.34 14.46 14.51 14.50 14.63 13.33 14.83 14.65 

轻工制造 30.49 31.92 33.84 31.09 28.30 29.19 30.15 31.19 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

表 2. 房地产上下游产业链 PE 估值分位数（2010 年以来） 

PE 估值 

分位数(%) 
2022 年末 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 

7 月 

（截至 7月 28 日） 

钢铁 37.26 41.23 43.36 42.26 45.80 54.93 57.15 64.62 

建筑材料 23.10 34.88 35.01 43.13 46.09 48.48 49.50 53.64 

建筑装饰 6.28 15.14 20.65 19.58 42.25 20.93 17.10 24.91 

机械设备 49.83 64.62 67.72 61.79 52.21 51.30 63.49 58.31 

房地产 43.22 47.36 45.08 50.77 53.67 49.29 50.05 62.36 

家用电器 15.19 28.75 29.66 29.43 31.63 15.00 34.59 32.10 

轻工制造 41.47 45.84 52.96 43.40 35.10 37.08 40.28 43.78 

资料来源：wind,中国银河证券研究院 

三、民营经济 

民营经济作为社会主义市场经济的重要组成部分和我国经济社会发展的重要基础，在稳

定增长、促进创新、增加就业、改善民生、实现共同富裕等方面发挥了重要作用。截至 5 月底，

全国登记在册的个体工商户超过 1.18 亿户，民营企业数量超过 5000 万户，民营企业在企业中

的占比高达 92.4%。 

为了促进民营经济发展壮大，7 月 19 日，《中共中央 国务院关于促进民营经济发展壮大

的意见》（以下简称《意见》）重磅发布，对民营经济定位作出重要表述，首次提出“生力军”。

对于具体落地的实际措施，国家发改委副主任李春临在 7 月 20 日表示，发改委将会同有关方

面，于近期推出相关配套政策举措。一是推出促进民营经济发展近期若干举措。二是制定印发

促进民间投资的政策文件，聚焦重点领域，健全要素保障机制，充分调动民间投资的积极性。

7 月 28 日，为贯彻落实《意见》，根据有关工作部署，国务院“互联网+督查”平台从即日起

面向社会征集十个方面的问题线索和意见建议。 
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值得关注的是，7 月 24 日，中央政治局会议提及“切实优化民营企业发展环境”。一个

时期以来，民营经济发展环境发生一些变化，不少民营企业面临着一些问题和困难。在相关政

策的鼓励与支持下，民营企业将更好地解决发展中的问题和瓶颈，民营经济也有望持续壮大。

如图 4 所示。 

图 4. 民营经济相关政策 

 

 资料来源：新华社,中国银河证券研究院 

四、其他行业 

对于 TMT 板块，7 月中央政治局会议强调“要推动数字经济与先进制造业、现代服务业

深度融合，促进人工智能安全发展。要推动平台企业规范健康持续发展”，指出了现代化产业

体系建设中的重要方向，明晰了国产科技替代创新的投资主线。而随着数字经济时代全面开启，

算力正以一种新的生产力形式，为各行各业的数字化转型注入新动能，成为经济社会高质量发

展的重要驱动力，此前工信部表示，计划出台推动算力基础设施发展政策，加强 GPU 等重点

产品研发。 

国企改革方面，7 月中央政治局会议表示“切实提高国有企业核心竞争力”。此前中共中

央政治局委员、国务院副总理张国清表示，围绕国之所需，聚焦重点攻坚，扎实推进国有企业

改革深化提升行动。在相关政策的催化下，“中特估”概念有望持续受益。 

资本市场与券商板块，7 月 24 日，中央政治局会议专门提及“资本市场”，提出“要活

跃资本市场，提振投资者信心”。此后，证监会召集头部券商开会，就活跃资本市场及提振投

资者信心征求意见。7 月中央政治局会议设定了更为积极的政策基调，A 股市场受此提振，券

商板块或将迎来新一轮发展机遇。 

在防范化解重点领域风险方面，本次中央政治局会议提到“要有效防范化解地方债务风险，

制定实施一揽子化债方案”，与 4 月中央政治局会议表述相比，出现了明显的变化。目前地方

政府债务问题已经成为影响和制约国民经济循环的一大问题，在防范化解地方债务风险的导

向下，“要加强金融监管，稳步推动高风险中小金融机构改革化险”的提出，有利于推动中小

银行自身的长期健康发展。 

同时，针对农业板块和环保板块，近期也有相关政策及讲话，有力提振市场预期。7 月中
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央政治局会议在提及对外开放时，表示要精心办好第三届“一带一路”国际合作高峰论坛， “一

带一路”概念凸显。如图 5 所示。 

图 5. 其他行业相关政策 

  

 资料来源：新华社,中国银河证券研究院 

五、风险提示 

报告结论基于历史价格信息和统计规律，但二级市场受各种即时性政策影响易出现统计

规律之外的走势，所以报告结论有可能无法正确预测市场发展，报告阅读者需审慎参考报告结

论。基金历史收益不代表未来业绩表现，文中观点仅供参考，不构成投资建议。 
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