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医药生物行业周报（07.24-07.28）：集采方

案细化推动国产替代，持续关注国产电生理放量机会 

 投资要点 

➢ 集采方案细化推动国产替代进程，持续关注国产电生理公司放量机会。

北京DRG付费和带量采购政策联动采购方案分组设置细化，我们认为该方案细

化将有利于国产企业充分参与竞争，推动国产替代进程。1）通过谈判分组细

化，避免组套采购模式下国产厂商缺乏参与机会的情况，有利于实现国产产

品充分参与。2）中标规则简单，降价幅度与获得需求量比例设置明确，不设

置企业排名排序，以保底中标避免一定程度价格竞争。3）以下一年采购需求

定量，不涉及历史量申报，对新获批产品及市场份额较低的企业而言，将迎

来销售量提升机会。4）鼓励未来获批新产品以中选产品身份参与市场竞争。 

国产电生理厂商积极补齐三维类产品线，国产替代空间广阔。国产厂商通过

补齐三维类产品线，可快速进入复杂房颤治疗领域，考虑房颤的患病率及发

病率均随年龄增长逐步增加，随着人口老龄化程度加剧，国产电生理厂商市

占率提升空间大。 

➢ 本周行情:本周（7月24日-7月28日）生物医药板块上涨2.90%，跑输沪深

300指数1.57 pct，跑赢创业板指数0.30pct，在30个中信一级行业中排名中

游。本周中信医药生物子板块全盘上涨，其中涨幅前三的为化学制剂、医疗

服务和生物医药，分别上涨4.19%、2.94%和2.90%。 

➢ 投资策略： 关注IVD集采集采进展，国产第一梯队企业大概率受益集

采；以及持续关注复苏机会，重点关注刚性的院内复苏，关注景气度和估值

的匹配性相关标的。1、IVD：关注IVD集采集采进展，国产第一梯队企业大

概率受益集采，关注迈瑞医疗、新产业、安图生物和亚辉龙。2、重点关注医

疗服务终端需求。眼科板块，估值回调充分，下半年业绩高增长可期,关注爱

尔眼科、华厦眼科，普瑞眼科、朝聚眼科；种植项目在4月份种植牙调价全国

落地后，5-6月份实现了良好的增长势头,关注口腔医疗服务相关标的通策医

疗、瑞尔集团。3、关注经营情况稳健叠加板块估值合理的药店板块，关注益

丰药房、大参林、老百姓、一心堂。4、医疗设备受益于贴息贷款、国产替

代，重点关注内窥镜，澳华内镜、开立医疗和海泰新光。5、电生理集采执

行，关注国产厂商放量机会，关注微电生理、惠泰医疗、锦江电子（IPO进程

中）。6、推荐血制品板块：优先关注有供给量的公司，22年下半年采浆不受

疫情影响+新设采浆站进入到采浆周期的天坛生物和华兰生物；有重大变化的

公司，控制权拟变更为国药集团的卫光生物；估值低，控制权已变更为陕西

国资的派林生物。7、关注院内正常诊疗恢复，需求刚性回升，集采风险释放

影响小，关注恩华药业、丽珠集团等。8、中药相关标的，关注有望多品种进

入基药目录的葵花药业、康缘药业和达仁堂。9、其他：关注东诚药业（核医

学稀缺标的），山东药玻（药用玻璃龙头）。 

➢ 风险提示：技术迭代风险、研发风险，业绩风险、竞争加剧超预期风

险、政策风险。 
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1 电生理集采方案细化推动国产替代进程，持续关注国产电生理公

司放量机会 

电生理集采方案方案细化将有利于国产企业充分参与竞争，推动国产替代进程。

北京 DRG 付费和带量采购政策联动采购方案分组设置细化。2023 年 6 月，北京市

医保局公布《北京市医疗机构 DRG 付费和带量采购联动管理方案（第 2 号）》，较福

建 27 省联盟集采文件，该方案设置提出： 

1）电生理谈判分组细化至 44 项，就不同分组分别设置基准价与降幅。谈判降幅

上，DRG 联动采购组参考临床使用实际、DRG 付费分组特点、市场价格水平等因素，

针对不同谈判分组分别制定谈判降幅。 

2）拟中选规则上，报价降幅达到入门降幅但小于达标降幅，获得自身采购需求

量的 60%，报价降幅达到达标降幅及以上获得自身采购需求量的 90%。 

3）采取医疗机构填报采购需求量，医疗机构结合临床使用状况、医疗技术进步

等因素，从有意愿参加 DRG 联动采购的企业中选择产品，并填报每个产品未来一年

的采购需求。 

4）采购周期设置为 1 年，采购周期内，如有新获批产品接受对应谈判分组的基

准价并按谈判降幅报价，可获得中选产品身份，但不分配任务量。 

我们认为该方案细化将有利于国产企业充分参与竞争，推动国产替代进程。1）

通过谈判分组细化，避免组套采购模式下国产厂商缺乏参与机会的情况，将有利于国

产部分产品充分参与。2）中标规则简单，降价幅度与获得需求量比例设置明确，不

设置企业排名排序，以保底中标避免一定程度价格竞争。3）以下一年采购需求定量，

不涉及历史量申报，对新获批产品及市场份额较低的企业而言，将迎来销售量提升机

会。4）鼓励未来获批新产品以中选产品身份参与市场竞争。 

图表 1：北京方案下电生理耗材产品谈判降幅及获量比例      

序

号 
谈判分组 

基准价

（元） 

入门

降幅 
入门价格 

入门获

得需求

量比例 

达标

降幅 
达标价格 

达标获

得需求

量比例 

1 磁定位环形诊断导管-固定直径 17617 30% 12331.9  60% 50% 8808.5  90% 

2 磁定位环形诊断导管-可变直径 30475 30% 21332.5  60% 40% 18285.0  90% 

3 
磁定位压力感应治疗单弯导管 -12孔  (不含

12 孔) 以上 
32505 10% 29254.5  60% 20% 26004.0  90% 

4 磁定位压力感应治疗单弯导管 -12孔及以下 25434 30% 17803.8  60% 40% 15260.4  90% 

5 磁定位压力感应治疗双弯导管 -12孔及以下 25434 15% 21618.9  60% 25% 19075.5  90% 

6 
磁定位压力感应治疗双弯导管 -12孔  (不含

12 孔) 以上 
32505 10% 29254.5  60% 20% 26004.0  90% 

7 磁定位异/星形诊断导管-不等间距电极 26112 15% 22195.2  60% 25% 19584.0  90% 

8 
磁定位异/星形诊断导管-等间距电极-50 极以

上 
32164 10% 28947.6  60% 20% 25731.2  90% 

9 
磁定位异/星形诊断导管-等间距电极-50 极及

以下 
28000 10% 25200.0  60% 20% 22400.0  90% 
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10 电定位环形诊断导管-固定直径 9700 45% 5335.0  60% 55% 4365.0  90% 

11 电定位环形诊断导管-冷冻配套 18693 30% 13085.1  60% 40% 11215.8  90% 

12 电定位环形诊断导管-可调直径 12740 15% 10829.0  60% 25% 9555.0  90% 

13 电生理导管鞘（房间隔穿刺鞘）-固定弯 1743 40% 1045.8  60% 60% 697.2  90% 

14 电生理导管鞘（房间隔穿刺鞘）-可调弯 10114 40% 6068.4  60% 50% 5057.0  90% 

15 房间隔穿刺针 3896 45% 2142.8  60% 60% 1558.4  90% 

16 非压力感应治疗导管-磁定位-非冷盐水-单弯 18762 50% 9381.0  60% 60% 7504.8  90% 

17 非压力感应治疗导管-磁定位-非冷盐水-双弯 18762 30% 13133.4  60% 45% 10319.1  90% 

18 
非压力感应治疗导管-磁定位-冷盐水-12 孔  

(不含 12孔) 以下-单弯 
21054 40% 12632.4  60% 50% 10527.0  90% 

19 
非压力感应治疗导管-磁定位-冷盐水-12 孔  

(不含 12孔) 以下-双弯 
23558 20% 18846.4  60% 45% 12956.9  90% 

20 
非压力感应治疗导管-磁定位-冷盐水-12 孔  

(不含 12孔) 以上-单弯 
21054 20% 16843.2  60% 45% 11579.7  90% 

21 
非压力感应治疗导管-磁定位-冷盐水-12 孔  

(不含 12孔) 以上-双弯 
21054 20% 16843.2  60% 45% 11579.7  90% 

22 非压力感应治疗导管-电定位-非冷盐水-双弯 11300 20% 9040.0  60% 40% 6780.0  90% 

23 非压力感应治疗导管-电定位-非冷盐水-单弯 7950 30% 5565.0  60% 45% 4372.5  90% 

24 非压力感应治疗导管-电定位-冷盐水-渗透 23851 40% 14310.6  60% 60% 9540.4  90% 

25 非压力感应治疗导管-电定位-冷盐水-直流 12200 20% 9760.0  60% 30% 8540.0  90% 

26 冷冻导管鞘 8687 30% 6080.9  60% 50% 4343.5  90% 

27 冷冻治疗导管 16200 10% 14580.0  60% 20% 12960.0  90% 

28 冷冻治疗导管-球囊 37123 30% 25986.1  60% 40% 22273.8  90% 

29 灌注管路 770 35% 500.5  60% 45% 423.5  90% 

30 三维标测导航体表电极片-电定位 9246 50% 4623.0  60% 70% 2773.8  90% 

31 三维标测导航体表电极片-磁定位 9246 30% 6472.2  60% 40% 5547.6  90% 

32 三维标测导航体表电极片-磁电定位 9246 20% 7396.8  60% 30% 6472.2  90% 

33 线形标测诊断导管-10 极及以上标测-固定弯 4005 45% 2202.8  60% 55% 1802.3  90% 

34 
线形标测诊断导管-10 极及以上标测-可调弯-

电定位 
5781 45% 3179.6  60% 55% 2601.5  90% 

35 
线形标测诊断导管-10 极及以上标测-可调弯-

磁定位 
5781 30% 4046.7  60% 40% 3468.6  90% 

36 
线形标测诊断导管-10 极及以上标测-可调弯-

双向可调 
13000 50% 6500.0  60% 60% 5200.0  90% 

37 线形标测诊断导管-2极标测-固定弯 1088 35% 707.2  60% 45% 598.4  90% 

38 
线形标测诊断导管-4-10极（不含 10 极）标

测-固定弯 
2740 45% 1507.0  60% 55% 1233.0  90% 

39 
线形标测诊断导管-4-10极（不含 10 极）标

测-可调弯 
4200 40% 2520.0  60% 50% 2100.0  90% 

40 心内超声导管-8F-二维 29000 30% 20300.0  60% 50% 14500.0  90% 

41 心内超声导管-8F-三维 29000 15% 24650.0  60% 25% 21750.0  90% 

42 心内超声导管-10F 19000 15% 16150.0  60% 25% 14250.0  90% 

43 心内超声导管-9F-二维 29000 30% 20300.0  60% 50% 14500.0  90% 

44 电定位压力感应治疗导管 29760 50% 14880.0  60% 60% 11904.0  90% 
 

数据来源：北京是医保局，华福证券研究所 
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国产电生理厂商积极补齐三维类产品线，国产替代空间广阔。2020 年我国心脏

电生理器械市场份额前五名的厂商中，国产仅惠泰医疗占比 3.1%、微电生理占比

2.7%。我们认为当时国产厂商市场份额较低的主要原因是国产品牌在三维电生理手

术耗材的布局不全，在多为封闭式的三维电生理手术系统下，市场占有率提升空间有

限。国产厂商通过补齐三维类产品线，未来可快速进入复杂房颤治疗领域，考虑房颤

的患病率及发病率均随年龄增长逐步增加，随着人口老龄化程度加剧，国产电生理厂

商市占率提升空间大。 

以房颤手术为例，高密度标测导管可在复杂手术中同时采集患者心脏中多个点位

的心电信号和位置信息，缩短标测和三维建模时间，并缩短手术时间；压力感知导管

能提供导管头端和心壁之间触点压力的实时测量以及定位信息，为手术医生提供导管

与心腔内壁接触的实时力值，提高消融成功率；两者在房颤治疗领域具备明显的优势，

临床需求较高。 

微电生理的一次性使用星型磁电定位标测导管、一次性使用压力监测磁定位射频

消融导管分别于 2022 年 10 月、12 月获得 NMPA 注册批准，率先打破进口垄断，

填补了国产空白。惠泰医疗的高密度标测导管与压力感应消融导管、锦江电子的压力

灌注射频消融导管已进入临床试验阶段。 

图表 2：国内市场主要电生理厂商产品布局情况 

公司名称 

二维类产品系列 三维类产品系列 

电生

理设

备 

电生理

导管 

三维心

脏电生

理标测

系统 

磁定位

线型标

测导管 

磁定位

高密度

标测导

管 

磁定位

环肺静

脉标测

导管 

磁定位

射频消

融导管 

磁定位

盐水灌

注消融

导管 

磁定位

微孔盐

水灌注

消融导

管 

磁定位

组织测

温消融

导管 

压力感

知导管 

强生 √ √ √ √ √ √ √ √ √ - √ 

雅培 √ √ √ - √ √ - √ √ - √ 

波士顿科学 √ √ √ - √ - √ √ - - - 

美敦力 √ √ - - - - - - - - - 

惠泰医疗 √ √ √ - 
临床试

验阶段 
- - √ - - 

临床试

验阶段 

锦江电子 √ √ √ 
注册申

报阶段 
- - - √ - - 

临床试

验阶段 

心诺普医疗 - √ - - - - - - - - - 

微电生理 √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ √ 
 

数据来源：微电生理招股说明书、锦江电子招股说明书、各公司官网、公司公告、国家药品监督管理局，华福证券研究所 

建议关注：微电生理、惠泰医疗、锦江电子（IPO 进程中）。 

 

2 本周医药行情回顾 

2.1 行情回顾：本周医药板块持续回调，所有板块中排名中游 
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行情回顾：本周医药板块持续回调，所有板块中排名中游。本周（7 月 24 日-7

月 28日）生物医药板块上涨 2.90%，跑输沪深 300 指数 1.57 pct，跑赢创业板指数

0.30pct，在 30 个中信一级行业中排名中游。本周中信医药生物子板块全盘上涨，其

中涨幅前三的为化学制剂、医疗服务和生物医药，分别上涨 4.19%、2.94%和 2.90%。 

涨幅较大的子板块中：化学制剂涨幅较大的个股为贝达药业（+ 14.81 %）、景

峰医药（+ 12.84 %）和泽璟制药（+ 8.15 %），跌幅较大的个股为卫信康（- 10.48 %）、

吉贝尔（- 5.91 %）和方盛制药（- 4.41 %）。 

医疗服务涨幅较大的个股为首药控股（+ 12.55 %）、奥浦迈（+ 12.29 %）和通

策医疗（+ 8.30 %），跌幅较大的个股为润达医疗（- 5.86 %）、泓博医药（- 5.62 %）

和三博脑科（- 4.31 %）。 

生物医药涨幅较大的个股为百利天恒（+ 16.68 %）、迪哲医药（+ 16.22 %）和

康希诺（+ 15.02 %），跌幅较大的个股为特宝生物（- 8.41 %）、海特生物（- 5.49 %）

和诺泰生物（- 5.03 %）。 

图表 5：本周中信各大子板块涨跌幅 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所 

图表 3：本周中信医药指数走势  图表 4：本周生物医药子板块涨跌幅 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源：iFind，华福证券研究所 
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2.2 医药板块整体估值持续回落，溢价率下降 

医药板块整体估值上浮，溢价率上涨。截止 2023 年 7 月 28 日，医药板块整体

估值（历史 TTM，整体法，剔除负值）为 27.24，比上周上涨了 0.75。医药行业相对

沪深 300 的估值溢价率为 138.69%，环比下跌了 4.01 个百分点。医药相对沪深 300

的估值溢价率仍处于较低水平。 

本周医药子板块中下跌板块数多于上涨。子行业市盈率方面，中药饮片、医疗服

务和医疗器械板块居于前三位。本周医药子板块全盘上涨。化学制剂、医疗器械和生

物医药涨幅较大，估值分别上涨 3.95%、3.38%和 3.34%；中成药、中药饮片和医药

流涨幅较小，估值分别上涨 1.02%、1.17%和 1.88% 

图表 6：2010年至今医药板块整体估值溢价率 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 7：2010年至今医药各子行业估值变化情况 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

2.3 陆港通资金持仓变化：医药北向资金有所回落 

北上资金：A 股医药股整体，截至 2023 年 7 月 28 日，陆港通医药行业投资
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1942.83 亿元，相对 2023/7/21 环比增加了 73.29 亿元；医药持股占陆港通总资金的

9.99%，占比环比上升 0.20pct。子板块方面，本周化学制药（19.87%）、医疗器械

（34.63%）和医药商业（7.73%）占比上升，医疗服务（18.84%）、中药（11.42%）

和生物制品（7.51%）占比下降。 

个股方面，A 股医药股持股市值前五为迈瑞医疗、恒瑞医药、药明康德、爱尔眼

科和益丰药房。净增持金额前三为迈瑞医疗、恒瑞医药和爱尔眼科；净减持金额前三

为鱼跃医疗、智飞生物和东阿阿胶。 

南下资金：H 股医药股持股市值前五为药明生物、信达生物、海吉亚医疗、金斯

瑞生物科技和康方生物-B。净增持金额前三为药明生物、康方生物-B 和海吉亚医疗；

净减持金额前三为国药控股、石四药集团和先声药业。 

 

 

 

 

 

图表 8：北上资金陆港通持股市值情况（亿元）  图表 9：北上资金陆港通本周持股市值变化（亿元） 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 

图表 10：南下资金港股通持股市值情况（亿港币）  图表 11：南下资金港股通本周持股市值变化（亿港币） 

 

 

 

数据来源：iFind，华福证券研究所  数据来源： iFind，华福证券研究所 
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3 行业重点事件 

7 月 20 日，江西省医保局发布《关于肾功和心肌酶生化类检测试剂拟集采品种

的公示》，拟牵头开展肾功和心肌酶生化类检测试剂集中带量采购，初步遴选出 16 种

肾功生化试剂和 13 种心肌酶生化试剂，共 29 个品种。同日，江西省医保局发布《关

于干扰素省际联盟采购拟集采品种目录的公示》，初步遴选出 14 个干扰素品种拟纳

入集采。 

7 月 24 日，江苏省医保局下发《关于公开征求《江苏省基本医疗保险中药配方

颗粒管理暂行办法（征求意见稿）》意见建议的公告》，该征求意见稿公众可在 7 月 29

日前提出意见和建议。据《征求意见稿》显示，江苏省将通过制定《江苏省基本医疗

保险中药配方颗粒目录》（以下简称《目录》）对中药配方颗粒医保支付和使用进行管

理。《目录》内的药品费用按照规定由基本医保基金支付，并对部分中药配方颗粒的

医保支付条件进行限定。通过准入竞价的方式确定医保支付标准。中药配方颗粒不得

在医疗机构以外销售，在定点医疗机构使用可以按照规定报销。 

支付类别 
国家明确规定不得纳入基金支付范围的中药饮片对应的中药配方颗粒为丙类，其余按照乙类管理。中药配方颗粒医保支

付限定参照同名中药饮片支付限定确定。 

支付比例 个人先行自付 30%，执行过程中根据基金支付能力等因素全省统一调整。 

准入条件 

《目录》实行动态调整，申请纳入《目录》应当具备以下条件： 

（一）临床必需、安全有效、价格合理； 

（二）符合中药配方颗粒国家或者省级标准，且对应的中药饮片属于药品目录收载的； 

（三）中药配方颗粒在省药品监督管理部门已备案且临床正常使用的； 

（四）已经取得国家医保中药配方颗粒编码的。 

准入与支付标准 
省医疗保障部门建立《目录》准入与医保支付标准衔接机制，原则上纳入《目录》的中药配方颗粒通过准入竞价的方式

确定医保支付标准。 

准入评审 调整程序主要包括企业申报、专家评审、准入竞价、公布结果。 

准入申请 

中药配方颗粒生产企业申报纳入《目录》的，应当提供以下材料： 

（一）《药品生产许可以证》正、副本复印件； 

（二）中药配方颗粒（包括同名中药饮片）国家或者省标准； 

（三）中药配方颗粒已在江苏省备案的相关证明材料； 

（四）其他符合纳入条件的证明材料。 

退出机制 

《目录》的中药配方颗粒，有下列情况之一的，经专家评审，按照规定调出： 

（一）对应的《基本医疗保险药品目录》中中药饮片被调出目录的； 

（二）申报过程中有弄虚作假、伪造材料的； 

（三）不符合相关规定需要调出的其他情形。 

采购管理 
挂网价格不得高于其他省级平台挂网价，挂网价格与竞价准入的医保支付标准相衔接（阳光挂网有关具体办法另行制

定）。定点医疗机构使用的中药配方颗粒通过省级采购平台阳光采购、网上交易。 
 

数据来源：江苏省医保局，华福证券研究所 

7 月 24 日，国家卫健委、国家发改委、财政部、人社部、国家医保局、国家药

监局六部委联合印发《深化医药卫生体制改革 2023 年下半年重点工作任务》，明确

了 2023 年下半年深化医改的重点任务和工作安排。重点内容归纳如下： 

图表 12：《江苏省基本医疗保险中药配方颗粒目录》要点 
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重点 任务 

促进优质医疗资源扩容和区域均衡布局 

推进国家医学中心和国家区域医疗中心设置建设 

持续提升地市和县级医疗水平 

加强社区和农村医疗卫生服务能力建设 

完善促进分级诊疗的体制机制 

促进中医药传承创新发展 

深化以公益性为导向的公立医院改革 

深化以公益性为导向的公立医院改革 

深化公立医院薪酬制度改革 

加快推进公立医院高质量发展 

全面加强医药领域综合监管 

促进多层次医疗保障有序衔接 

巩固健全全民基本医保 

完善多层次医疗保障制度 

深化多元复合式医保支付方式改革 

推进医药领域改革和创新发展 

支持药品研发创新 

常态化开展药品和医用耗材集中带量采购 

常态化开展药品和医用耗材集中带量采购 

健全公共卫生体系 

促进医防协同、医防融合 

推进疾病预防控制体系改革 

提升公共卫生服务能力 

发展壮大医疗卫生队伍 
加强紧缺专业和高层次人才培养 

加强以全科医生为重点的基层队伍建设 
 

数据来源：体制改革司，华福证券研究所 

7 月 27 日，浙江省第四批（2023 年）带量采购文件正式落地，本次带量采购目

录涵盖 32 个化药、10 个中成药、10 个生物制剂。 

 

4 重点公司动态更新 

4.1 本周重要公司公告 

图表 14：本周重要公司公告 

证券代码 公司名称 公告日期 公告类型 公告内容 

300832.SZ 新产业 2023-07-24 
产品注册

证获批 

深圳市新产业生物医学工程股份有限公司（以下简称“公司”）收到广东省药品监督管

理局颁发的 2 项《医疗器械注册证》，获批产品包括 1）总蛋白测定试剂盒（双缩脲

法），用于体外定量测定人血清或血浆中总蛋白（TP）的浓度，临床上主要用于辅助评

价肝脏功能；2）白蛋白测定试剂盒（溴甲酚绿法），用于体外定量测定人血清或血浆

中白蛋白（ALB）的浓度，临床上主要用于辅助评价肝脏功能及营养评估等。 

300003.SZ 乐普医疗 2023-07-24 
分拆子公

司上市 

乐普（北京）医疗器械股份有限公司（以下简称“公司”）发布分拆子公司常州秉琨医

疗科技股份有限公司（以下简称“秉琨医疗”）至深交所创业板上市的预案。秉琨医疗

主营业务包括外科用医疗器械及辅助麻醉护理类医疗器械的研发、生产及销售，业务

独立性较高，2020 年度、2021 年度及 2022 年度归属于母公司股东的净利润分别为 

0.96 亿元、0.89 亿元、1.14 亿元。 

图表 13：《深化医药卫生体制改革 2023年下半年重点工作任务》要点 
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6078.HK 
海吉亚医

疗 
2023-07-25 投融资 

海吉亚医疗 控 股 有 限 公 司（以下简称“公司”）于 2023年 7月 25 日收购大唐香

港全部已发行股本（持有目标医院 70%股权），另收购长安医院其余 30%股权，本次收

购代价共计 16.60 亿元。长安医院位于陕西省西安市未央区，三甲医院，有 20多年经

营历史，居于 2022 年艾力彼社会办医单体医院 100 强第 13 名，2019-2022 年的年均

就诊人次约为 63 万人，床位 1000 张，尚有扩张空间，收购该院有助于填补公司在陕

西地区的市场空白，为本集团在中国西北地区进一步扩张并建立三级诊疗网络打下坚

实基础 

600436.SH 片仔癀 2023-07-25 高管变动 

漳州片仔癀药业股份有限公司（以下简称“公司”）董事会于近日收到董事长林纬奇先

生送达的《辞职报告》。林纬奇先生因工作调整，向董事会辞去公司董事长、董事及董

事会下属专门委员会委员等职务。经董事会半数以上董事共同推举，在董事会选举产

生新任董事长前，由董事、总经理黄进明先生代为履行董事长职责. 

688238.SH 和元生物 2023-07-25 
大股东减

持 

和元生物技术（上海）股份有限公司（以下简称“公司”）股东浙江华睿盛银创业投资

有限公司、浙江华睿胡庆余堂健康产业投资基金合伙企业（有限合伙）、浙江华睿火炬

创业投资合伙企业（有限合伙）、杭州华睿嘉银股权投资合伙企业（有限合伙）、诸暨

华睿新锐投资合伙企业（有限合伙）为一致行动人，共持有减持计划前公司总股本公

司总股本，上述股份均为公司首次公开发行前取得的股份，于 2023 年 3 月 22 日起

解除限售并上市流通。截至 2023年 7 月 21 日，上述一致行动人减持比例为 0.0242%，

占公司转增后总股本的 6.8348%。 

603883.SH 老百姓 2023-07-25 股权激励 

老百姓大药房连锁股份有限公司（以下简称“公司”）已于 2023 年 7 月 7 日向合计 

69 名激励对象预留授予 39.4725 万股限制性股票，预留授予价格为 16.28 元/股。

由于 3 名预留授予激励对象因资金不足自愿放弃预留授予的全部或部分权益，公司实

际预留授予激励对象人数由 69 名变更为 67 名，实际授予的限制性股票数量由 

39.4725 万股变更为 38.7174 万股，授予价格 16.28 元/股保持不变。 

300653.SZ 正海生物 2023-07-26 
产品注册

受理 

烟台正海生物科技股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到国家药品监督管理局

下发的医疗器械注册申请《受理通知书》，产品名称为生物修复膜，临床用于 1.口腔内

软组织浅层缺损的修复；2.腮腺手术中预防味觉出汗（Frey's）综合征，属于第三类

无源植入性医疗器械。 

300122.SZ 智飞生物 2023-07-26 
疫苗生产

注册受理 

重庆智飞生物制品股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司安徽智飞龙科马生物

制药有限公司研发的四价流感病毒裂解疫苗申请生产注册获得国家药品监督管理局出

具的《受理通知书》（受理号：CXSS2300059、CXSS2300060）。本次生产注册获得受理的

四价流感病毒裂解疫苗，可刺激机体产生抗流感病毒的免疫力，用于预防疫苗相关型

别的流感病毒引起的流行性感冒。 

600976.SH 健民集团 2023-07-26 
药物临床

实验获批 

健民药业集团股份有限公司（以下简称“公司”）近日收到国家药品监督管理局签发的

枳术通便颗粒《药物临床试验批准通知书》。药品名称为枳术通便颗粒，属于中药创新

药 1.1 类，功能主治为清润肠燥，用于小儿燥热内结便秘治疗。目前枳术通便颗粒已

完成制备工艺、质量标准、稳定性及药理毒理等临床前研究。 

605266.SH 健之佳 2023-07-26 股权激励 

健之佳医药连锁集团股份有限公司（以下简称“公司”）根据《激励计划》的相关规定， 

6 名激励对象因个人原因离职或岗位不再具备激励资格；2022 年度业绩考核完成后，

69 名激励对象中 24 名激励对象不符合解除限售条件，根据以上情况，公司在实施 

2022 年度利润分配方案前，合计应回购注销第二期、第三期限制性股票合计 48,008 

股。 

603658.SH 安图生物 2023-07-27 投融资 

郑州安图生物工程股份有限公司（以下简称“安图生物”或“公司”）作为有限合伙人

与广州金垣坤通股权投资管理有限公司及其他出资方共同投资产业投资基金苏州金阖

三期股权投资合伙企业（有限合伙），投资范围为医疗器械、生物制药、生物技术、医

疗服务相关领域。投资基金目标募集规模为人民币 1,915,151,200 元，公司以自有资

金拟认缴合伙企业的出资金额为人民币 1 亿元。 



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     12                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究丨医药生物 

603658.SH 安图生物 2023-07-27 
产品注册

证获批 

郑州安图生物工程股份有限公司（以下简称“公司”或“安图生物”）于近日收到国家

药品监督管理局颁发的医疗器械注册证。产品名称为“乙型肝炎病毒 e 抗体检测试剂

盒（磁微粒化学发光法），注册证有效期 5 年，预期用于定量检测人血清或血浆中乙型

肝炎病毒 e 抗体(Anti-HBe)的含量。 

688358.SH 祥生医疗 2023-07-27 股东减持 

无锡祥生医疗科技股份有限公司（以下简称“公司”）股东无锡祥鹏投资企业（有限合

伙）（以下简称“祥鹏投资”）持有公司股份 1,680,000 股，占公司总股本的 1.50%。

截至 2023 年 7 月 25 日，祥鹏投资通过集中竞价方式累计减持公司股份 336,000 

股，占公司总股本的 0.30%，当前持股 1.20%。 

300832.SZ 新产业 2023-07-28 
产品注册

证获批 

深圳市新产业生物医学工程股份有限公司（以下简称“公司”）收到广东省药品监督管

理局颁发的 1 项《医疗器械注册证》。产品名称为“层粘连蛋白测定试剂盒（化学发

光免疫分析法）”，注册证有效期 5 年，用于体外定量测定人血清或血浆中层粘连蛋白

（LN）的含量，临床上主要用于肝纤维化的辅助诊断。 

000538.SZ 云南白药 2023-07-28 
大股东减

持 

云南白药集团股份有限公司（以下简称“云南白药”或“公司”）股东江苏鱼跃科技发

展有限公司（以下简称“江苏鱼跃”）于 2023 年 7 月 17 日至 2023 年 7 月 26 日

期间将其所持公司 10,073,400 股股份通过竞价交易方式进行转让，累计减持达 

0.56%，目前持有公司股份共计 89,843,113 股，占公司总股本比例 4.999999%。 

688358.SH 祥生医疗 2023-07-28 
大股东减

持 

无锡祥生医疗科技股份有限公司（以下简称“公司”）股东无锡祥鼎投资企业（有限合

伙）（以下简称“信息披露义务人”或“祥鼎投资”）持有公司的股份数量为 5,606,127 

股，占公司总股本的比例由 5.2442%减少至 4.9999%。 
 

数据来源：iFind，华福证券研究所 

4.2 拟上市公司动态 

图表 15：拟上市公司动态 

时间 公司 状态 简介 

2023/7/23 浙江湃肽生物股份有限公司 已问询 
公司主营业务为多肽产品的研发、生产、销售及相关服务。主要产品和

服务为多肽化妆品原料、多肽医药产品及相关服务。 

2023/7/23 江苏风和医疗器材股份有限公司 已问询 
公司的主营业务为微创外科手术器械及耗材的研发、生产和销售。公司

的主要产品有吻合器类、其他微创外科手术器械。 

2023/7/24 江西施美药业股份有限公司 已问询 
公司的主营业务是仿制药、改良型创新药、创新药的研发、生产及销售。

主要产品是医药研发与定制化生产业务和化学药制剂生产销售业务。 

2023/7/24 成都欣捷高新技术开发股份有限公司 已问询 

公司主营业务是化学药品制剂、化学原料药及医药中间体的研发、生产

及销售。公司主要产品包括化学药品制剂、化学原料药及医药中间体、

技术服务。 

2023/7/24 深圳博纳精密给药系统股份有限公司 已问询 

公司的主营业务是从事以喷雾给药装置为主的精密给药装置及其他药

包材的研发、生产、销售和相关技术支持。公司主要产品覆盖精密给药

装置和其他药包材两大类。 

2023/7/24 上海百英生物科技股份有限公司 已问询 

公司的主营业务为生物医药企业提供抗体表达、发现及优化等定制化

技术服务及通用重组抗体、重组蛋白等科研试剂的生产和销售。公司的

主要产品及服务是 CRO服务、重组抗体、重组蛋白等科研试剂。 

2023/7/25 南京海纳医药科技股份有限公司 已问询 

公司的主营业务包括医药研发服务、自持品种销售，根据研发项目立项

来源不同，医药研发服务分为受托研发服务、自主研发成果转化。主要

产品包括改良型创新药和高端仿制药。 

2023/7/26 上海熙华检测技术服务股份有限公司 已问询 

公司致力于为全球制药企业提供高质量、高效率的临床前 DMPK、临床

阶段生物分析、数据管理与统计分析及药学研究（CMC）的全流程、一

体化服务。公司的主要业务为生命科学业务、CMC 业务。 
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2023/7/26 苏州速迈医学科技股份有限公司 已问询 
公司主营业务为从事手术显微镜研发、生产与销售。公司主要产品为牙

科手术显微镜、外科手术显微镜及医用光学诊察器械产品。 

2023/7/26 湖州申科生物技术股份有限公司 已问询 

公司的主营业务为专注于为生物制品的质量控制提供专业检测工具与

服务，集研发、生产、销售。公司的主要产品为质控专用试剂盒、专用

设备及耗材、检测与定制化开发服务。 

2023/7/26 广州泛美实验室系统科技股份有限公司 已问询 

公司的主营业务是实验室智能系统工程的一体化服务和实验室相关家

具用品的销售。公司主要提供实验室智能系统工程的一体化服务，销售

实验室相关家具用品。 

2023/7/27 甘肃皓天科技股份有限公司 已问询 

公司的主营业务是面向医药创新企业，提供高端药物原料药及其关键

中间体、佐剂等功能分子的设计、合成、功能化应用过程中的 CDMO和

CRO服务。公司的主要产品及服务是 CDMO/CRO 服务、SNAC系列、骨化

醇系列、托法替尼系列、培哚普利系列等。 

2023/7/27 浙江圣兆药物科技股份有限公司 已问询 
公司主营业务是长效缓释制剂和靶向制剂两大创新制剂的开发及产业

化。主要产品和服务为靶向制剂、长效缓释制剂、多囊脂质体。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

  



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     14                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究丨医药生物 

5 行业观点和投资建议 

近期观点： 

关注 IVD 集采集采进展，国产第一梯队企业大概率受益集采；以及持续关注复

苏机会，重点关注刚性的院内复苏，关注景气度和估值的匹配性相关标的。 

1、IVD：关注 IVD 集采集采进展，国产第一梯队企业大概率受益集采，关注迈

瑞医疗、新产业、安图生物和亚辉龙。 

2、重点关注医疗服务终端需求。眼科板块，估值回调充分，下半年业绩高增长

可期,关注爱尔眼科、华厦眼科，普瑞眼科、朝聚眼科；种植项目在 4 月份种植牙调

价全国落地后，5-6 月份实现了良好的增长势头,关注口腔医疗服务相关标的通策医

疗、瑞尔集团。 

3、关注经营情况稳健叠加板块估值合理的药店板块，关注益丰药房、大参林、

老百姓、一心堂。 

4、医疗设备受益于贴息贷款、国产替代，重点关注内窥镜，澳华内镜、开立医

疗和海泰新光。 

5、电生理集采执行，关注国产厂商放量机会，关注微电生理、惠泰医疗、锦江

电子（IPO进程中）。 

6、推荐血制品板块：优先关注有供给量的公司，22 年下半年采浆不受疫情影响

+新设采浆站进入到采浆周期的天坛生物和华兰生物；有重大变化的公司，控制权拟

变更为国药集团的卫光生物；估值低，控制权已变更为陕西国资的派林生物。 

7、关注院内正常诊疗恢复，需求刚性回升，集采风险释放影响小，关注恩华药

业、丽珠集团等。 

8、中药相关标的，关注有望多品种进入基药目录的葵花药业、康缘药业和达仁

堂。 

9、其他：关注东诚药业（核医学稀缺标的），山东药玻（药用玻璃龙头）。 

6 风险提示 

技术迭代风险、研发风险，业绩风险、竞争加剧超预期风险、政策风险。 
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