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[table_main] 公司深度报告模板 
资本市场迎来政策利好，证券板块有望持续受益  证券行业 

推荐  维持评级 
核心观点    

 事件 7 月 24 日, 中共中央政治局会议召开，明确提出“活跃资本市场，提振投

资者信心”；中国证监会召开年中座谈会，部署下半年工作重点，强调多方施策

落实党中央大政方针；政策预期利好叠加行业基本面向好，市场作出积极回应，

证券板块大涨。 

 政治局定调背景下，资本市场利好政策有望陆续推出 本次政治局会议重点指

出，要“用好政策空间、找准发力方向，扎实推动经济高质量发展”，“大力支

持科技创新、实体经济和中小微企业发展”，“大力推动现代化产业体系建设，

加快培育壮大战略性新兴产业、打造更多支柱产业”。资本市场是服务实体经济

发展，支持科技创新的前沿阵地，预计今年下半年将陆续有进一步促进资本市场

改革的政策推出，对券商财富管理、投资银行等主流业务形成多重利好效应。 

 下半年流动性充裕环境有望保持，存在降准、降息空间 政治局会议提出，“要

精准有力实施宏观调控，加强逆周期调节和政策储备”，“继续实施积极的财政

政策和稳健的货币政策”，发挥总量和结构性货币政策工具作用”。本次会议释放

了明确的稳增长信号，预计下半年宏观政策还会进一步向扩大内需、提振市场信

心方向发力，存在降准、降息空间。 

 证监会布局六方面工作重点，提升资本市场功能 针对投资端、融资端和交易

端现存的问题，证监会提出“四个进一步”，“两个坚守”以激发资本市场活力：

一是进一步突出稳字当头、稳中求进，维护市场平稳运行；二是进一步提升服务

国家重大战略的质效，强化实体经济支持能力；三是进一步深化资本市场改革开

放，服务创新型中小企业；四是进一步加大资本市场防假打假力度，营造敬畏法

治的良好市场生态；五是坚守监管主责主业，依法保护投资者合法权益；六是坚

决守牢风险底线，加大对非法证券活动打击力度。 

 重磅会议提振投资者信心，市场反应积极 政治局会议以及证监会座谈会带来

的政策预期利好，叠加行业基本面向好因素，引发市场积极反应，证券板块呈现

较大幅度拉升。7 月 24-28 日，证券板块上涨 12.12%，涨幅位列 A 股所有板块

榜首，跑赢大盘指数 7.19 个百分点，多只券商股周内涨停；板块市值占比达到

3.13%，周内提升 0.24 个百分点。 

 投资建议：高层会议强化下半年政策预期，证券板块有望持续受益 政治局

及证监会会议明确从投资端、融资端、交易端发力，进一步推动资本市场高质量

发展。券商作为资本市场的核心参与者，有望显著受益于资本市场活跃和投资者

信心增强，以及资本市场改革深化带来的发展契机。截至 7 月 28 日，券商板块

估值 1.43xPB，处于历史 15.7%分位，当前估值较低，布局正当时。建议关注行

业龙头中信证券、中金公司，以及泛财富管理具有比较优势的东方证券。 

 风险提示：经济增长不及预期风险，行业竞争加剧的风险。 
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证券板块表现      
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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分析师承诺及简介 

张一纬：金融行业分析师，瑞士圣加仑大学银行与金融硕士，2016 年加入中国银河证券研究院，从事行业研究工作，证券从
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本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过

去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数相对于基准指数（沪深 300 指数） 

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。 

中性：预计与基准指数平均回报相当。 

回避：预计低于基准指数。 

公司评级体系 

未来 6-12 个月，公司股价相对于基准指数（沪深 300 指数） 

推荐：预计超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：预计超越基准指数平均回报。 

中性：预计与基准指数平均回报相当。 

回避：预计低于基准指数。 
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