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[Table_Summary] 行业核心观点： 
上周传媒行业（申万）下跌 3.08%，居市场第 33位，跑输沪深 300指数。

23年 H1中国游戏产业报告出发布，市场回暖趋势明显。7月 27日，中国

国际数字娱乐产业大会(CDEC)在上海浦东召开，会上对外发布《2023 年

1-6月中国游戏产业报告》。报告显示，今年 1-6月，国内游戏市场实际销

售收入规模为 1442.63 亿元，同比下降 2.39%，环比增长 22.2%。回暖势

头强劲。同期，我国游戏用户规模为 6.68亿，同比增长 0.35%，达到历史

新高点。7月版号发布，88款国产游戏获批。7月 26日，国家新闻出版署

发布 7 月国产网络游戏审批信息，共 88 款游戏获得版号。其中雷霆、冰

川网络、多益、中手游、恺英、青瓷等上榜。游戏版号常态化发放，新游

戏上线的数量和质量有望增强，游戏公司业绩有望回暖。 

投资要点： 
⚫ 游戏：1）腾讯 7 月连投 3 家海外工作室，成为《消逝的光芒》

Techland最大股东。7月 24日，腾讯投资了《消逝的光芒》开发商、

波兰工作室 Techland 成为公司大股东。7 月，腾讯还投资收购了 2 家

海外游戏工作室，Lucid Games 和 Lighthouse Games。2）2023 中国

国际 AI 游戏产业大会召开，AIGC 产教中心成立。7 月 29 日，以“拥

抱 AI+，我们的未来”为主题的 2023 中国国际 AI 游戏产业大会在上

海召开，这次大会标志着人工智能教育人才培养全链条在沪上正式打

通。3）朝夕光年自研自发《晶核》市场表现不俗。《晶核》上线首日

便快速登顶 App Store 免费榜，进一步盘踞畅销榜，根据三方平台数

据预估游戏发布 12天时间《晶核》全平台流水已经达到 4-5亿元。 

⚫ 互联网：1）安卓版 ChatGPT 正式上线，目前限美国、印度、孟加拉

国和巴西使用。7 月 26 日，OpenAI 宣布，ChatGPT 安卓版已正式上

线，目前美国、印度、孟加拉国和巴西四国的安卓用户可在谷歌 Play

商店进行下载。并计划在下周将其推广到更多的国家及地区。2）爱

奇艺网络电影最新合作流程发布，进一步便利片方。爱奇艺宣布自

2023 年 8 月 1 日起，将进一步开放电影合作机制、简化片方合作流

程，对已获得“网络剧片发行许可证”或“国家电影局电影公映许可

证”，满足会员首播条件的电影，将取消成片平台审核环节。 3）芒

果超媒拟斥资 8.35 亿收购金鹰卡通。芒果超媒发公告称，公司拟以

自有资金现金收购公司控股股东芒果传媒持有的湖南金鹰卡通传媒有

限公司 100%股权，交易价格为 8.35 亿元。本次交易完成后，金鹰卡

通将由上市公司百分百控股。 

⚫ 投资建议：政策指引、事件驱动、消费复苏和 AIGC 技术赋能，推动

行业发展。1）游戏：看好 2023 年游戏市场回暖以及电竞行业发展。

2）影视院线：利好政策助力电影行业复苏，重点关注龙头院线个

股；3）广告营销：梯媒仍为 2023 年核心赛道，重点关注梯媒个股，

推荐关注影院广告等线下渠道复苏；4）AIGC：AIGC 已在广告、影

视、游戏、娱乐等多个传媒互联网的细分领域进行广泛应用，从而提

升内容生产效率，降低内容生产成本，助力行业变革，建议关注公司

AIGC相关布局。 

⚫ 风险因素：政策环境变化；消费复苏不及预期；市场竞争加剧；创新

技术应用不及预期；商誉减值风险。 

    

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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1    传媒行业周行情回顾 

1.1  传媒行业涨跌情况 

上周传媒行业（申万）下跌 3.08%，居市场第 31 位，跑输沪深 300 指数。上周沪深

300指数上涨 4.47%，创业板指数上涨 2.61%。传媒行业跑输沪深 300指数 7.55pct，

跑输创业板指数 5.69pct。 

图表1：申万一级行业指数周涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

年初至今，传媒行业（申万）跑赢指数。传媒行业（申万）累计涨幅 28.32%，沪深

300指数上涨 3.13%，创业板指数下跌 5.42%。传媒行业跑赢沪深 300指数 25.19pct,

跑赢创业板指数 33.74pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 
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上周传媒子板块行情有所分化，年初至今所有子板块均呈上涨趋势。上周传媒六大

板块仅电视广播Ⅱ板块上涨，涨幅为 0.35%，出版板块下跌最多，跌幅为 4.79%。年

初至今所有子板块均呈上涨趋势，游戏Ⅱ板块涨幅最大，上涨 53.93%。 

图表3：传媒各子行业周涨跌情况（%） 图表4：传媒各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  
资料来源：iFinD、万联证券研究所 资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

1.2  传媒行业估值与交易热度 

估值超过 6 年均值水平。从估值情况来看，SW 传媒行业 PE（TTM）估值较上周有所

下跌，回落至 28.73X，超过 6年均值水平 28.28X，超出幅度为 1.59%。 

图表5：申万传媒行业估值情况（2014年至今） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

交易热度较上周下跌。5个交易日中，申万传媒行业总成交额为 1937.49亿元，平均

每日成交额为 387.50亿元，日均交易额较上个交易周下跌 9.33%。 
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图表6：申万传媒行业周成交额情况 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

1.3  个股表现与重点个股监测 

上周板块总体下行，下跌个股近 8 成。141 只个股中，上涨个股数为 28 只，下跌个

股数为 108只，下跌个股比例为 76.60%。 

图表7：申万传媒行业周涨跌前10（%） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 
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图表8：申万传媒行业年涨跌前10（%） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

重点跟踪的 6 只股票除芒果超媒、分众传媒外均较上周下跌。芒果超媒上涨幅度最

大，涨幅为 3.00%。 

图表9：重点跟踪个股行情 

证券代码 证券简称 总市值（亿元） 周涨跌幅（%） 收盘价（元） 

300413.SZ 芒果超媒 629.12  3.00  33.63  

002027.SZ 分众传媒 1051.39  1.11  7.28  

603444.SH 吉比特 292.44  -1.34  405.93  

300251.SZ 光线传媒 235.28  -1.84  8.02  

002624.SZ 完美世界 281.49  -3.07  14.51  

300770.SZ 新媒股份 94.71  -4.87  40.99  
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权。 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

2    传媒行业周表现回顾 

2.1  游戏 

网易游戏《逆水寒》热度保持，腾讯《王者荣耀》蝉联榜首。从厂商来看，腾讯系

游戏占据 4席，网易游戏占据 3席，米哈游、灵犀互娱、朝夕光年各占 1席。
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图表10：中国及重点海外地区游戏畅销榜Top10 

 
资料来源：七麦数据、万联证券研究所 
注：截至2023年7月30日。 

买量方面，《咸鱼之王》榜单第 1。雷虎网络《凡人修仙传：人界篇》排名第 8。 

图表11：游戏行业中重度游戏买量Top10排行（近一周） 

 
资料来源：DataEye、万联证券研究所 
注：截至2023年7月30日。 

新游预约方面，《Party Animals》、《蔚蓝档案》分别位居 iOS 端和 Android 端预约

榜第 1 位。《蔚蓝档案》同时上榜 iOS端和 Android端预约榜 Top5。 
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图表12：新游预约Top5排行（iOS、安卓） 

 
资料来源：TapTap、万联证券研究所 
注：截至2023年7月30日。 
 

2.2  影视院线 

票房数据：上周票房表现环比下降。据灯塔专业版数据，第 30 周（上周，7.24-

7.30）票房为 19.11亿元，同比增长 271.43%，环比下降 1.04%。 

图表13：电影周票房及同比、环比增速变动情况 

 
资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 
注：票房含服务费。 

《封神第一部》为上周票房第一，票房占比 37.80%。《热烈》排名第二；《长安三万

里》位居第三。 

7.31-8.6 主要有三部新片上映：截至 7 月 31 日，《巨齿鲨 2：深渊》累计想看人数

达 41.35 万人，《雪豹和她的朋友们》累计想看人数达 1.08 万人，《神兽魔王大作战》

累计想看人数达 0.12万人。 
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图表14：上周票房榜单（含服务费） 

排

名 
排片影片名 

上周票房

（万元） 

票房占

比 

豆瓣评

分 
涉及上市公司 

1 封神第一部 72249.69 37.80% 7.7  猫眼娱乐、腾讯控股 

2 热烈 33486.30 17.50% 7.5  
横店影视、万达电影、中国电影、

猫眼娱乐、阿里影业 

3 长安三万里 31868.67 16.70% 8.2  阿里影业、猫眼娱乐、中国电影 

4 八角笼中 18869.25 9.90% 7.4  猫眼娱乐 

5 芭比 12274.94 6.40% 8.4  华纳兄弟、中国电影 

6 超能一家人 6616.02 3.50% 4.0  
中国电影、开心麻花、阿里影业、

猫眼娱乐、横店影视、抖音文化 

7 茶啊二中 5974.68 3.10% 7.8  光线传媒 

8 碟中谍 7：致命清算（上） 3574.35 1.90% 7.8  派拉蒙全球、中国电影 

9 消失的她 3413.60  1.80% 6.4 阿里影业、猫眼娱乐、抖音文化 

10 超级飞侠：乐迪加速 440.29 0.20% 6.3  奥飞娱乐 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：截至2023年7月31日01:00。 

3    行业新闻与公司公告 

3.1  行业及公司要闻 

【游戏】 

⚫ 行业动态： 

23 年 H1 中国游戏产业报告发布，市场回暖趋势明显。7 月 27 日，中国国际数字娱

乐产业大会(CDEC)在上海浦东召开，中国音像与数字出版协会第一副理事长、中国

音数协游戏工委主任委员张毅君在会上对外发布《2023年 1-6月中国游戏产业报告》。

报告显示，今年 1-6 月，国内游戏市场实际销售收入规模为 1442.63 亿元，同比下

降 2.39%，环比增长 22.2%。在细分市场中，移动游戏占市场实际销售收入的 73.97%，

虽然同比略有下降，但仍占据国内市场主导地位；客户端游戏占比为 22.84%；网页

游戏实际销售收入占比仅为 1.64%。移动游戏市场实际销售收入 1067.05亿元，同比

减少3.41%，环比增长29.2%，回暖势头强劲。同期，我国游戏用户规模为6.68亿，

同比增长 0.35%，达到历史新高点。（GameLook） 

7 月版号发布，88 款国产游戏获批。7 月 26 日，国家新闻出版署发布 7 月国产网络

游戏审批信息，共 88 款游戏获得版号。其中雷霆、4399、西山居、冰川网络、多益、

创梦、心动、中手游、恺英、青瓷上榜。截至目前 2023 年累计发放 618 款游戏版号，

超 2022 年全年总数，最近 7个月版号发放数量均在 90个左右。（GameLook） 

腾讯 7 月连投 3 家海外工作室，成为《消逝的光芒》Techland 最大股东。腾讯正在

大批次购入海外游戏团队股权。7 月 24 日，腾讯投资了《消逝的光芒》开发商、波

兰工作室 Techland成为公司大股东。Techland表示，与腾讯的合作能够全力推进其

游戏愿景。Techland将保留 IP的全部所有权，保持创意自由，并继续以其认为正确

的方式运营。7月，除 Techland外，腾讯还投资收购了 2家海外游戏工作室，Lucid 

Games和 Lighthouse Games。（游戏陀螺） 

2023 中国国际 AI 游戏产业大会召开，AIGC 产教中心成立。7 月 29 日，以“拥抱

AI+，我们的未来”为主题的 2023 中国国际 AI 游戏产业大会在上海召开，并举行了

AI游戏教育与产业联盟专委会揭牌仪式和 AIGC产教中心成立仪式。来自海内外近百

所高校的专家学者与微软、网易、虚幻引擎、波克城市等十多家头部游戏和 AI 企业
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代表到场参会，就“AI+游戏”未来发展和 AI 型人才培养展开讨论。这次大会标志

着人工智能教育人才培养全链条在沪上正式打通。（GameLook） 

朝夕光年自研自发《晶核》市场表现不俗。自 7 月 14 日公测以来，《晶核》在空降

免费榜之后，进一步盘踞畅销榜，截至 7 月 25 日仍稳定在 TOP4。《晶核》是由朝夕

光年自研自发的魔导朋克 MMOARPG 游戏，，根据三方平台数据预估游戏发布 12 天时

间《晶核》全平台流水已经达到 4-5 亿元，预估单日流水在 3000 万元甚至更高，成

为国内动作 RPG游戏收入最高的游戏。（竞核） 

【互联网】 

⚫ 行业动态： 

安卓版 ChatGPT 正式上线，目前限美国、印度、孟加拉国和巴西使用。7 月 26 日，

OpenAI 宣布，ChatGPT 安卓版已正式上线，目前美国、印度、孟加拉国和巴西四国

的安卓用户现可在谷歌 Play商店进行下载。OpenAI计划在下周将其推广到更多的国

家及地区。从官方截图来看，安卓版 ChatGPT 与此前已经推出的 ioS 版并无差别，

用户可以向聊天机器人询问问题的答案、指导或建议等。（36氪） 

爱奇艺网络电影最新合作流程发布，进一步便利片方。7 月 26 日，爱奇艺宣布自

2023 年 8 月 1 日起，将进一步开放电影合作机制、简化片方合作流程，对已获得

“网络剧片发行许可证”或“国家电影局电影公映许可证”，满足会员首播条件的

电影，将取消成片平台审核环节。对采用会员首播（SVOD），即会员观看时长分账模

式的片方，可在平台完成版权文件确认、合同/授权书签署等所有流程后，与平台沟

通意向排期。对于希望采用云影院首映（PVOD+SVOD），即单片付费点播叠加会员观

看时长分账模式的片方，可继续在创投、创作、发行等环节与平台紧密沟通，优质

影片可通过云影院首映模式获得在线双窗口分账收益。（众视 AsiaOTT） 

芒果超媒拟斥资 8.35 亿收购金鹰卡通。芒果超媒发公告称，公司拟以自有资金现金

收购公司控股股东芒果传媒持有的湖南金鹰卡通传媒有限公司 100%股权，交易价格

为 8.35 亿元。本次交易设置业绩承诺，利润承诺期间为 2023年、2024 年、2025 年

三个完整的会计年度，金鹰卡通 2023 年度净利润不低于 4,625.38万元，2024 年度

净利润不低于 5,414.25 万元，2025 年度净利润不低于 5,969.47 万元。本次交易完

成后，金鹰卡通将由上市公司百分百控股。（众视 AsiaOTT、芒果超媒） 

3.2  公司重要动态及公告 

➢ 股东增减持 

图表15：传媒行业股东拟增减持情况 

证券

简称 
最新公告日期 

方案 

进度 

变动 

方向 
股东名称 股东类型 

拟变动数

量上限

（万股） 

占持有

公司股

份比例
(%) 

引力

传媒 
2023-07-28 进行中 减持 罗衍记 实际控制人 1,070.00 4.00 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

➢ 大宗交易 

上周，传媒板块发生的大宗交易共计约 3.23亿元，具体披露信息如下。 
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图表16：传媒行业大宗交易情况 

名称 交易日期 价格 成交量(万股) 成交额(万元) 

世纪华通 2023-07-28 5.15 970.00 4,995.50 

世纪华通 2023-07-28 5.20 1,550.00 8,060.00 

风语筑 2023-07-27 12.30 50.00 615.00 

风语筑 2023-07-27 12.30 150.00 1,845.00 

风语筑 2023-07-27 12.30 30.00 369.00 

风语筑 2023-07-27 12.30 30.00 369.00 

风语筑 2023-07-27 12.30 40.00 492.00 

智度股份 2023-07-26 5.92 625.56 3,703.32 

遥望科技 2023-07-26 11.68 126.00 1,471.68 

奥飞娱乐 2023-07-26 9.60 21.00 201.60 

奥飞娱乐 2023-07-26 9.60 90.00 864.00 

天娱数科 2023-07-26 6.09 450.00 2,740.50 

昆仑万维 2023-07-25 30.62 17.33 530.64 

世纪华通 2023-07-24 5.71 875.00 4,996.25 

电魂网络 2023-07-24 30.93 10.00 309.30 

电魂网络 2023-07-24 30.93 25.00 773.25 
 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

➢ 限售解禁 

➢ 股权质押 

图表18：传媒行业股权质押情况 

名称 出质人 质权人 
质押股数

(万股) 
起始日期 截止日期 

新华网 
新华社投资控股

有限公司 
国泰君安证券股份有限公司 2704.99  2023-07-26 -- 

值得买 刘超 浙商证券股份有限公司 327.00  2023-07-24 2024-07-23 
 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

4    投资建议 

政策指引、事件驱动、消费复苏和AIGC技术赋能，推动行业发展。支持性政策指引

产业方向，热点事件驱动市场发展，AIGC赋能行业各个领域，推动市场全新发展，

同时随着消费娱乐需求复苏，电影、广告、游戏等领域景气度逐步回升。 

1）游戏：2023年中国游戏市场表现符合预期，随着版号持续常态化发放，新品上

图表17：传媒行业限售解禁情况（未来三个月内） 

证券名称 解禁日期 解禁数量(万股) 
占总股本比例

(%) 
解禁股份类型 

天地在线 2023-08-07 9,659.51 54.43% 首发原股东限售股份 

博纳影业 2023-08-18 78,027.43 56.77% 首发原股东限售股份 

易点天下 2023-08-21 24,084.72 51.04% 首发原股东限售股份 

荣信文化 2023-09-08 3,280.00 38.86% 首发原股东限售股份 

凡拓数创 2023-10-09 4,379.05 42.79% 首发原股东限售股份 

卓创资讯 2023-10-19 2,394.11 39.90% 首发原股东限售股份 
 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 
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线节奏恢复，优质新游进入市场，刺激用户充值流水上升，市场竞争格局将有所改

变，看好游戏景气度恢复，市场规模将再次迎来增长。在政策的支持和规范下，电

竞已经成为集科技、竞技、娱乐、社交于一体的体育产业，初步实现成熟化运营，

但受国内外宏观经济发展形势和游戏市场降温影响，电竞市场首次出现微幅回落，

随着亚运会电竞赛事举办及消费复苏，其回弹趋势显著。 

2）电影：2023年影院均恢复运营，扩内需促消费政策措施持续发力，电影作为线

下消费的重要场景，呈现良好回暖态势，随着优质电影定档，各大档期票房表现良

好，影院新增速度减缓，电影市场资金投入建设较为谨慎，市场主要以恢复运营效

率为首要任务。而随着免征电影发展资金政策发布，免征期跨越多个重点档期，影

片供给端数量、质量有望进一步提升，暑期档待映电影品类丰富，类型多元，各大

体量电影蓄势待发；影院运营压力将会有所缓解，推动影院加强市场拓展。 

3）广告营销：广告市场2023年随着经济复苏、政策放开、居民消费意愿增强，整

体花费跌幅同比缩窄。在各行业广告投放中，食品及饮料行业投放量仍处于头部，

药品、化妆品/浴室用品和交通行业广告花费上涨显著。在2023年广告整体市场表现

回暖的情况下，梯媒持续保持高景气度。随着宏观政策放开，线下消费场景的人流

量逐步恢复，对应场景下的线下广告需求也会得到复苏。梯媒有着用户必经、人流

量大的特点，预计2023年下半年仍为核心价值赛道；此外，影院广告等线下渠道复

苏具备较大的弹性。 

4)AIGC：AIGC已在广告、影视、游戏、娱乐等多个传媒互联网的细分领域进行广泛

应用，从而提升内容生产效率，降低内容生产成本，助力行业变革。游戏方面，

AIGC能压缩游戏整体项目的研发周期与人员规模，大幅降低游戏制作成本，降本增

效；对已有的游戏进行产品更新升级，实现真正的人与AI的互动，优化游戏体验；

对电竞行业进行数字化创新；营销买量制作周期缩短，缩减营销成本。广告营销方

面，AIGC内容生产能力契合广告营销需求，从获取广告创意、进行内容生成、后期

进行广告投放，最后实现高效的消费转化，有望显著提升营销内容生产效率，同时

降低优质营销内容生产门槛。电影、影视方面，AIGC从剧本制作、影视制片、导演

拍摄、后期制作以及宣发营销五大环节对整体影视制作提供助力，大幅缩短创意落

地实现的时间成本，也降低了影片创作的人力成本，显著提高工作效率。 

5    风险提示 

政策环境变化；消费复苏不及预期；市场竞争加剧；创新技术应用不及预期；商誉

减值风险。 
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