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上涨 1.27%，社会服务指数跑输上证综指 2.15 个百分点，在申万 31 个
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服务指数下跌 6.66%，申万社会指数跑输上证综指 12.7 个百分点，在申
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议，分析研究当前经济形势和经济工作，会议强调要积极扩大国内需

求，推动体育休闲、文化旅游等服务消费，预计后续将有具体的实施政

策落地，有望提振体育休闲、文旅行业市场信心。 
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政策要求的职教公司；2）应用科技增强核心竞争力的教育龙头。 
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1    行情回顾 

上周（7 月 24日-7月 30日）上证综指上涨 3.42%、申万社会服务指数上涨 1.27%，

社会服务指数跑输上证综指 2.15 个百分点，在申万 31 个一级行业指数涨跌幅排第

21。年初至今上证综指上涨 6.04%、申万社会服务指数下跌 6.66%，申万社会指数跑

输上证综指 12.7个百分点，在申万 31个一级子行业中涨跌幅排名第 26。  

                 

图表1：上周社会服务板块涨跌幅（%）位列21 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今社会服务板块涨跌幅（%）位列第26 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

上周社会服务主要子板块涨跌不一：酒店餐饮 3.42%、旅游及景区 2.45%、专业服务

1.13%、教育-1.73%、体育-2.45%。 
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图表3：子板块周涨跌幅（%）情况 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表4：子板块PE估值情况_20230728 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表5：个股涨跌情况_20230728 

板块名称 领涨股票(%) 领跌股票(%) 

旅游及景区 

中国中免（10.77） 

众信旅游（10.29） 

王府井（5.05） 

大连圣亚（-3.08） 

九华旅游（-2.56） 

长白山（-2.35） 

酒店餐饮 

锦江酒店（7.64） 

君亭酒店（6.05） 

华天酒店（4.32） 

同庆楼（-2.09） 

全聚德（-1.43） 

金陵饭店（1） 

教育 

ST 开元（2.78） 

凯文教育（2.17） 

中国高科（1.32） 

科德教育（-6.98） 

行动教育（-6.65） 

豆神教育（-5.93） 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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2    行业重要事件 

2.1  旅游 

全国文化和旅游资源开发工作会议召开 

7月28日，全国文化和旅游资源开发工作会议在山西太原召开。会议以习近平新时代

中国特色社会主义思想为指导，总结“十四五”以来文化和旅游资源开发工作，推

进全国文化和旅游厅局长会议精神和《“十四五”旅游业发展规划》的贯彻落实，

部署下一阶段重点工作，推动旅游业高水平复苏、高质量发展。文化和旅游部党组

成员、副部长杜江出席会议并讲话，山西省副省长熊继军出席并致辞。 

会议强调，要深入学习贯彻习近平总书记关于文化和旅游工作的重要论述和指示批

示精神，充分认识推进旅游业发展对满足人民美好生活需要、积极扩大国内需求等

方面的重要意义，促进文化和旅游消费，推动旅游业高质量发展。要准确把握中国

式现代化的实践要求，推动文化和旅游深度融合发展。要牢牢把握以人民为中心的

发展理念，坚持旅游为民，不断提升暑期景区、度假区开放管理水平和服务质量，

最大限度满足人民群众旅游需求。会议要求，各级文化和旅游行政部门要提高站

位、主动担当，夯实工作基础，推进重大规划落地实施，及时出台行业政策标准，

深入实施资源普查工程；强化重点旅游产品质量提升，优化景区开放管理措施，开

展质量提升行动，提高应急应对能力；强化文化和旅游深度融合发展，建好用好国

家文化公园，推动红色旅游规范发展，激发文创发展活力；强化优质旅游产品供

给，推动观光旅游与休闲度假升级发展、乡村旅游提质增效，推动旅游与其他领域

融合发展；强化智慧旅游发展，加快实施国家智慧旅游建设工程，培育发展智慧旅

游新产品、新主体；强化绿色旅游发展，完善绿色景区、度假区等系列标准规范，

引导绿色旅游供给；强化旅游宣传推广，加强旅游新理念新功能宣传和形象推广，

促进旅游资源的市场转化。 

https://mp.weixin.qq.com/s/xe3_OiedJE48K0nr-1XB1w 

研学旅行千亿市场规模背后：谁在“割韭菜”？ 

在著名旅游学者、暨南大学旅游规划设计研究院副院长董观志教授看来，原来门前

冷清的博物馆、艺术馆、纪念馆等公共文化场馆在今年暑期变得异常火爆，应该是

多种因素叠加共振引起的：一是三年疫情的持续性管控之中累积的出游动能，在全

面放开之后出现了像堰塞湖决堤一样的泄洪式释放。二是经济复杂严峻形势之下家

庭收入预期不振，集体无意识地选择了压缩出游预算的替代性方案，免费的公共文

化场馆成为了首选。三是国家教育部、文化和旅游部积极推动研学旅行活动，发挥

了鼓励和引导作用。四是2021年7月，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于

进一步减轻义务教育阶段学生作业负担和校外培训负担的意见》，并发出通知，要求

各地区各部门结合实际认真贯彻落实。社会性的教育培训机构被动地实现商业模式

漂移转型，加大了对研学旅行亲子活动的营销推广和组织策划的力度，圈粉导流了

研学旅行亲子活动。五是自媒体的出游攻略、分享晒图和现场直播，烘托了火爆氛

围，强化了研学旅行亲子活动的积极意义，也起到了推波助澜的作用。六是公共文

化场馆落实政策部署和顺应社会需求，积极提供专业性的公益服务，为堰塞湖的泄

洪提供了出口和通道。 

中国社科院旅游研究中心特约研究员吴若山认为，“课本游”走红的背后，是青少年

日渐增强的文化自信。“课本游”最大特色是将语文与多学科结合，以旅行为“主

题”，将文化、历史、地理，用语文的独特性串联在一起。在游玩形式上进行了创
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新，也是游客需求升级的生动体现。 

https://mp.weixin.qq.com/s/UCIepYkeUHyXNVWHmMFkaw 

中共中央政治局召开会议 分析研究当前经济形势和经济工作 

中共中央政治局7月24日召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。

中共中央总书记习近平主持会议。 

会议强调，要积极扩大国内需求，发挥消费拉动经济增长的基础性作用，通过增加

居民收入扩大消费，通过终端需求带动有效供给，把实施扩大内需战略同深化供给

侧结构性改革有机结合起来。要提振汽车、电子产品、家居等大宗消费，推动体育

休闲、文化旅游等服务消费。要更好发挥政府投资带动作用，加快地方政府专项债

券发行和使用。要制定出台促进民间投资的政策措施。要多措并举，稳住外贸外资

基本盘。要增加国际航班，保障中欧班列稳定畅通。 

https://finance.eastmoney.com/a/202307242790551773.html 

2.2  教育 

联合国教科文组织：智能手机会分散学生注意力 

总部位于法国巴黎的联合国教科文组织26日发布2023年《全球教育监测报告》，对在

教育机构中过度使用智能手机等移动设备表示担忧。 

这份年度报告指出，数字技术的重大进步正在迅速改变世界。在过去20年里，学习

者、教育工作者和教育机构已经广泛使用数字技术工具。但是，如果不适当或过度

运用数字技术，会对教育产生有害影响。 

报告援引包括“国际学生能力评估计划”在内的国际评估数据称，过度使用信通技

术与学生成绩之间存在负面联系。一项涉及14个国家的研究表明，仅仅靠近移动设

备就会分散学生的注意力，并对学习产生负面影响。此外，一些教师认为，使用平

板电脑和手机会妨碍课堂管理。但是，目前只有不到四分之一的国家禁止在学校使

用智能手机。 

报告强调，数字技术应该侧重于学习成果，而不是数字投入。如果只是将笔记本电

脑分发下去而没有融入教学，学习成果不能得到改善。 

https://news.eol.cn/yaowen/202307/t20230728_2454770.shtml 

教育部等四部门：全面规范艺考培训行为 

据教育部网站消息，近日，教育部、国家发改委、公安部、市场监管总局联合印发

《关于在深化非学科类校外培训治理中加强艺考培训规范管理的通知》（以下简称

《通知》），对艺考培训规范管理作出全面部署，满足学生多样化学习需求，保护学

生人身安全和健康。 

《通知》深入贯彻落实“双减”决策部署，强调要深化非学科类校外培训治理，全

面规范艺考培训行为，聚焦重点问题、重点环节，坚持育人为本、实事求是，坚持

内外联动、标本兼治，坚持综合施策、稳步推进，到2024年艺考培训管理长效机制

基本健全，人民群众满意度明显提升。 

《通知》提出，要严格规范艺考培训主体，机构开展艺考培训须取得艺术类校外培

训资质，做到“证照齐全”，统一纳入全国校外教育培训监管与服务综合平台管理。

要加强从业人员管理，人员应具有相应的教师资格证或相应类别的职业（专业）能
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力，普通高等学校艺术类专业在职教职工、参与相关专业省级统考和高校校考命题

及评分专家不得参与机构的培训活动。机构不得聘用有性侵、虐待、拐卖、暴力伤

害等违法犯罪记录人员从事培训。要规范培训收费管理，坚持公益属性，合理定

价、明码标价，实施培训预收费全额监管，确保资金安全。要规范培训宣传招生秩

序，严禁机构虚假营销宣传、炒作考试录取结果，严禁机构与学校在职教职员工勾

连获取培训生源、组织考试作弊、干扰考试秩序。 

https://news.cctv.com/2023/07/29/ARTIpi9Q2GW8x7geGEKbDA94230729.shtml?spm

=C94212.P2Zgu9C2lQBU.EdmaNB4aadRE.4 

3    过去一周上市公司重要公告 

图表6：过去一周上市公司重要公告  

社服行业上市公司公告 

受限股上市

公告 
7 月 25 日 西安饮食 

公司以 2006 年流通股本 6,201.18 万股为基数，用资本公积金向方案

实施股权登记日登记在册的全体流通股股东每 10 股流通股转增 4.5 

股，共计转增 27,905,310 股，相当于每 10 股流通股获送 2.5 股。

股权分置改革方案实施后首个交易日，公司的所有非流通股份即获得

上市流通权。 

 

业绩预测 7 月 27 日 安车检测 

公司预计业绩同向上升，本报告期归属上市公司股东的净利润预期为

盈利 2600 万元-3100 万元，比上年同期增长 20.78%-44.01%；扣除非

经常性损益后的净利润为盈利 1750 万元-2250 万元，比上年同期增长

72.55%-121.85%。 

 

中期报告 7 月 28 日 九华旅游 

公司本报告期营业收入 380,159,525 元，归属上市公司股东的净利润

预期为盈利 111,350,881 元，扣除非经常性损益后的净利润为盈利

106,913,646 元。报告期末总资产 1,641,613,223 元。 

 

诉讼仲裁  7 月 28 日 *ST 豆神 

豆神教育科技（北京）股份有限公司于近日收到山东省高级人民法院

送达的《民事裁定书》（2023）鲁民申 3710 号，获悉山东省高级人民

法院针对济宁任兴教育发展集团有限公司（一审被告、二审上诉人）

与任兴集团有限公司（一审被告、二审上诉人）因与公司及一审被

告、二审被上诉人济宁市任城区教育和体育局建设工程施工合同纠纷

一案，提出的再次上诉申请，作出了“驳回济宁任兴教育发展有限公

司、任兴集团有限公司的再审申请。”的裁定结果。 

教育行业上市公司公告 

持股变动 7 月 25 日 创业黑马 

信息披露义务人阮晋通过大宗交易减持公司股份后不为公司持股 5%以

上股东。本次权益变动前，阮晋通过直接与间接形式合计持有创业黑

马股份比例为 5.227918%。本次通过大宗交易减持 381,500股后，持股

比例由 5.227918%变动至 4.999993%，合计持股数量由 8,750,461 股减

少至 8,368,961 股。本次权益变动后，信息披露义务人已不为上市公

司持股 5%以上股东，合计持有创业黑马股份 8,368,961 股，占公司总

股本比例为 4.999993%。 

 

基本情况变

更 
7 月 26 日 学大教育 

学大（厦门）教育科技集团股份有限公司于近日收到中邮证券有限责

任公司出具的《关于学大(厦门)教育科技集团股份有限公司非公开发

行股票持续督导项目变更保荐代表人的报告》，中邮证券为公司非公

开发行持续督导项目的保荐人，持续督导保荐代表人为邵晓宁和夏

雨。现因夏雨工作变动，中邮证券将委派保荐代表人陈德龙接替其负

责该项目后续的持续督导工作，相关业务已交接完毕。本次保荐代表

人变更后，负责公司持续督导工作的保荐代表人为邵晓宁先生和陈德

龙先生。 
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持股变动 7 月 27 日 中公教育 

2023 年 7 月 24 日，信息披露义务人通过大宗交易方式减持公司股份

10,000,000.00 股，占公司总股本的 0.16%。权益变动前，陕西省国际

信托股份有限公司（代表“陕国投•云起 1号证券投资集合资金信托计

划”）持股 314,537,300 股，占总股本比例 5.10%，本次权益变动后，

持股数量减为 304,537,300 股，占总股本比例 4.94%。 

 

处罚整改 7 月 27 日 美吉姆 

大连美吉姆教育科技股份有限公司于 2023 年 7 月 14日收到中国证券

监督管理委员会大连监管局下发的《关于对大连美吉姆教育科技股份

有限公司采取责令改正措施的决定》（行政监管措施〔2023〕8 号，

以下简称“《决定》”），具体内容详见公司于 2023 年 7 月 15 日在巨

潮资讯网和《证券日报》《证券时报》披露的《关于收到大连监管局

对公司采取责令改正措施决定的公告》（公告编号：2023-052）。公

司收到《决定》后，高度重视，立即向全体董事、监事、高级管理人

员进行了通报、传达，并对《决定》中涉及的问题进行了全面梳理，

认真研究，结合实际情况制定整改报告。2023 年 7 月 25 日，公司召

开第六届董事会第十九次会议、第六届监事会第十次会议审议通过了

《关于大连监管局对公司采取责令改正措施决定的整改报告的议

案》。 
 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

4    投资建议 

1、旅游：展望下半年，随着全国假日市场平稳有序复苏，叠加国内政策支持、消费

回暖，旅游行业前景继续向好。建议关注：1）受益于出入境旅游恢复与政府政策支

持的免税龙头；2）受益于经济回暖后客流恢复的景区与演艺龙头、酒店龙头。2、

教育：1）积极转型发展、符合政策要求的职教公司；2）应用科技增强核心竞争力

的教育龙头。 

 

5    风险提示 

1.自然灾害和安全事故风险。游客流动性和异地性，造成旅游行业面临自然灾害和

安全事故时应对更加复杂困难，游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾害、

重大疫情、大型活动、安全事故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影响。 

 

2.政策风险。主要包括免税专营政策变化、签证政策变化风险。口岸进境免税店通

过招标方式确定经营主体，进境免税业务的争夺进入了市场化阶段，免税行业面临

国家免税专营政策逐步放开的风险、签证政策变化的风险，给免税企业预期经营收

益带来不确定性。如果签证政策收紧，可能影响免税和出境游业务。 

 

3.宏观经济不及预期风险。如果宏观经济增速不及预期，会导致居民收入增长不及

预期，并负面影响旅游、餐饮、免税等消费服务行业的景气度。 
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