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主要观点 
 

1 

 重仓市值环比提升，行业估值水平仍处低位： 

       从持仓绝对值看，2023年Q2家电行业基金重仓股合计市值为722亿元，环比上升28%。一方面，空调内
销景气度超预期，市场投资信心有所恢复。另一方面，大宗原材料价格回落，家电行业成本端压力减少。此
外，二季度人民币汇率贬值也对家电企业盈利形成正面影响。从估值水平来看，当前申万家电指数动态PE为
16倍，安全边际较强。随着消费补贴政策的加码，家电消费需求有望逐步向好，行业具备一定的安全边际以
及向上修复的潜力。 

 白电配置提升明显： 

       从持仓占比看，2023年Q2公募基金重仓SW家电板块的总市值占比为2.35%，环比提升0.58pp，家电持
仓占比有所提升，其中白电配置比例提升比较明显。分板块来看，2023Q2白电板块重仓市值为451亿元，环
比上升40.2%，在家电行业里面占比达到62.5%，同比提升5.5pp；家电零部件板块重仓市值为150.5亿元，
环比增加30.3%；其他家电板块重仓市值为2.9亿元，同比增长22.9%；黑电板块重仓市值为62.4亿元，环比
增加16.2%；厨卫电器板块重仓市值为7.4亿元，环比下降7.99%；小家电板块重仓市值为47.3亿元，环比下
降24.9%。 

 关注终端需求持续向好的个股： 

       目前来看，家电整体行业估值已经位于近几年的底部区间，潜在的风险已经充分体现。随着消费补贴政
策的进一步刺激，出口基数走低叠加海外需求修复，预期家电消费持续好转。1）我们推荐关注内销需求向好
的标的。在消费补贴进一步加码背景下，家电消费需求逐步恢复。龙头经营稳健，优化内部治理运营提效；
性价比消费趋势下二线品牌份额优化；新兴家电产品大促节点终端数据回暖。在此逻辑下，我们推荐关注美
的集团（000333）、海尔智家（600690）、海信家电（000921）、飞科电器（603868）、石头科技（
688169）和科沃斯（603486）。2）我们建议关注出口边际向好的标的。随着出口基数回落，叠加海外渠道
去库存告一段落，预计国内家电出口将持续好转。我们推荐关注新宝股份（002705）、比依股份（603215
）。 

 风险提示：原材料价格大幅波动风险；汇率波动风险；终端需求修复不及预期风险。 
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从公募基金持仓看 

 家电行业持仓占比提升。从绝对值看，从持仓绝对值看，2023年Q2家电行业基金重仓股合计市值为722

亿元，环比上升28%。从持仓占比看，2023年Q2公募基金重仓SW家电板块的总市值占比为2.35%，环

比提升0.58pp，家电持仓占比有所提升。 

 白电配置提升明显。从家电子行业持仓市值变化来看，2023Q2家用电器子行业重仓市值变化情况排序依

次为：白电板块重仓市值为451亿元，环比上升40.2%，在家电行业里面占比达到62.5%，同比提升

5.5pp，白电配置提升明显；家电零部件板块重仓市值为150.5亿元，环比增加30.3%；其他家电板块重

仓市值为2.9亿元，同比增长22.9%；黑电板块重仓市值为62.4亿元，环比增加16.2%；厨卫电器板块重

仓市值为7.4亿元，环比下降7.99%；小家电板块重仓市值为47.3亿元，环比下降24.9%。 

数据来源：wind，西南证券整理（注：公募基金持仓分析是基于Wind基金数据库内开放式和封闭式公募基金披露的2023年半年

度重仓持股明细汇总，存在因为部分股票在十大重仓股之外导致的样本误差风险。） 

家电配置有所提升 各子板块在家电持仓市值的占比 
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从公募基金持仓看 

 从持股基金的数量来看，公募基金数量前五的分别为：美的集团（669支）、格力电器（357支）、三花

智控（266支)、海尔智家（209支）、海信视像（112支），基金数量增加前五支股票分别是：美的集团

（+216支）、三花智控（+117支)、格力电器（+90支）、海信家电（+47支)、海尔智家（+32支）。 

 

 从公募基金持仓总市值来看，持仓总市值排名前五分别是：美的集团（201.1亿元）、三花智控（140.6

亿元)、海尔智家（112.6亿元）、格力电器（102.8亿元）、海信视像（52.8亿元）；变动情况来看，基

金持仓市值增加前五分别为：美的集团（+68.2亿元）、格力电器（+37.1亿元）、三花智控（+33.1亿

元）、海信视像（+12.9亿元）、海尔智家（+10.2亿元）。 

 
 

 从公募基金持仓占比情况来看，1）持仓占流通股比例前五分别为：海信视像（16.5%）、三花智控（

13.1%）、石头科技（9.3%）、盾安环境（7.2%）、华帝股份（6.5%）；2）持仓占总市值比例前五分

别为：海信视像（16.3%）、三花智控（12.9%）、石头科技（6.6%）、盾安环境（6.3%）、华帝股份

（6%） 。 
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2023年Q2基金持仓情况 

4 数据来源：Wind，西南证券整理 

2023年Q2持股基金数量TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通市值占比 总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

000333.SZ 美的集团 669 216     201.1        68.2  5.0% 1.2% 4.9% 1.4% 14%    4,054      4,137  

000651.SZ 格力电器 357 90     102.8        37.1  5.0% 1.9% 5.0% 1.9% -2%    2,042      2,056  

002050.SZ 三花智控 266 117     140.6        33.1  13.1% 1.3% 12.9% 1.4% 17%    1,074      1,087  

600690.SH 海尔智家 209 32     112.6        10.2  5.1% 0.6% 5.1% 0.6% -3%    2,216      2,216  

600060.SH 海信视像 112 18       52.8        12.9  16.5% 0.5% 16.3% 0.5% 28%      319         324  

000921.SZ 海信家电 102 47       19.3          7.7  5.4% 1.1% 5.1% 1.0% 33%      359         374  

688169.SH 石头科技 64 1       19.8         -5.6  9.3% -1.0% 6.6% -0.7% -14%      214         300  

603486.SH 科沃斯 54 18         8.4         -6.9  1.9% -1.3% 1.9% -1.3% -8%      442         445  

002508.SZ 老板电器 43 -12         2.9         -2.6  1.2% -0.8% 1.2% -0.8% -13%      237         240  

000521.SZ 长虹美菱 33 27         3.2          2.8  4.1% 3.3% 4.0% 3.3% 50%        78           79  

002011.SZ 盾安环境 29 8         9.2          1.8  7.2% 1.0% 6.3% 0.8% 7%      127         146  

002705.SZ 新宝股份 26 22         1.4          1.3  1.0% 0.9% 1.0% 0.9% 8%      148         149  

002959.SZ 小熊电器 24 10         1.6          0.3  1.2% 0.0% 1.2% 0.0% 17%      131         131  

002032.SZ 苏泊尔 17 8         8.5          0.5  2.1% 0.3% 2.1% 0.4% -7%      402         403  

002429.SZ 兆驰股份 16 13         6.1          3.3  2.5% 1.1% 2.5% 1.1% 17%      247         249  

002035.SZ 华帝股份 15 -4         3.6          2.0  6.5% 3.6% 6.0% 3.3% 0%        55           60  

0669.HK 创科实业 15 0         2.9          0.5  0.0% 0.0% 0.2% 0.0% 0%         -        1,562  

688696.SH 极米科技 11 -7         1.3         -1.4  2.0% -1.0% 1.3% -0.6% -27%        64           98  

600839.SH 四川长虹 10 -1         7.7          6.3  3.3% 2.6% 3.3% 2.6% 18%      233         233  

603868.SH 飞科电器 9 -3         6.3         -5.2  2.3% -0.9% 2.3% -0.8% -22.7%      275         275  
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5 数据来源：Wind，西南证券整理 

2023年Q2基金持仓情况 

2023年Q2持股基金数量季度增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通市值占比 总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

000333.SZ 美的集团 669 216     201.1        68.2  5.0% 1.2% 4.9% 1.4% 14%    4,054      4,137  

002050.SZ 三花智控 266 117     140.6        33.1  13.1% 1.3% 12.9% 1.4% 17%    1,074      1,087  

000651.SZ 格力电器 357 90     102.8        37.1  5.0% 1.9% 5.0% 1.9% -2%    2,042      2,056  

000921.SZ 海信家电 102 47       19.3          7.7  5.4% 1.1% 5.1% 1.0% 33%      359         374  

600690.SH 海尔智家 209 32     112.6        10.2  5.1% 0.6% 5.1% 0.6% -3%    2,216      2,216  

000521.SZ 长虹美菱 33 27         3.2          2.8  4.1% 3.3% 4.0% 3.3% 50%        78           79  

002705.SZ 新宝股份 26 22         1.4          1.3  1.0% 0.9% 1.0% 0.9% 8%      148         149  

600060.SH 海信视像 112 18       52.8        12.9  16.5% 0.5% 16.3% 0.5% 28%      319         324  

603486.SH 科沃斯 54 18         8.4         -6.9  1.9% -1.3% 1.9% -1.3% -8%      442         445  

002429.SZ 兆驰股份 16 13         6.1          3.3  2.5% 1.1% 2.5% 1.1% 17%      247         249  

002959.SZ 小熊电器 24 10         1.6          0.3  1.2% 0.0% 1.2% 0.0% 17%      131         131  

002011.SZ 盾安环境 29 8         9.2          1.8  7.2% 1.0% 6.3% 0.8% 7%      127         146  

002032.SZ 苏泊尔 17 8         8.5          0.5  2.1% 0.3% 2.1% 0.4% -7%      402         403  

300403.SZ 汉宇集团 6 6         0.4          0.4  1.0% 1.0% 0.6% 0.6% 54%        43           66  

603215.SH 比依股份 6 6         0.1          0.1  1.1% 1.1% 0.4% 0.4% 12%        13           34  

603112.SH 华翔股份 6 5         0.2          0.2  1.2% 1.2% 0.4% 0.4% 8%        18           51  

688609.SH 九联科技 5 5         0.7          0.7  1.8% 1.8% 1.2% 1.2% 39%        39           60  

605555.SH 德昌股份 3 3         0.0          0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 17%        24           65  

603551.SH 奥普家居 4 2         0.4          0.3  0.8% 0.5% 0.8% 0.5% 19%        52           52  

603657.SH 春光科技 3 2         0.0         -0.0  0.0% -0.1% 0.0% -0.1% 6%        24           24  
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6 数据来源：Wind，西南证券整理 

2023年Q2基金持仓情况 

2023年Q2持股基金数量季度减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通市值占比 总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

002508.SZ 老板电器 43 -12         2.9         -2.6  1.2% -0.8% 1.2% -0.8% -13%      237         240  

000810.SZ 创维数字 8 -10         0.5         -6.4  0.3% -3.1% 0.3% -3.0% -12%      181         186  

603355.SH 莱克电气 1 -8         0.0         -0.8  0.0% -0.5% 0.0% -0.5% -13%      139         146  

688696.SH 极米科技 11 -7         1.3         -1.4  2.0% -1.0% 1.3% -0.6% -27%        64           98  

300911.SZ 亿田智能 1 -5         0.0         -0.1  0.1% -0.7% 0.0% -0.3% -14%        16           41  

002035.SZ 华帝股份 15 -4         3.6          2.0  6.5% 3.6% 6.0% 3.3% 0%        55           60  

300217.SZ 东方电热 7 -4         0.1         -0.1  0.1% -0.1% 0.1% -0.1% -6%        72           87  

603868.SH 飞科电器 9 -3         6.3         -5.2  2.3% -0.9% 2.3% -0.8% -23%      275         275  

002677.SZ 浙江美大 0 -3          -           -0.2  0.0% -0.4% 0.0% -0.3% -10%        46           68  

603515.SH 欧普照明 2 -2         0.0         -0.1  0.0% -0.1% 0.0% -0.1% 3%      150         152  

300272.SZ 开能健康 0 -2          -           -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -5%        22           31  

600839.SH 四川长虹 10 -1         7.7          6.3  3.3% 2.6% 3.3% 2.6% 18%      233         233  

002242.SZ 九阳股份 3 -1         0.0         -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -17%      114         115  

603519.SH 立霸股份 0 -1          -           -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 25%        39           39  

1691.HK JS环球生活 0 -1          -           -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -83%         -             48  

0669.HK 创科实业 15 0         2.9          0.5  0.0% 0.0% 0.2% 0.0% 0%         -        1,562  

300342.SZ 天银机电 1 0         0.1          0.0  0.1% 0.0% 0.1% 0.0% 6%        45           46  

002543.SZ 万和电气 1 0         0.4          0.0  0.7% 0.1% 0.6% 0.1% -8%        49           59  

001268.SZ 联合精密 0 0          -             -    0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -7%          8           25  

301187.SZ 欧圣电气 0 0          -             -    0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 3%          9           34  
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7 数据来源：Wind，西南证券整理 

2023年Q2基金持仓情况 

2023年Q2基金持股市值TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通市值占比 总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

000333.SZ 美的集团 669 216     201.1        68.2  5.0% 1.2% 4.9% 1.4% 14%    4,054      4,137  

002050.SZ 三花智控 266 117     140.6        33.1  13.1% 1.3% 12.9% 1.4% 17%    1,074      1,087  

600690.SH 海尔智家 209 32     112.6        10.2  5.1% 0.6% 5.1% 0.6% -3%    2,216      2,216  

000651.SZ 格力电器 357 90     102.8        37.1  5.0% 1.9% 5.0% 1.9% -2%    2,042      2,056  

600060.SH 海信视像 112 18       52.8        12.9  16.5% 0.5% 16.3% 0.5% 28%      319         324  

688169.SH 石头科技 64 1       19.8         -5.6  9.3% -1.0% 6.6% -0.7% -14%      214         300  

000921.SZ 海信家电 102 47       19.3          7.7  5.4% 1.1% 5.1% 1.0% 33%      359         374  

002011.SZ 盾安环境 29 8         9.2          1.8  7.2% 1.0% 6.3% 0.8% 7%      127         146  

002032.SZ 苏泊尔 17 8         8.5          0.5  2.1% 0.3% 2.1% 0.4% -7%      402         403  

603486.SH 科沃斯 54 18         8.4         -6.9  1.9% -1.3% 1.9% -1.3% -8%      442         445  

600839.SH 四川长虹 10 -1         7.7          6.3  3.3% 2.6% 3.3% 2.6% 18%      233         233  

603868.SH 飞科电器 9 -3         6.3         -5.2  2.3% -0.9% 2.3% -0.8% -23%      275         275  

002429.SZ 兆驰股份 16 13         6.1          3.3  2.5% 1.1% 2.5% 1.1% 17%      247         249  

002035.SZ 华帝股份 15 -4         3.6          2.0  6.5% 3.6% 6.0% 3.3% 0%        55           60  

000521.SZ 长虹美菱 33 27         3.2          2.8  4.1% 3.3% 4.0% 3.3% 50%        78           79  

0669.HK 创科实业 15 0         2.9          0.5  0.0% 0.0% 0.2% 0.0% 0%         -        1,562  

002508.SZ 老板电器 43 -12         2.9         -2.6  1.2% -0.8% 1.2% -0.8% -13%      237         240  

002959.SZ 小熊电器 24 10         1.6          0.3  1.2% 0.0% 1.2% 0.0% 17%      131         131  

002705.SZ 新宝股份 26 22         1.4          1.3  1.0% 0.9% 1.0% 0.9% 8%      148         149  

688696.SH 极米科技 11 -7         1.3         -1.4  2.0% -1.0% 1.3% -0.6% -27%        64           98  
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2023年Q2基金持仓情况 

8 数据来源：Wind，西南证券整理 

2023年Q2基金持股市值增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通市值占比 总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

000333.SZ 美的集团 669 216     201.1        68.2  5.0% 1.2% 4.9% 1.4% 14%    4,054      4,137  

000651.SZ 格力电器 357 90     102.8        37.1  5.0% 1.9% 5.0% 1.9% -2%    2,042      2,056  

002050.SZ 三花智控 266 117     140.6        33.1  13.1% 1.3% 12.9% 1.4% 17%    1,074      1,087  

600060.SH 海信视像 112 18       52.8        12.9  16.5% 0.5% 16.3% 0.5% 28%      319         324  

600690.SH 海尔智家 209 32     112.6        10.2  5.1% 0.6% 5.1% 0.6% -3%    2,216      2,216  

000921.SZ 海信家电 102 47       19.3          7.7  5.4% 1.1% 5.1% 1.0% 33%      359         374  

600839.SH 四川长虹 10 -1         7.7          6.3  3.3% 2.6% 3.3% 2.6% 18%      233         233  

002429.SZ 兆驰股份 16 13         6.1          3.3  2.5% 1.1% 2.5% 1.1% 17%      247         249  

000521.SZ 长虹美菱 33 27         3.2          2.8  4.1% 3.3% 4.0% 3.3% 50%        78           79  

002035.SZ 华帝股份 15 -4         3.6          2.0  6.5% 3.6% 6.0% 3.3% 0%        55           60  

002011.SZ 盾安环境 29 8         9.2          1.8  7.2% 1.0% 6.3% 0.8% 7%      127         146  

002705.SZ 新宝股份 26 22         1.4          1.3  1.0% 0.9% 1.0% 0.9% 8%      148         149  

688609.SH 九联科技 5 5         0.7          0.7  1.8% 1.8% 1.2% 1.2% 39%        39           60  

0669.HK 创科实业 15 0         2.9          0.5  0.0% 0.0% 0.2% 0.0% 0%         -        1,562  

002032.SZ 苏泊尔 17 8         8.5          0.5  2.1% 0.3% 2.1% 0.4% -7%      402         403  

300403.SZ 汉宇集团 6 6         0.4          0.4  1.0% 1.0% 0.6% 0.6% 54%        43           66  

002959.SZ 小熊电器 24 10         1.6          0.3  1.2% 0.0% 1.2% 0.0% 17%      131         131  

603551.SH 奥普家居 4 2         0.4          0.3  0.8% 0.5% 0.8% 0.5% 19%        52           52  

603112.SH 华翔股份 6 5         0.2          0.2  1.2% 1.2% 0.4% 0.4% 8%        18           51  

002668.SZ ST奥马 2 1         0.2          0.2  0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 36%        94           94  
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9 数据来源：Wind，西南证券整理 

2023年Q2基金持仓情况 

2023年Q2基金持股市值减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通市值占比 总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

603486.SH 科沃斯 54 18         8.4        -6.9  1.9% -1.3% 1.9% -1.3% -8%      442         445  

000810.SZ 创维数字 8 -10         0.5        -6.4  0.3% -3.1% 0.3% -3.0% -12%      181         186  

688169.SH 石头科技 64 1       19.8        -5.6  9.3% -1.0% 6.6% -0.7% -14%      214         300  

603868.SH 飞科电器 9 -3         6.3        -5.2  2.3% -0.9% 2.3% -0.8% -23%      275         275  

002508.SZ 老板电器 43 -12         2.9        -2.6  1.2% -0.8% 1.2% -0.8% -13%      237         240  

688696.SH 极米科技 11 -7         1.3        -1.4  2.0% -1.0% 1.3% -0.6% -27%        64           98  

603355.SH 莱克电气 1 -8         0.0        -0.8  0.0% -0.5% 0.0% -0.5% -13%      139         146  

605336.SH 帅丰电器 6 1         0.0        -0.4  0.3% -3.6% 0.1% -1.1% -2%        10           32  

002677.SZ 浙江美大 0 -3          -          -0.2  0.0% -0.4% 0.0% -0.3% -10%        46           68  

603515.SH 欧普照明 2 -2         0.0        -0.1  0.0% -0.1% 0.0% -0.1% 3%      150         152  

300911.SZ 亿田智能 1 -5         0.0        -0.1  0.1% -0.7% 0.0% -0.3% -14%        16           41  

300217.SZ 东方电热 7 -4         0.1        -0.1  0.1% -0.1% 0.1% -0.1% -6%        72           87  

688793.SH 倍轻松 5 1         0.3        -0.1  3.2% -0.9% 0.9% -0.2% 3%          9           33  

002242.SZ 九阳股份 3 -1         0.0        -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -17%      114         115  

603657.SH 春光科技 3 2         0.0        -0.0  0.0% -0.1% 0.0% -0.1% 6%        24           24  

300272.SZ 开能健康 0 -2          -          -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -5%        22           31  

1691.HK JS环球生活 0 -1          -          -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -83%         -             48  

603519.SH 立霸股份 0 -1          -          -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 25%        39           39  

001268.SZ 联合精密 0 0          -             -    0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -7%          8           25  

301187.SZ 欧圣电气 0 0          -             -    0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 3%          9           34  
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2023年Q2基金持仓情况 

10 数据来源：Wind，西南证券整理 

2023年Q2基金持股流通市值占比TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通市值占比 总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

600060.SH 海信视像 112 18       52.8        12.9  16.5% 0.5% 16.3% 0.5% 28%      319         324  

002050.SZ 三花智控 266 117     140.6        33.1  13.1% 1.3% 12.9% 1.4% 17%    1,074      1,087  

688169.SH 石头科技 64 1       19.8         -5.6  9.3% -1.0% 6.6% -0.7% -14%      214         300  

002011.SZ 盾安环境 29 8         9.2          1.8  7.2% 1.0% 6.3% 0.8% 7%      127         146  

002035.SZ 华帝股份 15 -4         3.6          2.0  6.5% 3.6% 6.0% 3.3% 0%        55           60  

000921.SZ 海信家电 102 47       19.3          7.7  5.4% 1.1% 5.1% 1.0% 33%      359         374  

600690.SH 海尔智家 209 32     112.6        10.2  5.1% 0.6% 5.1% 0.6% -3%    2,216      2,216  

000651.SZ 格力电器 357 90     102.8        37.1  5.0% 1.9% 5.0% 1.9% -2%    2,042      2,056  

000333.SZ 美的集团 669 216     201.1        68.2  5.0% 1.2% 4.9% 1.4% 14%    4,054      4,137  

000521.SZ 长虹美菱 33 27         3.2          2.8  4.1% 3.3% 4.0% 3.3% 50%        78           79  

600839.SH 四川长虹 10 -1         7.7          6.3  3.3% 2.6% 3.3% 2.6% 18%      233         233  

688793.SH 倍轻松 5 1         0.3         -0.1  3.2% -0.9% 0.9% -0.2% 3%          9           33  

002429.SZ 兆驰股份 16 13         6.1          3.3  2.5% 1.1% 2.5% 1.1% 17%      247         249  

603868.SH 飞科电器 9 -3         6.3         -5.2  2.3% -0.9% 2.3% -0.8% -23%      275         275  

002032.SZ 苏泊尔 17 8         8.5          0.5  2.1% 0.3% 2.1% 0.4% -7%      402         403  

688696.SH 极米科技 11 -7         1.3         -1.4  2.0% -1.0% 1.3% -0.6% -27%        64           98  

603486.SH 科沃斯 54 18         8.4         -6.9  1.9% -1.3% 1.9% -1.3% -8%      442         445  

688609.SH 九联科技 5 5         0.7          0.7  1.8% 1.8% 1.2% 1.2% 39%        39           60  

002959.SZ 小熊电器 24 10         1.6          0.3  1.2% 0.0% 1.2% 0.0% 17%      131         131  

002508.SZ 老板电器 43 -12         2.9         -2.6  1.2% -0.8% 1.2% -0.8% -13%      237         240  

西南证券版权所有发送给国投瑞银基金.国投瑞银基金:res@ubssdic.com p11



2023年Q2基金持仓情况 

11 数据来源：Wind，西南证券整理 

2023年Q2基金持股流通市值占比增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通市值占比 总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

002035.SZ 华帝股份 15 -4         3.6          2.0  6.5% 3.6% 6.0% 3.3% 0%        55           60  

000521.SZ 长虹美菱 33 27         3.2          2.8  4.1% 3.3% 4.0% 3.3% 50%        78           79  

600839.SH 四川长虹 10 -1         7.7          6.3  3.3% 2.6% 3.3% 2.6% 18%      233         233  

000651.SZ 格力电器 357 90     102.8        37.1  5.0% 1.9% 5.0% 1.9% -2%    2,042      2,056  

688609.SH 九联科技 5 5         0.7          0.7  1.8% 1.8% 1.2% 1.2% 39%        39           60  

002050.SZ 三花智控 266 117     140.6        33.1  13.1% 1.3% 12.9% 1.4% 17%    1,074      1,087  

000333.SZ 美的集团 669 216     201.1        68.2  5.0% 1.2% 4.9% 1.4% 14%    4,054      4,137  

603112.SH 华翔股份 6 5         0.2          0.2  1.2% 1.2% 0.4% 0.4% 8%        18           51  

002429.SZ 兆驰股份 16 13         6.1          3.3  2.5% 1.1% 2.5% 1.1% 17%      247         249  

603215.SH 比依股份 6 6         0.1          0.1  1.1% 1.1% 0.4% 0.4% 12%        13           34  

000921.SZ 海信家电 102 47       19.3          7.7  5.4% 1.1% 5.1% 1.0% 33%      359         374  

300403.SZ 汉宇集团 6 6         0.4          0.4  1.0% 1.0% 0.6% 0.6% 54%        43           66  

002011.SZ 盾安环境 29 8         9.2          1.8  7.2% 1.0% 6.3% 0.8% 7%      127         146  

002705.SZ 新宝股份 26 22         1.4          1.3  1.0% 0.9% 1.0% 0.9% 8%      148         149  

600690.SH 海尔智家 209 32     112.6        10.2  5.1% 0.6% 5.1% 0.6% -3%    2,216      2,216  

600060.SH 海信视像 112 18       52.8        12.9  16.5% 0.5% 16.3% 0.5% 28%      319         324  

603551.SH 奥普家居 4 2         0.4          0.3  0.8% 0.5% 0.8% 0.5% 19%        52           52  

002032.SZ 苏泊尔 17 8         8.5          0.5  2.1% 0.3% 2.1% 0.4% -7%      402         403  

002668.SZ ST奥马 2 1         0.2          0.2  0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 36%        94           94  

300894.SZ 火星人 1 1         0.0          0.0  0.1% 0.1% 0.0% 0.0% -16%        36         104  
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12 数据来源：Wind，西南证券整理 

2023年Q2基金持仓情况 

2023年Q2基金持股流通市值占比减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通市值占比 总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

605336.SH 帅丰电器 6 1         0.0         -0.4  0.3% -3.6% 0.1% -1.1% -2%        10           32  

000810.SZ 创维数字 8 -10         0.5         -6.4  0.3% -3.1% 0.3% -3.0% -12%      181         186  

603486.SH 科沃斯 54 18         8.4         -6.9  1.9% -1.3% 1.9% -1.3% -8%      442         445  

688696.SH 极米科技 11 -7         1.3         -1.4  2.0% -1.0% 1.3% -0.6% -27%        64           98  

688169.SH 石头科技 64 1       19.8         -5.6  9.3% -1.0% 6.6% -0.7% -14%      214         300  

603868.SH 飞科电器 9 -3         6.3         -5.2  2.3% -0.9% 2.3% -0.8% -23%      275         275  

688793.SH 倍轻松 5 1         0.3         -0.1  3.2% -0.9% 0.9% -0.2% 3%          9           33  

002508.SZ 老板电器 43 -12         2.9         -2.6  1.2% -0.8% 1.2% -0.8% -13%      237         240  

300911.SZ 亿田智能 1 -5         0.0         -0.1  0.1% -0.7% 0.0% -0.3% -14%        16           41  

603355.SH 莱克电气 1 -8         0.0         -0.8  0.0% -0.5% 0.0% -0.5% -13%      139         146  

002677.SZ 浙江美大 0 -3          -           -0.2  0.0% -0.4% 0.0% -0.3% -10%        46           68  

300217.SZ 东方电热 7 -4         0.1         -0.1  0.1% -0.1% 0.1% -0.1% -6%        72           87  

603515.SH 欧普照明 2 -2         0.0         -0.1  0.0% -0.1% 0.0% -0.1% 3%      150         152  

603657.SH 春光科技 3 2         0.0         -0.0  0.0% -0.1% 0.0% -0.1% 6%        24           24  

300272.SZ 开能健康 0 -2          -           -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -5%        22           31  

603519.SH 立霸股份 0 -1          -           -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 25%        39           39  

002242.SZ 九阳股份 3 -1         0.0         -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -17%      114         115  

0669.HK 创科实业 15 0         2.9          0.5  0.0% 0.0% 0.2% 0.0% 0%         -        1,562  

001268.SZ 联合精密 0 0          -             -    0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -7%          8           25  

301187.SZ 欧圣电气 0 0          -             -    0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 3%          9           34  
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2023年Q2基金持仓情况 

13 数据来源：Wind，西南证券整理 

2023年Q2基金持股总市值占比TOP20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通市值占比 总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

600060.SH 海信视像 112 18       52.8        12.9  16.5% 0.5% 16.3% 0.5% 28%      319         324  

002050.SZ 三花智控 266 117     140.6        33.1  13.1% 1.3% 12.9% 1.4% 17%    1,074      1,087  

688169.SH 石头科技 64 1       19.8         -5.6  9.3% -1.0% 6.6% -0.7% -14%      214         300  

002011.SZ 盾安环境 29 8         9.2          1.8  7.2% 1.0% 6.3% 0.8% 7%      127         146  

002035.SZ 华帝股份 15 -4         3.6          2.0  6.5% 3.6% 6.0% 3.3% 0%        55           60  

000921.SZ 海信家电 102 47       19.3          7.7  5.4% 1.1% 5.1% 1.0% 33%      359         374  

600690.SH 海尔智家 209 32     112.6        10.2  5.1% 0.6% 5.1% 0.6% -3%    2,216      2,216  

000651.SZ 格力电器 357 90     102.8        37.1  5.0% 1.9% 5.0% 1.9% -2%    2,042      2,056  

000333.SZ 美的集团 669 216     201.1        68.2  5.0% 1.2% 4.9% 1.4% 14%    4,054      4,137  

000521.SZ 长虹美菱 33 27         3.2          2.8  4.1% 3.3% 4.0% 3.3% 50%        78           79  

600839.SH 四川长虹 10 -1         7.7          6.3  3.3% 2.6% 3.3% 2.6% 18%      233         233  

002429.SZ 兆驰股份 16 13         6.1          3.3  2.5% 1.1% 2.5% 1.1% 17%      247         249  

603868.SH 飞科电器 9 -3         6.3         -5.2  2.3% -0.9% 2.3% -0.8% -23%      275         275  

002032.SZ 苏泊尔 17 8         8.5          0.5  2.1% 0.3% 2.1% 0.4% -7%      402         403  

603486.SH 科沃斯 54 18         8.4         -6.9  1.9% -1.3% 1.9% -1.3% -8%      442         445  

688696.SH 极米科技 11 -7         1.3         -1.4  2.0% -1.0% 1.3% -0.6% -27%        64           98  

002959.SZ 小熊电器 24 10         1.6          0.3  1.2% 0.0% 1.2% 0.0% 17%      131         131  

688609.SH 九联科技 5 5         0.7          0.7  1.8% 1.8% 1.2% 1.2% 39%        39           60  

002508.SZ 老板电器 43 -12         2.9         -2.6  1.2% -0.8% 1.2% -0.8% -13%      237         240  

002705.SZ 新宝股份 26 22         1.4          1.3  1.0% 0.9% 1.0% 0.9% 8%      148         149  
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2023年Q2基金持仓情况 

14 数据来源：Wind，西南证券整理 

2023年Q2基金持股总市值占比增加前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通市值占比 总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

002035.SZ 华帝股份 15 -4         3.6          2.0  6.5% 3.6% 6.0% 3.3% 0%        55           60  

000521.SZ 长虹美菱 33 27         3.2          2.8  4.1% 3.3% 4.0% 3.3% 50%        78           79  

600839.SH 四川长虹 10 -1         7.7          6.3  3.3% 2.6% 3.3% 2.6% 18%      233         233  

000651.SZ 格力电器 357 90     102.8        37.1  5.0% 1.9% 5.0% 1.9% -2%    2,042      2,056  

002050.SZ 三花智控 266 117     140.6        33.1  13.1% 1.3% 12.9% 1.4% 17%    1,074      1,087  

000333.SZ 美的集团 669 216     201.1        68.2  5.0% 1.2% 4.9% 1.4% 14%    4,054      4,137  

688609.SH 九联科技 5 5         0.7          0.7  1.8% 1.8% 1.2% 1.2% 39%        39           60  

002429.SZ 兆驰股份 16 13         6.1          3.3  2.5% 1.1% 2.5% 1.1% 17%      247         249  

000921.SZ 海信家电 102 47       19.3          7.7  5.4% 1.1% 5.1% 1.0% 33%      359         374  

002705.SZ 新宝股份 26 22         1.4          1.3  1.0% 0.9% 1.0% 0.9% 8%      148         149  

002011.SZ 盾安环境 29 8         9.2          1.8  7.2% 1.0% 6.3% 0.8% 7%      127         146  

300403.SZ 汉宇集团 6 6         0.4          0.4  1.0% 1.0% 0.6% 0.6% 54%        43           66  

600690.SH 海尔智家 209 32     112.6        10.2  5.1% 0.6% 5.1% 0.6% -3%    2,216      2,216  

600060.SH 海信视像 112 18       52.8        12.9  16.5% 0.5% 16.3% 0.5% 28%      319         324  

603551.SH 奥普家居 4 2         0.4          0.3  0.8% 0.5% 0.8% 0.5% 19%        52           52  

603215.SH 比依股份 6 6         0.1          0.1  1.1% 1.1% 0.4% 0.4% 12%        13           34  

603112.SH 华翔股份 6 5         0.2          0.2  1.2% 1.2% 0.4% 0.4% 8%        18           51  

002032.SZ 苏泊尔 17 8         8.5          0.5  2.1% 0.3% 2.1% 0.4% -7%      402         403  

002668.SZ ST奥马 2 1         0.2          0.2  0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 36%        94           94  

002543.SZ 万和电气 1 0         0.4          0.0  0.7% 0.1% 0.6% 0.1% -8%        49           59  
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15 数据来源：Wind，西南证券整理 

2023年Q2基金持仓情况 

2023年Q2基金持股总市值占比减少前20 

代码 名称 
持股基金数量 持股总市值(亿元) 流通市值占比 总市值占比 

季度 
涨跌幅 

最新市值（亿元） 

最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 最新 季度变化 流通市值 总市值 

000810.SZ 创维数字 8 -10         0.5         -6.4  0.3% -3.1% 0.3% -3.0% -12%      181         186  

603486.SH 科沃斯 54 18         8.4         -6.9  1.9% -1.3% 1.9% -1.3% -8%      442         445  

605336.SH 帅丰电器 6 1         0.0         -0.4  0.3% -3.6% 0.1% -1.1% -2%        10           32  

603868.SH 飞科电器 9 -3         6.3         -5.2  2.3% -0.9% 2.3% -0.8% -23%      275         275  

002508.SZ 老板电器 43 -12         2.9         -2.6  1.2% -0.8% 1.2% -0.8% -13%      237         240  

688169.SH 石头科技 64 1       19.8         -5.6  9.3% -1.0% 6.6% -0.7% -14%      214         300  

688696.SH 极米科技 11 -7         1.3         -1.4  2.0% -1.0% 1.3% -0.6% -27%        64           98  

603355.SH 莱克电气 1 -8         0.0         -0.8  0.0% -0.5% 0.0% -0.5% -13%      139         146  

300911.SZ 亿田智能 1 -5         0.0         -0.1  0.1% -0.7% 0.0% -0.3% -14%        16           41  

002677.SZ 浙江美大 0 -3          -           -0.2  0.0% -0.4% 0.0% -0.3% -10%        46           68  

688793.SH 倍轻松 5 1         0.3         -0.1  3.2% -0.9% 0.9% -0.2% 3%          9           33  

300217.SZ 东方电热 7 -4         0.1         -0.1  0.1% -0.1% 0.1% -0.1% -6%        72           87  

603515.SH 欧普照明 2 -2         0.0         -0.1  0.0% -0.1% 0.0% -0.1% 3%      150         152  

603657.SH 春光科技 3 2         0.0         -0.0  0.0% -0.1% 0.0% -0.1% 6%        24           24  

300272.SZ 开能健康 0 -2          -           -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -5%        22           31  

603519.SH 立霸股份 0 -1          -           -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 25%        39           39  

002242.SZ 九阳股份 3 -1         0.0         -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -17%      114         115  

1691.HK JS环球生活 0 -1          -           -0.0  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -83%         -             48  

001268.SZ 联合精密 0 0          -             -    0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -7%          8           25  

301187.SZ 欧圣电气 0 0          -             -    0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 3%          9           34  
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 板块估值位于近三年底部 

 板块估值安全边际较强： 

     当前申万家用电器指数动态PE为16倍，低于近10年的均值，已经位于近三年的底部，安全边际较强，长
期投资潜力凸显。 

数据来源：Wind，西南证券整理 

板块估值已经位于近三年底部水平 

年初至今，家电行业涨幅居前（%） 
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 内外销边际向好，盈利持续好转 

       随着线下活动的开展，家电终端消费需求呈现了一定的改善趋势。国内市场来看，空调等刚需产品需求

率先恢复，终端消费相对较好。海外市场来看，随着零售商库存回落，家电出口出现了一定的回暖趋势。综

合内外销来看，家电需求呈现环比向好趋势。在原材料价格回落叠加产品结构优化的背景下，家电企业盈利

呈现持续好转态势。目前来看，家电整体行业估值已经位于近几年的底部区间，潜在的风险已经充分体现。

随着消费补贴政策的进一步刺激，出口基数走低叠加海外需求修复，预期家电消费持续好转。 

 建议关注内销需求向好的标的。在消费补贴进一步加码背景下，家电消费需求逐步恢复。龙头经营稳健

，优化内部治理运营提效；性价比消费趋势下二线品牌份额优化；新兴家电产品大促节点终端数据回暖

。在此逻辑下，我们推荐关注高端化多元化全球化稳步推进，经营稳健的家电龙头美的集团（000333）

、海尔智家（600690）；内部变革经营提效，盈利持续好转的海信家电（000921）；收入结构持续优

化的小熊电器（002959）和飞科电器（603868）；长期空间广阔的石头科技（688169）和科沃斯（

603486）。 

 建议关注出口边际向好的标的。家电出口数据已经出现了一定的回暖趋势。随着出口基数回落，叠加海

外渠道去库存告一段落，预计国内家电出口将持续好转。我们推荐关注新式小家电龙头，经营持续改善

的新宝股份（002705）；产品矩阵持续丰富，盈利向好的比依股份（603215）。 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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