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市场总览

 大势：7月 31日上证指数上涨 0.46%，沪深 300上涨 0.55%，科创 50上涨 0.66%，中证 1000上涨 0.78%，创业板

指上涨 0.77%，恒生指数上涨 0.82%。

 行业：7月 31日表现最好的行业分别是传媒（+2.82%)、农林牧渔（+2.55%)、商贸零售（+2.44%)、建筑装饰（+2.24%)、
汽车（+1.98%)，表现最差的行业分别是医药生物（-1.63%)、通信（-0.44%)、美容护理（-0.42%)、煤炭（-0.35%)、
食品饮料（-0.01%)。

 资金：7月 31日全 A总成交额为 11061.82亿元，北上资金净流入 93.47亿元，南下资金净流出 59.61亿港元。

重要推荐

 【浙商机械 邱世梁/王华君】安车检测（300572）公司深度：车检龙头设备与运营双驱动，重回增长快车道——

20230730

重要点评

 【浙商银行 梁凤洁/邱冠华/洪希柠】银行 行业专题：大金融：全面翻多——20230730
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1市场总览

1、大势

7月 31日上证指数上涨 0.46%，沪深 300上涨 0.55%，科创 50上涨 0.66%，中证 1000上涨 0.78%，创业

板指上涨 0.77%，恒生指数上涨 0.82%。

2、行业

7月 31日表现最好的行业分别是传媒（+2.82%)、农林牧渔（+2.55%)、商贸零售（+2.44%)、建筑装饰

（+2.24%)、汽车（+1.98%)，表现最差的行业分别是医药生物（-1.63%)、通信（-0.44%)、美容护理（-0.42%)、
煤炭（-0.35%)、食品饮料（-0.01%)。
3、资金

7月 31日全 A总成交额为 11061.82亿元，北上资金净流入 93.47亿元，南下资金净流出 59.61亿港元。

附：部分涨跌幅异动行业点评

资料来源：浙商证券研究所

2重要推荐

异动行业 今日涨跌幅 异动原因分析 行业观点看法/变化 点评人

农林牧渔 +2.55%

其一种植链条涨幅较大，系异常气候

引发农产品减产涨价预期；其二生猪

板块上涨，系猪价上涨超预期，交易

业绩兑现逻辑。

短期标肥价差拉大，生猪行业形成“压栏—涨价—

压栏“的循环，猪价或将进一步上涨，权益市场或

延续震荡行情。

动保板块估值底部，关注非瘟疫苗催化。

孟维肖

医药生物 -1.63%

医疗反腐、药审标准提升，市场对行

业基本面预期变差，院内药械产品对

应标的均调整明显。

持平，对前期调整较多的细分板块适当乐观，医改

深入下危机并存，行业新业态逐步呈现，类比 2015

年的改革，看好中药、流通、药店、CXO 等方向及个

股，详情个股欢迎关注我们 8 月组合。

孙建

2.1【浙商机械 邱世梁/王华君】安车检测（300572）公司深度：车检龙头设备与运营双驱动，重回

增长快车道——20230730

1、机械-安车检测（300572）
2、推荐逻辑：公司是国内在用机动车检测龙头，1）设备：有望在近期新能源汽车检测标准出台后，受益

车检设备更新；2）运营服务：加速收购检测站，长期致力于打造国内车检运营连锁品牌。

1）超预期点

检测系统：龙头地位稳固，或将优先在未来新能源汽车检测标准出台后受益

检测运营服务：通过收购兼并、新建检测站等，致力于实现车检运营服务品牌化的连锁经营，有望成为公

司长期业绩增长来源。

2）驱动因素

1、新能源检测标准正式推出；2、检测站收并购和整合进度超预期。

3）目标价格，现价空间

无

4）盈利预测与估值

预计 2023-2025年公司营业收入为 593.21/970.03/1220.75百万元，营业收入增长率为

32.48%/63.52%/25.85%，归母净利润为 62.81/147.18/205.74百万元，归母净利润增长率为-/134.33%/39.79%，

每股盈利为 0.27/0.64/0.90元，PE为 62/26/19倍。
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3、催化剂

新能源汽车检测标准正式推出；检测运营效率持续提升；公司加速并购检测站。

4、风险因素

1）机动车检测政策进一步放宽；2）机动车检测站收购整合不及预期；3）新业务发展不及预期。

3重要点评

3.1【浙商银行 梁凤洁/邱冠华/洪希柠】银行 行业专题：大金融：全面翻多——20230730

1、主要事件

7月 24日政治局会议明确提出“要活跃资本市场，提振投资者信心”，并在稳增长、化风险等方面做出政

策指引。

2、简要点评

看多大金融板块，板块顺序券商>银行>保险。

3、投资机会与风险

1）投资机会

预计后续政策组合为：①活跃资本市场，利好券商；②保持货币宽松，利好券商+银行；③加速风险化解，

利好银行+保险；④稳定经济增长，分两种情形，如果是托而不举，则利好银行；如果是显著改善，则利好银

行+保险。

2）催化剂

活跃资本市场、稳增长、化风险政策出台。

3）投资风险

市场交投活跃度大幅回落、市场改革进度不及预期；宏观经济失速、不良大幅暴露；地产风险扩大、长端

利率下行、保单销售低迷。
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股票投资评级说明

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准，定义如下：

1.买 入 ：相对于沪深 300指数表现＋20％以上；

2.增 持 ：相对于沪深 300指数表现＋10％～＋20％；

3.中 性 ：相对于沪深 300指数表现－10％～＋10％之间波动；

4.减 持 ：相对于沪深 300指数表现－10％以下。

行业的投资评级：

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准，定义如下：

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300指数表现＋10%以上；

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300指数表现－10%～＋10%以上；

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300指数表现－10%以下。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

法律声明及风险提示

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）制

作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公司”）
对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没有将变

更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。
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