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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ A股主要股指集体上涨，顺周期行业涨幅居前： 7月 24日-7月

28 日当周 A 股主要股指集体上涨，其中沪深 300 涨 4.47%，上

证综指涨 3.42%，深证成指涨 2.68%，创业板指涨 2.61%，科创

50涨 0.74%。7月 24日-7月 28日当周申万一级行业涨多跌少，

非银金融、房地产和钢铁行业涨幅居前，分别上涨 11.44%、9.78%

和 7.27%。 

⚫ 两市成交放量，成长板块交投活跃： 7月 24日-7月 28日周内

两市日均交易额为 8265.14 亿元，较上周提升约 9.16%。7月 24

日-7月 28日当周主要宽幅股指换手率普遍上行，其中创业板指

换手率升幅最大。分行业来看，成长板块交投最为活跃 ，7 月

24日-7月 28日当周计算机行业成交额 3354.77亿元位居第一，

电子、非银金融位列第二和第三，成交额分别为 3097.87 亿元

和 3024.70亿元。 

⚫ 北向资金实现大额净流入：截至 7 月 28 日收盘，A 股市场融资

融券余额为 15719.87亿元，较上周减少 37.83亿元。分行业看，

7月 24日-7月 28日当周大部分一级行业实现融资融券净流出，

融资融券净流入额较高的行业为非银金融、计算机、国防军工

等。7月 24日-7月 28日当周北向资金净流入 345.06 亿元，周

内成交额为 5428.96亿元。 

⚫ 投资建议：海外方面，美联储 7月 FOMC会议确认加息 25bp，联

邦基金区间利率上调至 5.25%-5.50%。美国二季度实际 GDP环比

增长 2.4%，超过市场预期的 1.8%。6 月美国核心 PCE 物价指数

同比增长 4.1%，较上月放缓 0.5个百分点，美国通胀有所放缓，

市场情绪趋向乐观，市场预测 9月停止加息概率升至 80%。国内

方面，工业企业利润累计同比下降 16.8%，降幅较上月收窄 2.0

个百分点，连续 4个月降幅收窄，主因营收利润率改善，企业盈

利逐步企稳。7月 24日至 7月 28日当周，政治局会议召开提振

市场情绪，A 股市场小幅回暖，顺周期板块走强。7 月 24 日召

开的政治局会议提出要精准有力实施宏观调控，加强逆周期调

节和政策储备，政策定调积极，有力提振市场信心。预计后续随

着稳增长增量政策逐步出台，A股有望重回上行通道。行业配置

方面：1）稳增长政策发力预期升温下，顺周期板块有望继续上

行，关注板块内需求回暖，同时库存水平较低的细分行业。2）

下半年基本面向好预期下，中特估有望受益，可提前布局板块内

盈利确定性较强的低估值、高股息率“中字头”企业。 

⚫ 风险因素：政策变动风险；海外风险蔓延；经济数据不及预期。 
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1    市场指标 

1.1  市场涨跌幅 

7月24日-7月28日当周A股主要股指集体上涨，其中沪深300涨4.47%，上证综指涨

3.42%，深证成指涨 2.68%，创业板指涨2.61%,科创50涨0.74%。 

7月24日-7月28日当周申万一级行业涨多跌少，非银金融、房地产和钢铁行业涨幅居

前，分别上涨11.44%、9.78%和7.27%。而在下跌行业中，传媒、电子和通信跌幅居前，

分别跌3.08、0.88%和0.68%。 

图表1：7月24日-7月28日当周主要指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

图表2：7月24日-7月28日当周申万一级板块涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 
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1.2  市场成交额  

7月24日-7月28日周内两市日均交易额为8265.14亿元，较上周提升约9.16%。 

7月24日-7月28日当周主要宽幅股指换手率普遍上行，其中创业板指换手率升幅最

大。 

分行业来看，成长板块交投最为活跃，7月24日-7月28日当周计算机行业成交额

3354.77亿元位居第一，电子、非银金融位列第二和第三，成交额分别为3097.87亿

元和3024.70亿元。 

图表3：A股日成交额（亿元） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

        

图表4：A股主要宽幅指数单日成交换手率（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 
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图表5：7月24日-7月28日当周申万一级行业成交额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

2    流动性指标 

2.1  融资融券 

截至7月28日收盘，A股市场融资融券余额为15719.87亿元，较上周减少37.83亿元；

周内两融交易额为3063.70亿元。 

分行业看，7月24日-7月28日当周大部分一级行业实现融资融券净流出，融资融券净

流入额较高的行业为非银金融、计算机、国防军工等，其中非银金融以31.15亿元的

净买入额居于首位。银行、有色金属、医药生物行业净流出额较大，分别净流出

16.11亿元、14.83亿元、6.90亿元。 

图表6：A股两融余额（亿元）与两融交易额（亿元） 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

 

图表7：申万一级行业周融资净买入额（亿元） 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

2.2  北上资金 

7月24日-7月28日当周北向资金净入345.06亿元，周内成交额为5428.96亿元。 

分行业看，7月24日-7月28日当周一级行业中非银金融、食品饮料、电力设备等行业

北向资金净买入额排名靠前，其中非银金融行业北向资金净买入额位列第一，为

65.34亿元，其次为食品饮料，净买入57.93亿元；此外电子、计算机、国防军工等

行业的北向资金净流出额较大，其中电子行业北向资金净流出额最大，为24.16亿

元。 

图表8：北向资金成交净买入额（亿元）与周合计买卖总额（亿元） 
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资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

图表9：同花顺一级行业北向周净买入额（亿元） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2023年7月28日 

 

3    一周财经要闻 

图表10：7月24日-7月28日当周财经要闻 
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资料来源：万联证券研究所整理 

 

4    投资建议 

海外方面，美联储7月FOMC会议确认加息25bp，联邦基金区间利率上调至5.25%-

5.50%。美国二季度实际GDP环比增长2.4%，超过市场预期的1.8%。6月美国核心PCE

物价指数同比增长4.1%，较上月放缓0.5个百分点，美国通胀有所放缓，市场情绪趋

向乐观，市场预测9月停止加息概率升至80%。国内方面，工业企业利润累计同比下

降16.8%，降幅较上月收窄2.0个百分点，连续4个月降幅收窄，主因营收利润率改

善，企业盈利逐步企稳。7月24日至7月28日当周，政治局会议召开提振市场情绪，A

股市场小幅回暖，顺周期板块走强。7月24日召开的政治局会议提出要精准有力实施

宏观调控，加强逆周期调节和政策储备，政策定调积极，有力提振市场信心。预计

后续随着稳增长增量政策逐步出台，A股有望重回上行通道。行业配置方面：1）稳

增长政策发力预期升温下，顺周期板块有望继续上行，关注板块内需求回暖，同时

库存水平较低的细分行业。2）下半年基本面向好预期下，中特估有望受益，可提前

布局板块内盈利确定性较强的低估值、高股息率“中字头”企业。 

5    风险提示 

政策变动风险；海外风险蔓延；经济数据不及预期。    

序号 标题 内容 时间 链接 来源

1

国家发展改革委印发《
关于进一步抓好抓实促

进民间投资工作努力调

动民间投资积极性的通
知》

《通知》主要包括四个方面。一是明确工作目标。要求各地方坚决贯彻落实习近

平总书记重要指示精神，充分认识促进民间投资的重要意义，明确促进民间投资
的工作目标。二是聚焦重点领域。明确一批鼓励民间资本参与的重点细分领域，

发布相关细分行业的政策规定，全面梳理和发布吸引民间资本的项目清单，搭建

统一的向民间资本推介项目平台。三是健全保障机制。建立全国重点民间投资项
目库，加强重点民间投资项目的融资保障和要素保障。四是营造良好环境。优化

民间投资项目管理流程，加快项目前期工作。

2023/7/24

https://www.n
drc.gov.cn/xxg
k/jd/jd/20230
7/t20230724_
1358628.html

国家发改
委

2

中共中央政治局召开会
议 分析研究当前经济

形势和经济工作 中共

中央总书记习近平主持
会议

中共中央政治局7月24日召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作
。中共中央总书记习近平主持会议。当前经济运行面临新的困难挑战，主要是国

内需求不足，一些企业经营困难，重点领域风险隐患较多，外部环境复杂严峻。
疫情防控平稳转段后，经济恢复是一个波浪式发展、曲折式前进的过程。我国经

济具有巨大的发展韧性和潜力，长期向好的基本面没有改变.做好下半年经济工

作，要坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、全面贯彻新发展理念，加快构建
新发展格局，全面深化改革开放，加大宏观政策调控力度，着力扩大内需、提振

信心、防范风险，不断推动经济运行持续好转、内生动力持续增强、社会预期持
续改善、风险隐患持续化解，推动经济实现质的有效提升和量的合理增长。

2023/7/24

http://www.ne
ws.cn/politics/l
eaders/2023-
07/24/c_1129
765310.htm

新华网

3
央行发文鼓励数据高效

流通和创新应用

中国人民银行7月24日发布《中国人民银行业务领域数据安全管理办法（征求意见
稿）》（下称《办法》），以落实《中华人民共和国数据安全法》有关要求，加

强中国人民银行业务领域数据安全管理。《办法》提出，鼓励数据处理者在保障
安全合规前提下，积极促进数据高效流通和创新应用。

2023/7/25

http://www.ne
ws.cn/money/
20230725/08e
912e6443945
7b91cd75f0a9
64ddce/c.html

新华网

4

证监会明确下半年重点

工作 扎实推进投资端

改革和监管转型

证监会7月25日消息，7月24日至25日，证监会召开2023年系统年中工作座谈会。
会议认为，中央政治局会议提出“要活跃资本市场，提振投资者信心”，体现了

党中央对资本市场的高度重视和殷切期望。证监会系统要切实把思想和行动统一
到党中央对形势的科学判断和决策部署上来，从投资端、融资端、交易端等方面

综合施策，协同发力，确保党中央大政方针在资本市场领域不折不扣落实到位。
推动注册制改革走深走实，扎实推进投资端改革和监管转型。

2023/7/26

http://www.ne
ws.cn/money/
20230726/2ce
8c7c379064a7
a8f749714a06
d4802/c.html

新华网

5
国家发展改革委等部门
发文 推动现代煤化工

产业健康发展

为进一步强化煤炭主体能源地位，按照严控增量、强化指导、优化升级、安全绿

色的总体要求，加强煤炭清洁高效利用，推动现代煤化工产业高端化、多元化、

低碳化发展，国家发展改革委等部门日前发布了关于推动现代煤化工产业健康发
展的通知。

2023/7/30

http://www.stc
n.com/article/
detail/933947.
html

证券时报

网
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