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[Table_Summary] 
投资要点 

 重点推荐：蓝天燃气，新奥股份，洪城环境，景津装备，美埃科技，盛
剑环境，仕净科技，高能环境，龙净环保，光大环境，瀚蓝环境，凯美
特气，华特气体，国林科技，金科环境，三联虹普，赛恩斯，天壕能源，
英科再生，九丰能源，宇通重工。 

 建议关注：重庆水务，兴蓉环境，鹏鹞环保，三峰环境，再升科技，卓
越新能。 

 国家发展改革委发布 2023 年度碳达峰碳中和课题委托研究征集公告，
聚焦七大方向。7 月 27 日，国家发展改革委发布了 2023 年度碳达峰碳
中和课题委托研究征集公告，申报截止时间为 2023 年 8 月 11 日。研究
题目及要点：1）落实“双碳”目标任务中锻造新的产业竞争优势路径
研究，2）碳预算管理制度研究，3）绿色低碳先进技术分类识别及支持
政策研究，4）产品能耗标准与碳排放标准协同模式研究，5）重点产品
碳足迹管理体系研究，6）工业生产过程碳排放统计核算制度研究，7）
碳减排市场化机制研究。 

 2023 年“无废城市”建设工作推进会在杭州召开，加快推动城市绿色低
碳转型、实现高质量发展。会议强调 1）提高政治站位，加快构建党委
领导、政府主导、企业主体、社会组织和公众共同参与的工作格局。2）
坚持问题导向，聚焦解决难点堵点痛点问题，扎实推动各领域重点任务
取得实效。3）发挥有效市场和有为政府作用，拓宽投融资渠道，加快
工程项目落地。4）加大宣传教育力度，营造浓厚“无废”文化氛围。 

 环保 3.0 时代！模式改善+优质技术，助力国家高质量发展。行业经历
粗放 1.0 时代（资金+政策驱动）、2.0 时代（杠杆驱动），进入高质量发
展 3.0 时代（真实现金流+优质技术驱动），估值体系重塑！1、优质资产
价值重估: 环保需求刚性稳定。进入运营期后资产负债表优化，现金流
改善+定价&支付模式理顺。a、水：自由现金流改善提分红，价格改革
c 端付费接轨海外成熟市场估值存翻倍空间。【洪城环境】稳健增长，承
诺 2021-2023 年分红率 50%+，股息率 ttm 5.3%，2023 年 PE 9X（估值
日 2023/7/28）。b、天然气：气量回暖，顺价机制理顺，估值底部反弹。
【蓝天燃气】省输盈利稳定；2022 年分红超 80%，股息率 ttm7.1%（估
值日 2023/7/28），2022 年加权 ROE18%。【新奥股份】龙头城燃，2023

年 PE 9X（估值日 2023/7/28），拥有低价海气长协。2、高质量发展中的
环保独角兽: 各产业高质量发展，配套环保需求进阶，产品壁垒铸就龙
头地位和持续增长！ a、压滤机：【景津装备】沙漠之花。显著护城河压
滤机龙头。设备一体化+出海贡献新增长，2023 年 PE17X，PEG0.6（估
值日 2023/7/28），2022 年加权 ROE23%，现金流优。 b、半导体治理：
刚需高壁垒，国产化率提升+突破高端制程。【美埃科技】洁净室过滤器，
高端制程突破+耗材占比提升。【盛剑环境】废气在线处理，2021 年国产
化率 10%+。3、双碳加速推进： CCER 重启在即，新政强化供给约束，
长期碳市场向非电扩容。【仕净科技】最经济的水泥碳减排；【高能环境】
再生资源；【龙净环保】紫金绿电+储能；【瑞晨环保】节能设备。 

 最新研究：蓝天燃气深度：河南“管道+城燃”龙头，高分红具安全边
际。龙净环保深度：矿山绿电、全产业链储能，紫金优势凸显。全国生
态环境保护大会召开，延续污染防治生态保护要求，新增强化双碳部署。 

 风险提示：政策推广不及预期，财政支出低于预期，行业竞争加剧。  
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1.   每日行情 

1.1.   每日行情（2023 年 7 月 31 日） 

环保指数：+1.05% 

沪深 300：+0.55% 

涨幅前 5 名：美丽生态+10.14%，华西能源+10.00%，嘉戎技术+7.41%，东方园林

+6.01%，三联虹普+5.77% 

跌幅前 5 名：复洁环保-7.45%，碧桂园服务-7.12%，侨源股份-5.47%，潞安环能-

4.11%，梅安森-3.80% 

 

1.2.   碳市场行情（2023 年 7 月 31 日） 

全国碳市场碳排放配额（CEA）挂牌协议交易成交量 41,000 吨，成交额 2,654,500.00

元，开盘价 62.00 元/吨，最高价 65.00 元/吨，最低价 62.00 元/吨，收盘价 64.74 元/吨，

收盘价较前一日上涨 6.04%。无大宗协议交易。全国碳排放配额（CEA）总成交量 41,000

吨，总成交额 2,654,500.00 元。 

全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 240,694,365 吨，累计成交额

11,077,223,079.51 元。 

 

图1：全国碳市场碳排放配额（CEA）行情 

 

数据来源：上海环境能源交易所，东吴证券研究所 
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图2：国家核证自愿减排量（CCER）行情 20230728 

 

数据来源：碳道，东吴证券研究所 

 

2.   公司公告 

【中国天楹-重大合同】江苏省海安高新技术产业开发区管理委员会与公司签订《海

安高新区农村环境长效管护项目合同》，公司将负责海安高新区下辖 41 个行政村（居）

及 7 个老集镇区的农村环境长效管理，总金额为人民币 86,059,800 元，有效期 3 年。 

【龙净环保-员工持股】公司第十期员工持股计划已通过二级市场以竞价交易方式

累计买入本公司股票 3,873,951 股，成交总金额 63,699,910.95 元（不含交易费用），买入

股票占公司总股本比例约为 0.36%。 

【福龙马-中标】公司 2023 年 7 月预中标广东省韶关市、新疆维吾尔自治区乌鲁木

齐市、安徽芜湖市等地 3 个环卫服务项目，合计首年服务费金额为 7,788.62 万元，同比

增长 4,634.72%；合同总金额为 71,790.43 万元，同比增长 19,069.67%。 

【福龙马-投资】公司总经理办公会审议通过，同意在广东省揭阳市、山西省运城市、

福建省厦门市设立子公司，上述投资事项于 2023 年 7 月份完成相应的工商登记手续。 

【苏交科-半年报披露】公司 2023 年上半年营业收入为 20.06 亿元，同比变动 1.28%；

归母净利润为 1.71 亿元，同比变动 3.28%；扣非后归母净利润为 1.24 亿元，同比变动-

15.69%。 

【超越科技-政府补助】公司于 2023 年 5 月-7 月获得政府现金补助资金共计

5,200,000.00 元，截止本公告日，上述政府补助资金已经全部到账。 

【水发燃气-股份注销】公司履行上市公司控制权转让对应的 2020 年度业绩承诺

约定，定向回购原控股股东派思投资的一致行动人 Energas  Ltd.所持 5,304,002 股股份，

回购总价 1.00 元人民币，公司将对应股份予以注销，本次回购注销后公司 2022 年度

每股净资产增加 0.0334 元，基本每股收益增加 0.0016 元（该等数据暂未经审计）。 

【淮河能源-资产重组】公司拟收购公司控股股东淮南矿业的控股子公司淮河能源

电力集团持有的潘集发电 100.00%股权、淮浙煤电 50.43%股权、淮浙电力 49.00%股权。

本次交易完成后，潘集发电、淮浙煤电将成为公司的控股子公司，淮浙电力将成为公司

的参股公司。 

CCER 湖北 广东 北京 四川

挂牌成交量（吨） 0 0 50 29

挂牌成交均价（元） - - 80 59.28

大宗成交量（吨） 10000 120 0 0
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【盘江股份-投资】公司董事会审议通过，拟向公司子公司盘江新能源盘州公司增加

投资 6,200 万元，用于盘江新能源盘州公司负责投资建设盘州市柏果镇铜厂沟二期农业

光伏电站项目，项目总投资 30,610 万元。 

【梅安森-业绩预告】公司财务部门初步，上半年公司归母净利润 2451.30 万元-

3186.89 万元，同比增长 35.00%--75.50%；扣非后归母净利润为 2,334.31 万元-3,069.70

万元，同比增长 37.23% -80.46%。 

【盘江股份-担保】公司董事会审议通过为子公司恒普公司向银行申请的 11,000 万

元，贷款期限 60 个月，宽限期 9 个月，贷款利率为 LPR5Y+10BP 的项目贷款提供全额

连带责任担保，同时恒普公司以其选煤厂建成后的固定资产向公司提供反担保。 

【安泰集团-非公开发行股份】公司拟向特定对象发行股票，发行对象为不超过 35 

名的特定投资者。本次发行的发行价格不低于发行底价，且发行数量不超过 302,040,000 

股（含本数），限售期为六个月，募集资金总额为 87080 万元，用途为山西宏安焦化科

技有限公司 150t/h 干熄焦及配套余热综合利用项目和山西安泰集团股份有限公司

30000m³/h 焦炉煤气制氢项目。 

【清新环境-高管减持】2023 年 7 月 31 日，公司收到副总裁安德军先生、副总裁贾

双燕女士分别出具的《股份减持计划实施进展告知函》，获悉其本次减持计划减持股份

数量已过半。安德军先生减持 29.66 万股，减持比例 0.0207；贾双燕女士减持 15.19 万

股，减持均价 5.59 元/股，减持比例 0.0106。 

【岭南股份-中标】公司和中山公用工程有限公司组成的联合体中标火炬开发区黎

村中开高速桥侧地块生态修复及边坡整治项目，中标价 86164377.70 元，计划工期 200

个日历天。 

【中电环保-半年报披露】2023 年上半年营业 5.56 亿元，同比变动-10.97%；净利润

0.81 亿元，同比变动 11.64%；扣非后归母净利润 0.60 亿元，同比变动 6.06%。 

【泰达股份-股权转让】公司控股子公司南京新城和全资子公司南京泰基公开挂牌

分别转让所持有的宝华文化 5%和 95%股权。宝华文化拟与宝麓文化签署《产权交易合

同》，约定宝麓文化应于《合同》签署次日起五个工作日内，向转让方支付首期 2,000 万

元股权转让款，于 2023 年 11 月 30 日前，付讫全部交易价款和相应利息，并出借宝华

文化 18,422.132669 万元以保证宝华文化按时偿还向南京新城全部股东借款本息，宝麓

文化对宝华文化所欠南京新城的债务承担连带责任。 

 

3.   行业新闻 

3.1.   内蒙古：提升煤电机组清洁高效灵活水平 促进电力行业清洁低碳转型 
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7 月 25 日，内蒙古能源局对民建提出的加快我区能源转型形成推动碳达峰碳中和

工作“合力”的提案做出答复。其中提到，提升煤电机组清洁高效灵活水平，促进电力

行业清洁低碳转型。2021—2022 年，全区已累计完成煤电机组节能改造 1128 万千瓦，

灵活性改造 1290 万千瓦、供热改造 376 万千瓦，均超额完成国家要求的年度任务。2022

年全区供电煤耗 310 克/千瓦时，较 2020 年下降 11 克/千瓦时。优存量、控增量，推进

工业燃煤锅炉电能替代，大力实施煤电节能降碳和灵活性改造，推动煤电向基础保障性

和系统调节性电源并重转型。合理安排已纳入规划项目建设投产节奏，深入实施可再生

能源替代行动，最大限度以新能源满足新增用能需求。 

 

3.2.   贵州推动能源行业加快建设 5G 智能煤矿、智慧电厂、数字电网 

贵州省工业和信息化厅发布关于公开征求《贵州省工业领域数字化转型实施方案》

意见的通知，公开征求意见的时间为 2023 年 7 月 27 日至 2023 年 8 月 27 日。《方案》

指出，产业数字提质工程。推动重点行业差异化数字化改造，每年征集和遴选一批典型

实践案例。推动化工、冶金、建材等原材料工业产业链协同，加快与上下游产业深度对

接，优化资源配置和产能衔接，实现高端化、绿色化、精细化发展;推动电子信息、装备

制造等行业开展协同研发、柔性生产、视觉检测等应用探索，加快生产环节智能化提质、

产品终端智能化升级;推动能源行业加快建设 5G 智能煤矿、智慧电厂、数字电网，完善

“能源云”平台，强化行业统筹管理和安全监测。分批有序推进智慧园区建设工作，支

持有条件的工业 园区建设公共服务平台，打造综合管理、智慧物流、安环监测、产业图

谱、产业链招商等应用，着力建设具有示范意义的智慧园区。到 2025 年，累计遴选行

业典型实践案例 100 个，建设智慧园区示范项目 10 个。 

 

3.3.   《福建省工业领域碳达峰实施方案》发布 

近日，福建省工信厅、省发改委、省生态环境厅联合印发《福建省工业领域碳达峰

实施方案》，《方案》通过实施深度优化产业结构、深入推进节能降碳、全面推行绿色制

造、大力发展循环经济、加快绿色低碳技术创新、推动工业领域数字化转型等六个方面

重点任务和重点行业碳达峰行动、工业节能与能效提升行动、绿色低碳产品供给提升行

动等三个重大行动，推进全省工业实现碳达峰目标。 

 

4.   风险提示 

政策推广不及预期，利率超预期上升，财政支出低于预期。 
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