
证券研究报告·行业点评报告·自动化设备 

 

东吴证券研究所 

 

 1 / 2 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

自动化设备行业点评报告  

工业机器人季报：2023Q2 工业机器人行业销

量同比+5%，国产龙头加速赶超 

 

 

2023 年 08 月 01 日 

  
证券分析师  周尔双 

执业证书：S0600515110002 
021-60199784 

zhouersh@dwzq.com.cn 

证券分析师  罗悦 

执业证书：S0600522090004 

 luoyue@dwzq.com.cn  
  
行业走势 

  
 

相关研究  
《机器人行业深度：工业机器人

国产化加速，寻找产业链强阿尔

法》 

2023-06-12 

《工业机器人季报：23Q1 行业

销量同比-3%，国产化提速，下

游光伏表现亮眼》 

2023-05-19 
  

增持（维持） 
 
[Table_Tag]  

  
[Table_Summary] 投资要点 
◼ 23Q2 工业机器人行业销量同比+5%，下游光伏维持高速增长 

2023Q2工业机器人销量 6.8万台，同比增长 5%，环比增长 4%，景气度有
所复苏，2023H1工业机器人销量 13.4万台，同比增长 1%。分下游来看，
光伏市场受益于技术迭代产生的设备更新需求，上半年出货量增速超
90%；金属制品、电器等行业复苏态势已显，但仍需时日激活。分机型来
看，Q2六轴机器人在光伏需求高速增长及低基数效应下出货量增速转正，
其中小六轴增速更高，主要系在压铸、打磨、注塑等场景应用进一步丰富。
协作机器人出货表现亮眼，主要系下游汽车需求逐步释放、餐饮及新零售
市场开始复苏。SCARA 销量不及预期，主要系电子行业依旧疲软，锂电、
医疗等需求放缓，且光伏厂商为了加速扩产，将串焊环节需求部分转移至
六轴。展望全年，机器人是现处于“成长性”阶段的自动化产品，受下游
景气度影响短期承压，下半年在稳增长预期&内需改善背景下，预计工业
机器人需求全年呈现前低后高态势，下半年有望迎来反弹。 

◼ 国产替代进程提速，内资龙头加速赶超 

2022年疫情导致四大家族缺货严重，给予国产机器人良好窗口期进入锂电
等新兴领域并打磨产品。2023上半年市场需求不明朗趋势下，行业价格战
及内卷化成必然趋势，具备性价比优势的内资品牌再次抓住机遇，在锂电、
光伏、汽车零部件等领域与外资加速交锋并抢占市场份额，同时在整车领
域加速渗透，上半年外企销量负增长，但内资企业增长超 20%，2023上半
年工业机器人国产化率 44%，同比提升 8pct（2022 年同比提升 4pct），国
产替代提速。竞争格局方面，上半年半数以上企业销量同比下滑，仅有少
数国产头部厂商在手订单乐观，市场格局重塑，行业加速洗牌，埃斯顿、
汇川技术等头部企业凭借多年技术积累和规模化优势提升市场份额，其中
埃斯顿市场份额同比提升 2.2pct，出货量超过四大家族中的三家位居第二，
仅次于发那科。 

◼ 工业机器人受益国产替代及机器人+，国产龙头正崛起 

2022年中国工业机器人市场规模 609亿元，同比增长 16%，2017-2022年
CAGR为 14%，同期埃斯顿工业机器人板块（剔除收购 Cloos影响）收入
CAGR 为 57%，2022 年份额持续提升至 5.9%。中国工业机器人具备渗透
率提升+国产替代双重驱动，产业前景广阔：（1）从渗透率看，2021 年我
国制造业机器人密度为 322 台/万人，据工信部等 17 部门印发《“机器人
+”应用行动实施方案》，2025 年我国制造业机器人密度目标较 2020 年翻
番（约 500 台/万人），机器替人及智能工厂改造趋势下，工业机器人渗透
率持续提升。（2）从国产化率看，2022年我国工业机器人国产化率仅 35%，
国产龙头埃斯顿/汇川机器人市占率仅 6%/5%，“四大家族”合计份额达
40%。受益国内优势产业腾飞及下游应用场景拓展，诸如光伏、锂电等国
内客户崛起，工业机器人国产化迎来机遇。 

◼ 风险提示：宏观经济波动；国产替代不及预期；行业竞争加剧；原材料
价格波动  

 

表 1：重点公司估值（截至 2023/8/1） 
 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（元） 

EPS（元） PE 
投资评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

002747 埃斯顿 198.60 22.84 0.19 0.33 0.57 120.21 69.21 40.07 增持 

300124 汇川技术 1,863.92 70.00 1.64 2.03 2.67 42.68 34.48 26.22 买入 

688017 绿的谐波 206.56 122.46 0.92 1.31 1.97 132.94 93.48 62.16 增持 
  

数据来源：Wind，东吴证券研究所（以上公司均为东吴研究所预测） 
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