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[table_news] 

【财经新闻】 

 7 月份 PMI 为 49.3% 连续两个月回升 

 要加强逆周期调节和政策储备研究 相机出台新的政策举措 

 一线城市密集表态优化房地产政策 

【行业动态与公司要闻】 

 中国民航局：上半年航空运输生产有序恢复 

 万亿级预制菜市场将迎顶层设计 

【国都策略视点】 

 策略观点：企业盈利底部缓升，中游制造业与下游消费品趋势改善 

【重点公司公告摘要】 

 中国广核：宁德 5 号及 6 号机组建设获得核准 

 

 

 

昨日市场 

[table_yesmarket] 指数名称 收盘 涨跌% 

上证指数 3291.04  0.46  

沪深 300 4014.63  0.55  

深证成指 11183.91  0.75  

中小综指 11950.71  1.12  

恒生指数 20078.94  0.82  

恒生中国企业

指数 6899.31  1.33  

恒生 AH 股溢

价指数 141.79  0.13  

标普 500 4588.96  0.15  

纳斯达克综指 14346.02  0.21  

资料来源：ifind 
 
[table_aindustry]  [table_Global] 全球大宗商品市场 

商品 收盘 涨跌 

纽约原油 81.76  1.35  

纽约期金 2003.70  0.28  

伦敦期铜 8836.00  1.86  

伦敦期铝 2287.00  2.69  

波罗的海

干散货 1127.00  1.53  
 

 资料来源：ifind 
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执业证书编号： S0940522050001 

  

  

  

 



                                                                                    晨会报告 

 

市场有风险，投资需谨慎                             第 2 页 研究创造价值 

 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
 



                                                                                    晨会报告 

 

市场有风险，投资需谨慎                             第 3 页 研究创造价值 

 

[table_content] 
【财经新闻】 

 7 月份 PMI 为 49.3% 连续两个月回升 

7 月 31 日，国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会发布数据显示，7 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.3%，

比 6 月份上升 0.3 个百分点。中国物流信息中心分析师文韬在接受记者采访时表示，比较来看，国内市场需求回升向好，但国外

需求持续收缩。分行业来看，市场需求有所分化。石油加工行业消费旺季来临，钢铁和有色金属冶炼加工行业预期向好，对整体

市场需求回升有较好带动作用。（证券日报） 

 

 要加强逆周期调节和政策储备研究 相机出台新的政策举措 

 李强主持召开国务院常务会议，会议强调，要加强逆周期调节和政策储备研究，相机出台新的政策举措，更好体现宏观政策的

针对性、组合性和协同性。要着力激发民间投资活力，加快解决拖欠企业账款问题，坚决整治乱收费、乱罚款、乱摊派。要活跃

资本市场，提振投资者信心。要加快培育壮大战略性新兴产业，打造新的支柱产业，增强我国在全球产业链供应链中的竞争力影

响力。要调整优化房地产政策，根据不同需求、不同城市等推出有利于房地产市场平稳健康发展的政策举措，加快研究构建房地

产业新发展模式。（央视） 

 

 一线城市密集表态优化房地产政策 

 近日，北京、上海、广州、深圳一线城市扎堆就楼市重磅发声，引发市场关注。上述城市表态，将大力支持和更好满足居民刚

性和改善性住房需求，促进房地产市场平稳健康发展。业内人士表示，一线城市扎堆表态，一定程度上说明各部门已经在积极落

实和部署房地产相关工作，预计 8 月将是各地政策密集发布的关键时期。（中国证券报） 

 

【行业动态与公司要闻】 

 中国民航局：上半年航空运输生产有序恢复 

中国民航局今天（8 月 1 日）发布，上半年，民航局采取务实举措，确保航空安全形势总体平稳，推动运输市场稳步恢复。

据介绍，截至 7 月 30 日，日均航班量恢复至 17150 班，日均客运量提升至 208.16 万人次。7 月上旬日均客运量 210 万人次，创

历史新高。上半年航班正常率 91.4%，较 2019 年同期提升 11 个百分点。13 个国际枢纽机场平均靠桥率提升 2.5 个百分点。上半

年共完成运输总周转量 531.3 亿吨公里、旅客运输量 2.84 亿人次、货邮运输量 327.6 万吨，分别恢复至 2019 年同期的 84.6%、88.2%、

93.1%，行业整体呈现恢复稳健、运行安全、竞争有序的良好局面。上半年全行业累计完成固定资产投资 460 亿元，广州、深圳、

西安、乌鲁木齐等国际枢纽和长沙、南宁、武汉等区域枢纽机场改扩建项目加快建设，新建安阳、湘西、绥芬河，迁建济宁等支

线机场已基本建设完成。国际航班恢复方面，截至 6 月底，国际客运航班每周达 3368 班，通航 62 个国家。（央视新闻） 

 万亿级预制菜市场将迎顶层设计 

近日，记者从多个渠道获悉，工信部联合多部委研究制定了推动预制化食品产业发展的政策性文件，将很快对外发布。“预

制化食品”是近期三部门印发的《轻工业稳增长工作方案（2023-2024 年）》中计划培育壮大的新增长点之一。数据显示，2026 年

我国预制菜市场规模将达到万亿元级别。 (中证报) 

【国都策略视点】 

 策略观点：企业盈利底部缓升，中游制造业与下游消费品趋势改善 

1、中观行业盈利状况：底部缓升，中游制造业与下游消费品趋势改善 

23 年以来工业企业利润总额同比持续下降，且降幅达 17-23%，主要系上半年工业生产增速偏低、工业出厂价 PPI 降幅扩大所致。

然而，5、6 月工业企业利润总额当月同比降幅收窄明显，由 3、4 月的-19%附近收窄至-12.6%、-8.3%，累计同比降幅也连续四个

月收窄至前 6 月的-16.8%，表明工业企业利润正自底部回升。此外，工业企业的主营业务也连续四个月回升，自前 2 月的 4.6%

回升至前 6 月的 5.4%。 

从大类行业的年初至今的利润变化趋势来看： 

（1）上游采矿业利润总额同比转负且降幅逐月扩大，前 6 月同比-19.9%，其中煤炭开采、油气开采、钢铁、有色金属等行业的

利润各同比-23.3%、-12.2%、-97.6%、-44.0%，反应国内房地产投资低迷及大宗商品价格走弱，其中钢铁、有色同比降幅 6 月环



                                                                                    晨会报告 

 

市场有风险，投资需谨慎                             第 4 页 研究创造价值 

 

比有所收窄； 

（2）中游制造业利润总额同比降幅逐月收窄，由前 2 月的-32.6%收窄至前 6 月-20.0%，其中电气机械、汽车、通用设备、铁路

船舶等以 10.1-35.3%的利润增幅居前，医药、化学原料及制品、纺织服装、家具、计算机通信电子等下游为主的行业利润同比降

幅近两月悉数同比收窄； 

（3）电力热力燃气公用事业利润总额方面，自 22 年 9 月由负转正，近四个月稳定在 33-35%，主要系煤炭价格同比下跌所致，

此前 21 年 8 月至 22 年 8 月持续承压同比下降，后续随着基数抬升及煤价底部趋稳，预计电力行业利润同比增幅或趋于回落。 

 

 

2、政策边际调整幅度或决定反弹强弱，阶段反弹力度或顺序：金融地产>消费>科技成长。考虑到即将展开的市场反弹行情，第

一波反弹主要系此次会议释放的积极政策信号驱动为主，第二波上行有待政策及时有力落实及其效果验证，因而行业板块反弹力

度或顺序的强弱，主要取决于会议释放的政策信号的边际调整大小。综合近几年或近几次中央政治局经济工作会议的政策定调，

此次会议部署释放的政策信号边际变化由强转弱为“房地产>资本市场>地方化债>提振大宗消费与推动服务消费>货币政策工具>

现代化产业体系建设”，因而可以预计，此次会议积极政策信号提振下的阶段反弹力度或顺序为：金融地产>消费>科技成长。 

金融地产板块受“调整优化房地产政策、防范化解地产风险、活跃资本市场、地方化债”等政策边际调整幅度前三或明显，且有助

于改善金融地产板块资产质量预期，因而估值修复反弹动力最大。 

消费板块受“提振汽车、电子产品、家居等大宗消费，推动体育休闲、文化旅游等服务消费”等新一轮扩大内需政策或重点抓手，

但考虑到此前相关部委已发布具体若干措施，边际调整幅度居中，后续行业基本面改善预期叠加当前此类板块估值普遍处于历史

偏低分位数，第一波反弹力度或顺序或居中； 

科技成长板块方面，政策信号“大力推动现代化产业体系建设，加快培育壮大战略性新兴产业、打造更多支柱产业，要推动数字

经济与先进制造业、现代服务业深度融合，促进人工智能安全发展，要推动平台企业规范健康持续发展”，已是持续强调阐述的

内容，相对而言此方面的政策连贯延续性，且此前相关板块的估值快速提升已部分反应，但考虑到近两个月 TMT 为首的科技板

块经历了两波快速回调，且中长期为我国经济转型升级的主阵地，发展空间大，因而中长期行情更具上行空间与持续性。 

 

3、中期市场周期研判：当前处于熊末牛初转承阶段。21 年内各指数相继见顶转为趋势下行，大盘指数于 22 年 4、10 月二次探底，

23 年创业板指最后探底，期间主要指数与行业调整幅度普遍达 35-40%，各板块调整时长普遍已达 2-2.5 年，对比前 20 年四轮大

调整期的跌幅与时长，本轮 A 股调整程度已超过历次均值。过去两年半 A 股的趋势下行与底部反复震荡，已对美元超预期加息、

国内疫情反复、地缘冲突、经济下行等四大压力因素消化殆尽。 

22 年末随着国内防疫政策的调整，经济恢复预期骤升，提振指数显著反弹 2-3 个月；但 23 年 3-6 月，疫后经济恢复强弱快速变

化、稳增长政策力度的不确定、中期经济增长中枢的担忧等多重因素约束，23 年上半年主要指数仍处于底部反复盘整阶段；而随

着 23 年下半年国内一揽子稳增长政策有望出台、美元加息步入尾声及 A 股盈利曲线触底在即，当前 A 股正处于熊末牛初转承阶

段。 

从盈利曲线来看，统计近十年 A 股上市公司的 ROE 变化曲线，经历了两轮上行、三轮下行周期，且每轮上行、下行周期平均约

两年左右；目前 A 股主要指数的 ROE 处于自 21Q2 见顶下行周期，下行时长普遍已达 7 个季度，大概率位于下行底部末端。 

 

风险提示：国内房地产持续下行、美国经济硬着陆风险、地缘政治冲突恶化、海外市场大幅震荡等风险。 

（数据来源：Wind，国都证券） 

 

 

【重点公司公告摘要】 

 中国广核：宁德 5 号及 6 号机组建设获得核准 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息均

来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，结论

不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 
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无关，投资者据此操作，风险自负。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 


