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投资要点 

◼ 财政部&税务总局联合发布税收优惠政策，促进机床产业高质量发展： 

近日财政部、税务总局联合发布《关于工业母机企业增值税加计抵减政
策的通知》（以下简称“通知”），通知指出，自 2023年 1月 1日至 2027

年 12月 31日，对生产销售先进工业母机主机、关键功能部件、数控系
统的增值税一般纳税人，允许按当期可抵扣进项税额加计 15%抵减企业
应纳增值税税额（下称加计抵减政策）。我们认为该税收优惠政策将有
效改善工业母机企业现金流压力、增加财务稳健度、并提升未来研发投
入&再投资能力。 

◼ “先进产品”标准要求下，高研发投入的龙头企业将率先受益： 

通知中明确先进工业母机产品标准，例如金属切削机床定位精度需≤10

微米/米，并安装数控系统。此外，适用此加计抵减政策的工业母机企业
需满足三个条件：研发人员占比不低于 15%、研发投入占销售收入比例
不低于 5%、工业母机分业务收入占比不低于 60%且企业收入总额不低
于 3000 万元。我们认为该政策导向明确，将加速推进工业母机产业高
端化，鼓励优质企业持续创新攻关。 

◼ 自主可控背景下政策不断出台，催化工业母机国产替代进程加速： 

2018年中美贸易战后，国内自主可控意识逐步增强；而机床作为制造业
自主可控最紧迫的一环，扶持政策频繁出台。2022年 9月首批两只中证
机床 ETF迅速获证监会批复，2022年 10月二十大再次提出要实现制造
强国，并提升关键领域自主可控能力。此次出台针对工业母机的专项税
收减免政策，再次凸显国家的重视程度。我们认为政策和资金双重加持
下，国产机床有望逐步实现进口替代。 

◼ 投资建议： 

1）机床整机环节：重点推荐【海天精工】技术积累深厚的老牌民企，
龙门机优势明显；【纽威数控】产品线最为齐全的综合机床龙头；【科德
数控】国内稀缺的五轴机床龙头；【国盛智科】小而美的民营机床龙头；
【创世纪】3C 钻攻机龙头，切入通用赛道快速发展；建议关注【豪迈
科技】【浙海德曼】【沈阳机床】【日发精机】【亚威股份】等。 

2）机床零部件环节：重点推荐【华中数控】国产数控系统龙头，产品
逐步高端化；【秦川机床】老牌滚动功能部件龙头，已实现丝杠导轨规
模化销售；【恒立液压】国产液压传动龙头，布局丝杠导轨扩大传动领
域覆盖面；【绿的谐波】国产谐波龙头，切入机床转台打开第二曲线。
建议关注【贝斯特（滚珠丝杠）】【奥普光电（编码器）】【昊志机电（主
轴）】等。 

◼ 风险提示：税收优惠政策效果不及预期，国内需求改善不及预期。  
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