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事件 

8 月 2 日，国家互联网信息办公室发布关于《移动互联网未成年人模式建设指南（征求意见稿）》公开征求意见的通

知，将全面升级“青少年模式”为“未成年人模式”，推动模式覆盖范围由 APP 扩大到移动智能终端、应用商店，实现

软硬件三方联动，方便用户一键进入模式，为未成年人营造安全健康的网络环境。 

点评 
“未成年人模式”对使用模式切换、使用时长限制较为严格，并设置一定功能限制。根据《移动互联网未成年人模式

建设指南（征求意见稿）》：1）未成年人使用模式切换更为严格：从未成年人模式退出时，需要家长进行验证同意，家

长可基于现有移动智能终端认证机制，自行选择密码、指纹、人脸等识别方式进行单一或复合验证。2）未成年人模

式使用时长采取分龄严格限制：移动智能终端应为不同年龄段的未成年人用户提供差异化使用时长管理服务。当超过

每日使用时限，移动智能终端应自动关闭除特定必要应用程序和家长自定义豁免的应用程序之外的其他应用程序。《移

动互联网未成年人模式建设指南（征求意见稿）》采取分龄化使用时长管理，对 8 周岁以下、8～16 周岁，16～18 周

岁采取不同使用时长限制，8 周岁以下单日不超过 40 分钟，8～16 周岁单日不超过 1 小时，16～18 周岁单日不超过

2 小时，并且在未成年人模式下连续使用时长超过 30 分钟应发出休息提醒，以及每日 22 时至次日 6 时期间禁止向未

成年人提供服务。3）未成年人模式将存在一定功能限制，主要集中在限制未成年人网络消费、限制向未成年人推送

广告、诱导内容等方面：网络直播、网络音视频、网络社交等网络服务提供者应针对未成年人使用其服务设置相应的

时间管理、权限管理、消费管理等功能，应采取措施，合理限制未成年人在使用网络产品和服务中的单次消费数额和

单日累计消费数额，不得向未成年人提供与其民事行为能力不符的付费服务。未成年人模式下不得设置以应援集资、

投票打榜、刷量控评等为主题的网络社区、群组、话题，不得利用泛娱乐化功能和内容诱导未成年人沉迷网络。在线

教育网络产品和服务不得插入网络游戏链接，不得推送广告等与教学无关的信息。算法推荐服务提供者不得向未成年

人推送可能引发未成年人模仿不安全行为和违反社会公德行为、诱导未成年人不良嗜好等可能影响未成年人身心健康

的信息，不得利用算法推荐服务诱导未成年人沉迷网络。 

预计影响主要在使用时长及使用习惯培养。我们认为对未成年人的使用时长的严格限制可能对娱乐类 APP 产生以下

影响：1）使用时长有可能受到一定负面影响。根据国金数字未来 Lab，游戏类 APP18 岁以下用户占比约为 20%，抖

音 18 岁以下用户占比约为 13%，未成年人在用户规模中占据一定比例，若对使用时长严格限制，可能会导致部分

APP 使用时长下降。2）未成年人用户对娱乐类 APP 使用习惯培养可能放缓。目前短视频等娱乐方式占据较多用户的

碎片化时间，在限制未成年人使用时长情况下，中长期来看有可能会使其对于短视频等娱乐类 APP 的使用习惯培养

放缓。 

预计对游戏等娱乐公司财务影响不大。1）未成年人充值消费能力有限，以腾讯为例，根据腾讯财报，2023Q1 公司未

成年人游戏时长和游戏流水占公司本土游戏市场总时长和总流水的 0.4%和 0.7%，较 3 年前同期分别下降 96%和 90%。

2）游戏公司在 2021 年以来已经适应较为严格的防沉迷规定，此次升级为未成年人模式预计影响不大。3）在对广告

推送有所限制情况下，有可能会对广告展示量产生一定负面影响，但由于未成年人用户占比有限，预计影响有限。 

风险提示 
政策风险；游戏上线不及预期风险；应用使用时长减少导致变现不及预期风险。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任

何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客

户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风

险评级高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融

工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证

券不承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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