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[Table_Summary] 
投资要点 

 重点推荐：蓝天燃气，新奥股份，洪城环境，景津装备，美埃科技，盛
剑环境，仕净科技，高能环境，龙净环保，光大环境，瀚蓝环境，凯美
特气，华特气体，国林科技，金科环境，三联虹普，赛恩斯，天壕能源，
英科再生，九丰能源，宇通重工。 

 建议关注：重庆水务，兴蓉环境，鹏鹞环保，三峰环境，再升科技，卓
越新能。 

 国家发展改革委发布 2023 年度碳达峰碳中和课题委托研究征集公告，
聚焦七大方向。7 月 27 日，国家发展改革委发布了 2023 年度碳达峰碳
中和课题委托研究征集公告，申报截止时间为 2023 年 8 月 11 日。研究
题目及要点：1）落实“双碳”目标任务中锻造新的产业竞争优势路径
研究，2）碳预算管理制度研究，3）绿色低碳先进技术分类识别及支持
政策研究，4）产品能耗标准与碳排放标准协同模式研究，5）重点产品
碳足迹管理体系研究，6）工业生产过程碳排放统计核算制度研究，7）
碳减排市场化机制研究。 

 2023 年“无废城市”建设工作推进会在杭州召开，加快推动城市绿色低
碳转型、实现高质量发展。会议强调 1）提高政治站位，加快构建党委
领导、政府主导、企业主体、社会组织和公众共同参与的工作格局。2）
坚持问题导向，聚焦解决难点堵点痛点问题，扎实推动各领域重点任务
取得实效。3）发挥有效市场和有为政府作用，拓宽投融资渠道，加快
工程项目落地。4）加大宣传教育力度，营造浓厚“无废”文化氛围。 

 环保 3.0 时代！模式改善+优质技术，助力国家高质量发展。行业经历
粗放 1.0 时代（资金+政策驱动）、2.0 时代（杠杆驱动），进入高质量
发展 3.0 时代（真实现金流+优质技术驱动），估值体系重塑！1、优质
资产价值重估: 环保需求刚性稳定。进入运营期后资产负债表优化，现
金流改善+定价&支付模式理顺。a、水：自由现金流改善提分红，价格
改革 c 端付费接轨海外成熟市场估值存翻倍空间。【洪城环境】稳健增
长，承诺 2021-2023 年分红率 50%+，股息率 ttm 5.3%，2023 年 PE 9X

（估值日 2023/7/28）。b、天然气：气量回暖，顺价机制理顺，估值底
部反弹。【蓝天燃气】省输盈利稳定；2022 年分红超 80%，股息率 ttm7.1%

（估值日 2023/7/28），2022 年加权 ROE18%。【新奥股份】龙头城燃，
2023 年 PE 9X（估值日 2023/7/28），拥有低价海气长协。2、高质量发
展中的环保独角兽: 各产业高质量发展，配套环保需求进阶，产品壁垒
铸就龙头地位和持续增长！ a、压滤机：【景津装备】沙漠之花。显著
护城河压滤机龙头。设备一体化+出海贡献新增长，2023 年 PE17X，
PEG0.6（估值日 2023/7/28），2022 年加权 ROE23%，现金流优。 b、
半导体治理：刚需高壁垒，国产化率提升+突破高端制程。【美埃科技】
洁净室过滤器，高端制程突破+耗材占比提升。【盛剑环境】废气在线
处理，2021 年国产化率 10%+。3、双碳加速推进： CCER 重启在即，
新政强化供给约束，长期碳市场向非电扩容。【仕净科技】最经济的水
泥碳减排；【高能环境】再生资源；【龙净环保】紫金绿电+储能；【瑞
晨环保】节能设备。 

 最新研究：蓝天燃气深度：河南“管道+城燃”龙头，高分红具安全边
际。龙净环保深度：矿山绿电、全产业链储能，紫金优势凸显。全国生
态环境保护大会召开，延续污染防治生态保护要求，新增强化双碳部署。 

 风险提示：政策推广不及预期，财政支出低于预期，行业竞争加剧。  
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1.   每日行情 

1.1.   每日行情（2023 年 8 月 3 日） 

环保指数：-0.24% 

沪深 300：+0.88%  

涨幅前 5 名：惠城环保+6.17%，梅安森+4.52%，仕净科技+3.89%，雪迪龙+3.69%，

建工修复+3.24% 

跌幅前 5 名：法尔胜-9.95%，海天股份-4.62%，*ST 博天-3.99%，奥福环保-3.64%，

华西能源-3.59% 

  

1.2.   碳市场行情（2023 年 8 月 3 日） 

今日全国碳市场碳排放配额（CEA）挂牌协议交易成交量 106,739 吨，成交额

6,859,674.00 元，开盘价 65.00 元/吨，最高价 65.00 元/吨，最低价 64.00 元/吨，收盘价

64.27 元/吨，收盘价较前一日下跌 1.08%。今日大宗协议交易成交量 219,800 吨，成交额

12,957,300.00 元。今日全国碳排放配额（CEA）总成交量 326,539 吨，总成交额

20,816,974.00 元。 

 

图1：全国碳市场碳排放配额（CEA）行情 

 

数据来源：上海环境能源交易所，东吴证券研究所 
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图2：国家核证自愿减排量（CCER）行情 20230802 

 

数据来源：碳道，东吴证券研究所 

 

2.   公司公告 

【大禹节水-对外担保】为宁夏水发集团有限公司申请银行固定资产贷款担保事项

提供反担保，公司以持有利通供水 19%股权（对应 2,239 万元出资）为本次反担保提供

质押保证，剩余 596 万元由公司提供连带责任反担保，担保期限 2 年。 

【嘉化能源-半年度摘要】公司报告期内营业收入为 44.99 亿元，较上年同期增速下

降 27.63%，归母净利润为 6.26 亿元，较上年同期增速下降 39.02%。 

【盘江股份-股权分配】本次利润分配以方案实施前的公司总股本 2,146,624,894  

股为基数，每股派发现金红利 0.41 元（含税），共计派发现金红利 880,116,206.54 元。 

【营业收入-半年度摘要】公司报告期内营业收入为 0.88 亿元，较上年同期增速下

降 34.78%，归母净利润为-0.12 亿元。 

【旺能环境-担保进展】公司全资子公司浙江旺能环保有限公司和进出口银行签署

《股权质押合同》，将其持有的定西环保 100%股权质押给进出口银行，为全资子公司

定西鹭江环保电力有限责任公司的 3.00 亿元借款提供担保。 

【中环环保-收购进展】公司完成对济源市中辰环境科技有限公司 70%股权的收购，

济源中辰将成为公司控股子公司，纳入公司合并报表范围。 

【中创环保-提供担保】公司为控股子公司厦门佰瑞福环保科技有限公司提供新增

担保债权最高金额 1,000 万元。 

【天奇股份-提供担保】公司为控股子公司铜陵天奇蓝天机械设备有限公司与徽商

银行杨家山支行之间最高债权额 2,000 万元内的债务提供连带责任保证。 

 

3.   行业新闻 

3.1.   《新疆维吾尔自治区工业领域碳达峰实施方案》发布 

新疆维吾尔自治区工业和信息化厅发展改革委生态环境厅印发《新疆维吾尔自治区

CCER 北京 深圳

挂牌成交量（吨） 1526 0

挂牌成交均价（元） 82 -

大宗成交量（吨） 0 20000
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工业领域碳达峰实施方案》，以实施重点行业碳达峰行动为抓手，全面推进新时代国家

“三基地一通道”建设，打造全国能源资源战略保障基地，锚定碳达峰碳中和目标，统

筹处理好发展和减排、整体和局部、长远目标和短期目标、政府和市场的关系，坚持降

碳、减污、扩绿、增长协同推进，推动制造业绿色低碳转型，加快打造具有新疆特色的

现代化产业体系。 

 

3.2.   贵州省城市环境空气质量生态补偿办法（征求意见稿）发布 

贵州省生态环境厅就《贵州省城市环境空气质量生态补偿办法（征求意见稿）》公

开征求意见，贵州生态补偿核算指标为中心城市环境空气质量年度优良天数比率和细颗

粒物浓度，指标数据来源为该城市当年度所有国控自动监测站的有效数据。全省城市环

境空气质量生态补偿资金总额为 2000 万元，其中中心城市环境空气质量年度优良天数

比率补偿资金占比 80%（1600 万元），细颗粒物补偿资金占比 20%（400 万元）。 

 

3.3.   海南省强制性地方标准《餐饮业大气污染物排放标准》将实施 

近日海南省生态环境保护厅网站发布《关于新建扩建生活垃圾焚烧发电项目污染物

排放执行标准意见的函》，函件称，海南省将制定出台《海南省生活垃圾焚烧污染控制

标准》，在该标准正式发布实施前，为确保做好新建扩建垃圾焚烧发电项目环评等工作

有序推进，海南省新建扩建垃圾焚烧发电项目污染物排放标准将按照函件要求执行。 

 

4.   风险提示 

政策推广不及预期，财政支出低于预期，行业竞争加剧。 
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