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财务数据和估值 2021A 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 2,336 4,782 5,827 7,280 9,511 

增长率 243% 105% 22% 25% 31% 

净利润（百万元） 543 1,289 1,055 1,325 1,706 

增长率 256% 137% -18% 26% 29% 

EPS（元/股） 2.09 4.96 4.06 5.10 6.57 

市盈率（P/E） 27.8 11.7 14.3 11.4 8.9 

市净率（P/B） 8.2 2.9 2.5 2.1 1.7 

数据来源：公司公告、华福证券研究所    
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当前价格： 58.23 元 
目标价格： 69.07 元 
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一年内股价相对走势 

 
 
团队成员 
 

Table_First|Table_Author 

DÜ4 56 
<=>?@ABS0210522050005 

CDBdengwei3787@hfzq.com.cn  
  

 
Table_First|Table_Contacter DÜ4 789 
<=>?@ABS0210122070051 
CDB ybl3804@hfzq.com.cn 

 

Table_First|Table_RelateReport 

'å:; 
EFGHIJKB2LMNOLPQRST#UV

WXYZ2023.6.1 

  
 

 

 

 

 

!"#$%%&'()%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%*+,-./01234567

%%  
 

 



表 1：财务预测摘要 Table_Excel2 

 
89:;<      利润表     

[\:()- 2022A 2023E 2024E 2025E  
单位:百万元 2022A 2023E 2024E 2025E 

]^0_` 2,151 2,331 2,912 3,805  
a=bc` 4,782 5,827 7,280 9,511 

dbefghi` 2,217 2,702 3,376 4,410  a=T#` 2,790 4,033 4,976 6,615 

jkhi` 81 117 145 193  
l_gmn` 17 21 26 34 

o]` 1,473 2,129 2,626 3,492  pqrs` 6 13 24 21 

tu01` 0 0 0 0  vwrs` 75 121 173 217 

xy%z01` 329 401 500 654  {|rs` 106 159 235 278 

%z01t}` 6,251 7,680 9,559 12,553  ~�rs` 99 81 111 137 

��"��0` 0 0 0 0  
�s�,��` -46 -46 -46 -46 

��01` 2,158 2,532 2,876 3,192  01�,��` -55 -55 -55 -55 

����` 124 574 624 624  
���,�zb�` 0 0 0 0 

��01` 216 253 296 330  �0b�` 0 0 0 0 

��` 0 0 0 0  xyb�` 10 10 10 10 

xy�%z01` 122 122 122 123  
a=N�` 1,597 1,309 1,645 2,119 

�%z01t}` 2,619 3,482 3,919 4,269  a=�bc` 1 1 2 1 

01t}` 8,870 11,161 13,478 16,822  
a=���` 1 3 6 7 

���i` 1,688 2,727 3,245 4,150  N�!�` 1,597 1,307 1,641 2,113 

dkefghi` 418 604 745 991  � l` 308 252 316 407 

jbi¡` 0 0 0 0  /N�` 1,289 1,055 1,325 1,706 

tu23` 814 992 1,239 1,619  ¢£"¤��` 0 0 0 0 

xydki` 10 10 10 10  
¥¦§�¨/N�` 1,289 1,055 1,325 1,706 

xy%z23` 462 535 600 687  ©ª«'¬*` 4.96 4.06 5.10 6.57 

%z23t}` 3,392 4,868 5,839 7,457  
`     

���i` 0 20 40 60  主要财务比率     

dk3®` 0 0 0 0  
` 2022A` 2023E` 2024E` 2025E`

xy�%z23` 281 281 281 281  T�¯W`     
�%z23t}` 281 301 321 341  a=bc°�4` 104.7% 21.9% 24.9% 30.6% 

23t}` 3,673 5,169 6,161 7,798  
©±²³ °�4` 144.9% -18.2% 26.3% 28.4% 

¥¦§�¨�´µ��` 5,197 5,992 7,317 9,024  ¥§/N�°�4` 137.3% -18.2% 25.6% 28.8% 

¢£"¤��` 0 0 0 0  ¶N¯W`     

�´µ��t}` 5,197 5,992 7,317 9,024  ·N4` 41.7% 30.8% 31.7% 30.5% 

23¸"¤��` 8,870 11,161 13,478 16,822  /N4` 27.0% 18.1% 18.2% 17.9% 

`      
¹º©` 24.8% 17.6% 18.1% 18.9% 

现金流量表      ¹º²»` 23.3% 15.2% 16.0% 16.5% 

单位:百万元 2022A 2023E 2024E 2025E  
¼3¯W`     

½a¾z¿_%` -794 522 823 719  
01234` 41.4% 46.3% 45.7% 46.4% 

¿_b�` 1,513 1,334 1,668 2,108  %zÀ4` 1.8  1.6  1.6  1.7  

o]ÁÂ` -1,042 -656 -498 -865  
ÃzÀ4` 1.4  1.1  1.2  1.2  

½aÄdbÁÂ` -778 -466 -646 -1,028  aÅ¯W`     

½aÄdkÁÂ` 345 186 141 246  
!01ÆÇ4` 0.5  0.5  0.5  0.6  

xyÁÂ` -832 124 157 259  dbhiÆÇÈ£` 74 71 70 68 

�0¾z¿_%` -925 -1,060 -669 -615  o]ÆÇÈ£` 123 161 172 166 

0#��` -1,569 -1,060 -669 -614  ."ÉÊ'-*`     

"��0` 0 0 0 0  ."b�` 4.96  4.06  5.10  6.57  

xy��01�Ë` 644 0 0 -1  
."½a¿_%` -3.06  2.01  3.17  2.77  

Ì0¾z¿_%` 3,737 718 427 788  ."/01` 20.00  23.07  28.17  34.74  

�i°n` 1,527 1,059 538 925  
Í,À4`     

"NgNÎ�k` -60 -89 -121 -151  ª$©` 12 14 11 9 

"¤Ì0` 2,100 0 0 0  ª$±` 3 3 2 2 

xyÁÂ` 170 -252 10 14  
©Ï$©±²³ÐÑ` 48 55 44 35 

£fQÒB�¨ÓÔÕÖ×>®{Ø� 
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