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证券研究报告 
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行业比较(一)：行业认知              

报告要点： 

 一级行业上中下游之分： 

（1）上游的行业有：煤炭、有色金属、农林牧渔 

（2）中游的行业有：石油石化、电力设备、机械设备、建筑材料、建筑装饰、

基础化工、钢铁 

（3）下游的行业有：房地产、汽车、食品饮料、国防军工、家电、纺织服装、

医药生物、美容护理、电子、计算机、通信、传媒、轻工制造、商贸零售 

（4）其他的行业有：大金融、交通运输、公用事业、环保、社会服务 

 行业周期之别（详情见附录）： 

在甄别部分伪回归后： 

（1）顺 PPI 周期的一级行业及其子行业主要有: 

上游:煤炭(动力煤)、有色金属(铜、铝、黄金、铅锌) 

中游: 石油石化(炼油化工)、机械设备(机器人、激光设备、工程设备、能源

及重型设备、机床工具、工程机械整机、金属制品)、电力设备(配电设备、

光伏加工设备)、钢铁(特钢、板材)、建筑材料(水泥制造)、基础化工(非金属

材料、煤化工、聚氨酯、氟化工、氮肥、磷肥及磷化工) 

下游:房地产(住宅开发)、汽车(商用载客车、底盘与发动机系统、车身附件及

饰件)、家用电器（冰洗）、国防军工(地面兵装、航空装备、航海装备)、电子

(消费电子零部件及组装、LED、面板、半导体设备、半导体材料、集成电路

封测)、商贸零售(百货、多业态零售、商业物业经营),、医药生物(医疗设备、

医疗研发外包、化学制剂、原料药、疫苗) 

其他:大金融(国有大型银行)、交通运输(港口、铁路运输、高速公路)、公用事

业(风力发电) 

（2）顺 CPI 周期的一级行业及其子行业主要有： 

上游:农林牧渔(生猪养殖、粮油加工) 

中游:电力设备(锂电池)、基础化工(磷肥及磷化工) 

下游:汽车(商用载客车、汽车电子电气系统)、食品饮料(乳品,肉制品,白酒)、

家用电器(空调)、纺织服装(非运动服装)、美容护理(品牌化妆品)、电子(消费

电子零部件及组装、半导体设备、半导体材料、集成电路封测)、通信(通信

终端及配件)、传媒(教育出版,大众出版)、商贸零售(多业态零售、商业物业

经营) 

其他:大金融(国有大型银行)、交通运输(港口、航空运输、铁路运输)等 

（3）顺金融周期的一级行业及其子行业主要有： 

上游：有色金属(铝) 

中游：电力设备(配电设备、风电零部件、锂电池)、机械设备(机器人、激光

设备、仪器仪表、轨交设备)、建筑装饰(房屋建设、基建市政工程、工程咨

询服务） 

下游：房地产(商业地产、住宅开发)、汽车(商用载客车、底盘与发动机系统、

汽车电子电气系统、车身附件及饰件、轮胎轮毂)、食品饮料(软饮料、乳品、

肉制品、啤酒)、家用电器(冰洗)、医药生物(医疗设备、中药)、电子(消费电

子零部件及组装、光学原件、半导体材料、面板、集成电路封测)、通信(通

信终端及配件、通信线缆及配套)、传媒 (影视动漫制作、教育出版、大众出
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版、门户网站)、计算机(安防设备、垂直应用软件) 

其他：大金融（银行、保险）、交通运输(原材料供应链服务)、公用事业(火力

发电、光伏发、,风力发电、燃气) 

（4）与经济金融周期基本无关的行业: 

上游：农林牧渔（种子） 

下游：医药生物（医院） 

其他：社会服务 

 随着二三产业对 GDP 贡献率的提升，中下游产业大多和我国 GDP 均

有较强的联系。其中，银行是所有行业中最具有周期特色的行业；最具有 PPI

特色的是动力煤和火电；最具有 CPI 特色的是猪肉养殖。 

 除了因行业本身被计入经济指标而产生相关性外，产业链条及其附加也

发挥了重要的作用。在此作用下，顺价格周期的行业基本不会”孤独地”存

在。 

 最具有金融周期特色的行业是房地产和基建市政，下游的新兴产业也由

于较高的资产回报率表现出了不错的金融周期属性。 

 大类行业中子行业的周期属性分化明显。 

 

 

风险提示 

基于历史数据判断;相关性检验不代表因果关系;模型伪回归造成的结论错误 
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1. 行业的分类 

行业比较首先建立在分类的基础上，并明确行业内所从事的业务，在此基础上进行行

业比较。一般来说可依照政府标准进行分类，例如，《国民经济行业分类》也可参考

市场分类标准。如中信、申万、wind 行业分类等分类标准。本文主要依据申万行业

分类。 

 

2. 行业上中下游之分 

在分类的基础上，了解行业的产业链条及产业活动后，我们大致能得到行业的关系如

下。 

图 1：行业分类及关系 

 资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

表 1：行业于产业链中位置分布 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

注：“其他”行业一般具有以下两者之一的特性： 

1.未与上中下游产业链条构成联动 

2.贯穿上中下游、具有服务其他行业的特性。 

分类 行业

上游 煤炭、有色金属、农林牧渔

中游 基础化工、钢铁、机械设备、电力设备、建筑材料、建筑装饰、石油石化

其他 大金融、交通运输、公用事业、环保、社会服务

下游
房地产、汽车、食品饮料、国防军工、纺织服装、医药生物、

美容护理、电子、计算机、通信、传媒、轻工制造、商贸零售、家电
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3. 行业周期之别 

3.1. 经济周期和金融周期 

（1） 经济周期的角度：选取 GDP，CPI，PPI，固定资产投资来衡量中国经济。 

（2） 金融周期的角度：选取社会融资规模，并取如下分项：人民币贷款、外币贷

款、委托贷款、信托贷款、未贴现银行承兑汇票、企业债券和非金融企业股

票融资的合计作为金融周期指标 

（3） 行业数据：最为直观的是行业的营业利润。无论是在行业的需求侧还是供给

侧，亦或者政策端对行业的影响，其终会影响的是营业利润。我们选取 2009-

2019 年的数据以规避疫情带来的巨大扰动影响。 

3.2. 判别方法与检测结果 

PEARSON 判断相关关系 

虽然相关关系并不能代表因果关系,但能反应一部分信息。 

表 2：待检测指标相关性 

 GDP CPI PPI 固投 社融 

GDP 1.00 0.63 0.74 0.53 0.53 

CPI 0.63 1.00 0.55 0.07 -0.08 

PPI 0.74 0.55 1.00 -0.10 -0.02 

固投 0.53 0.07 -0.10 1.00 0.92 

社融 0.53 -0.08 -0.02 0.92 1.00 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

从表中可以看出：GDP 与 CPI，PPI 固投社融等都具有不错的相关性。 

检测结果表见附录 

3.3. 结果分析 

3.3.1. 在甄别部分伪回归后： 

（1）顺 PPI 周期的一级行业及其子行业主要有： 

上游:煤炭(动力煤)、有色金属(铜、铝、黄金、铅锌) 

中游: 石油石化(炼油化工)、机械设备(机器人、激光设备、工程设备、能源及重型设

备、机床工具、工程机械整机、金属制品)、电力设备(配电设备、光伏加工设备)、钢

铁(特钢、板材)、建筑材料(水泥制造)、基础化工(非金属材料、煤化工、聚氨酯、氟

化工、氮肥、磷肥及磷化工) 

下游:房地产(住宅开发)、汽车(商用载客车、底盘与发动机系统、车身附件及饰件)、

家用电器（冰洗）、国防军工(地面兵装、航空装备、航海装备)、电子(消费电子零部
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件及组装、LED、面板、半导体设备、半导体材料、集成电路封测)、商贸零售(百货、

多业态零售、商业物业经营),、医药生物(医疗设备、医疗研发外包、化学制剂、原料

药、疫苗) 

其他:大金融(国有大型银行)、交通运输(港口、铁路运输、高速公路)、公用事业(风力

发电) 

（2） 顺 CPI 周期的一级行业及其子行业主要有： 

上游：农林牧渔(生猪养殖、粮油加工) 

中游：电力设备(锂电池)、基础化工(磷肥及磷化工) 

下游：汽车(商用载客车、汽车电子电气系统)、食品饮料(乳品,肉制品,白酒)、家用电

器(空调)、纺织服装(非运动服装)、美容护理(品牌化妆品)、电子(消费电子零部件及

组装、半导体设备、半导体材料、集成电路封测)、通信(通信终端及配件)、传媒(教

育出版,大众出版)、商贸零售(多业态零售、商业物业经营) 

其他：大金融(国有大型银行)、交通运输(港口、航空运输、铁路运输)等 

（3）顺金融周期的一级行业及其子行业主要有： 

上游：有色金属(铝) 

中游：电力设备(配电设备、风电零部件、锂电池)、机械设备(机器人、激光设备、仪

器仪表、轨交设备)、建筑装饰(房屋建设、基建市政工程、工程咨询服务） 

下游：房地产(商业地产、住宅开发)、汽车(商用载客车、底盘与发动机系统、汽车电

子电气系统、车身附件及饰件、轮胎轮毂)、食品饮料(软饮料、乳品、肉制品、啤酒)、

家用电器(冰洗)、医药生物(医疗设备、中药)、电子(消费电子零部件及组装、光学原

件、半导体材料、面板、集成电路封测)、通信(通信终端及配件、通信线缆及配套)、

传媒 (影视动漫制作、教育出版、大众出版、门户网站)、计算机(安防设备、垂直应

用软件) 

其他：大金融（银行、保险）、交通运输(原材料供应链服务)、公用事业(火力发电、

光伏发、,风力发电、燃气) 

3.3.2. 与经济金融周期基本无关的行业 

上游：农林牧渔（种子） 

下游：医药生物（医院） 

其他：社会服务 

 

4. 周期解读 

从总量 GDP 贡献的角度看，自 2009 经济危机以后，以工业生产为代表的第二产业

对 GDP 贡献率快速下降，第三产业如房地产业，服务业商业贡献率快速上升，直至

2019 年面临经济增长面临承压。因此除多数农林牧渔子产业外，其余中下游产业大

多和我国 GDP 均有较强的联系。 
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图 2：第一、二、三产业 GDP 增长贡献率 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

最突出的行业：银行是所有行业中最具有周期特色的行业。银行营业利润与 GDP、

CPI、PPI、固投、社融的相关性分别高达 0.88、0.82、0.45、0.83、0.86。显而易

见，投融资、商业贸易等经济金融活动往来都需要银行参与，因此银行业是整个市场

运行的枢纽。银行业利润重要来源之一是净息差。因此，在经济上行时，贷款业务火

热，利率逐渐攀升，净息差增大，银行收入增加；下行时同理。 

 

 

图 3：银行利润与 GDP 同比变动关系  图 4：银行利润与窄口径社融同比变动关系 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

 

 

 

 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

GDP增长贡献率:第一产业 GDP增长贡献率:第二产业

GDP增长贡献率:第三产业

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

GDP:现价:当季同比 国有大型银行Ⅲ

-10

0

10

20

30

40

50

窄口径社融 国有大型银行Ⅲ



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  8 / 15 

 

图 5：商业银行净息差与金融机构人民币贷款余额同比变动关系 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

最具有 PPI 特色的两个行业： 

动力煤和火力发电：动力煤表现出极强的顺 PPI 的特性，火电表现出极强的逆 PPI

的特性。煤炭价格对于于煤炭开采行业来说是收入端，对于火电来说是成本端。因此

PPI 走高时有利于开采业获得较高利润，同时增加火电成本降低利润。 

 

图 6：煤炭开采和洗选业与 PPI 同比变动关系  图 7：动力煤、火力发电与 PPI 同比变动关系 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

 

最具有 CPI 特色的行业： 

生猪养殖：猪肉价格是 CPI 重要的组成部分，猪肉价格变动自 17 年后几乎与 CPI 变

动同步。因此生猪养殖业的利润与 CPI 具有极强的正相关性。 
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图 8：食品烟酒与 CPI 同比变动关系  图 9：生猪养殖与 CPI 同比变动关系 

 

 

 
资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

不可忽视的产业链条及其附加。在 PPI 和 CPI 的结果中，除了上文提到因行业本身

被计入经济指标而产生相关性外，产业链条及其附加也发挥了重要的作用。 

在顺 PPI 周期，以房地产产业链条为例：上游的动力煤、有色金属铝，至中游的钢

铁、水泥，再到下游房地产链条的附加家电，都表现出了不错的顺 PPI 的特征。 

图 10：房地产产业链行业与 PPI 同比变动关系 

 
资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

顺 CPI 周期，以食品消费条线为例：从上游农林牧渔(生猪养殖)到到下游的食品饮料

（肉质品）。 
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图 11：食品消费产业链与 CPI 同比变动关系 

 
资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

因此产业链条使得顺价格周期的行业基本不会”孤独地”存在。只是由于处在产业链的

位置不同，对价格的反应有前后之分。例如在上图中动力煤和板材对于 PPI 的弹性

时及时的，但冰洗家电略微滞后于中上游工业品。 

金融周期反映的两个事实。金融周期的扩张与收缩其实可以看作货币的宽松和紧缩

过程，在此基础上，货币涌向某标的行业将引起行业整体资产价格的上涨。从检测结

果看，一方面，房地产，基建市政与金融周期具有很强的相关性，侧面证实了地产是

货币重要的标的资产。另一方面，与金融周期共振的行业基本位于下游如 TMT,食品

饮料，医药生物等新兴产业。从产业链的角度看，下游新兴产业较中上游产业附加值

大，投资回报率偏高，对资金吸引力大，因此表现出了较强的金融周期特征。 

 

图 12：下游行业与窄口径社融同比变动关系  图 13：地产行业与窄口径社融同比变动关系 

 

 

 
资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 14：ROA 历史百分比位次 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

表 3 ：ROA 历史平均百分比位次 

电子 医药生物 计算机 食品饮料 传媒 

0.51 0.83 0.59 0.96 0.69 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

子行业周期分化明显。检验结果同时也反映了板块子行业的周期性的分化的特点。这

是行业在产业链中的需求不同导致的。以交通运输为例，在顺 PPI 的行业中，交通

运输的港口，铁路运输与高速公路三类子行业入选；而在顺 CPI 的行业，却多了航

空运输。这是因为与 PPI 联系密切的大宗商品主要通过海运，铁路公路货运，而非

航空运输。 

相比较 PPI，CPI 和航空运输的联系更密切。 

图 15：航空运输、PPI 和 CPI 同比变动关系 

 
资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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位置 行业 名称 GDP CPI PPI 固投 社融

煤炭 动力煤 0.28 -0.08 0.68 -0.24 -0.13

铜 0.67 0.09 0.70 -0.18 0.14

铝 0.49 -0.07 0.48 0.07 0.35

黄金 0.74 -0.10 0.77 -0.50 -0.33

铅锌 0.41 0.11 0.42 -0.15 0.15

生猪养殖 0.36 0.55 0.17 0.21 0.12

粮油加工 0.23 0.36 -0.19 0.19 0.31

种子 0.20 0.03 0.20 0.18 0.19

水产养殖 0.01 -0.14 0.40 -0.30 -0.19

炼油化工 0.21 -0.19 0.39 -0.10 0.10

油田服务 -0.11 0.27 0.20 -0.32 -0.21

线缆部件及其他 -0.24 -0.37 -0.22 -0.27 -0.22

配电设备 0.56 0.36 0.69 0.31 0.39

电网自动化设备 0.22 -0.18 0.25 -0.13 0.10

光伏电池组件 -0.31 0.28 -0.42 -0.17 -0.08

光伏辅材 -0.25 -0.53 -0.49 0.12 0.26

光伏加工设备 0.25 -0.21 0.52 -0.14 -0.07

风电零部件 -0.25 -0.43 -0.35 0.24 0.35

锂电池 0.42 0.48 0.22 0.33 0.40

电池化学品 -0.20 -0.42 0.05 -0.32 -0.24

输变电设备 -0.23 -0.23 -0.18 -0.12 -0.10

机器人 0.40 0.33 0.45 0.23 0.40

激光设备 0.42 -0.31 0.44 0.18 0.38

工控设备 0.31 0.37 0.44 -0.12 -0.13

能源及重型设备 0.24 0.11 0.57 -0.17 -0.11

机床工具 0.46 0.30 0.54 -0.07 0.27

仪器仪表 0.37 -0.56 -0.27 0.27 0.49

金属制品 0.16 -0.10 0.40 -0.22 -0.21

工程机械整机 0.23 -0.24 0.59 -0.26 -0.12

轨交设备Ⅲ 0.52 0.56 0.34 0.34 0.47

水泥制造 0.32 0.10 0.62 -0.20 -0.13

玻纤制造 0.07 -0.30 -0.08 -0.18 -0.25

房屋建设Ⅲ 0.16 0.41 -0.17 0.37 0.44

基建市政工程 0.41 -0.64 -0.41 0.45 0.66

工程咨询服务Ⅲ 0.41 -0.70 0.20 0.37 0.59

特钢Ⅲ 0.12 -0.07 0.56 -0.48 -0.46

板材 0.40 0.09 0.58 -0.03 0.25

非金属材料Ⅲ 0.41 -0.14 0.60 -0.34 -0.40

农药 0.02 0.16 0.28 -0.24 -0.29

氮肥 0.10 -0.04 0.47 -0.52 -0.46

磷肥及磷化工 0.40 0.46 0.43 -0.09 -0.21

氯碱 0.17 0.04 -0.53 0.15 0.19

煤化工 0.13 -0.20 0.45 -0.30 -0.20

聚氨酯 0.68 -0.17 0.76 -0.32 -0.19

氟化工 0.29 -0.07 0.45 -0.32 -0.23

建筑装饰

钢铁

农林牧渔

石油石化

电力设备

机械设备

建筑材料

基础化工

中游

上游

有色金属
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位置 行业 名称 GDP CPI PPI 固投 社融

有机硅 -0.21 -0.09 -0.28 -0.25 -0.24

无机盐 0.19 0.18 0.32 -0.06 0.18

商业地产 0.26 -0.41 0.29 0.19 0.38

产业地产 0.12 0.13 0.05 0.13 0.15

住宅开发 0.37 -0.60 0.51 0.08 0.35

商用载客车 0.47 0.45 0.47 0.23 0.35

底盘与发动机系统 0.57 -0.55 0.62 0.32 0.55

汽车电子电气系统 0.64 0.52 0.40 0.37 0.50

车身附件及饰件 0.57 -0.55 0.39 0.56 0.71

轮胎轮毂 0.34 -0.49 -0.43 0.45 0.61

软饮料 0.24 -0.20 -0.26 0.41 0.44

乳品 0.48 0.51 -0.20 0.60 0.65

调味发酵品Ⅲ -0.64 -0.69 0.39 -0.81 -0.78

肉制品 0.30 0.42 -0.26 0.64 0.71

预加工食品 0.30 0.16 0.44 0.10 0.11

啤酒 0.51 -0.32 0.46 0.25 0.40

白酒Ⅲ 0.61 0.44 0.57 0.23 0.20

航天装备Ⅲ 0.21 -0.40 -0.08 -0.12 0.12

地面兵装Ⅲ 0.60 -0.16 0.76 -0.15 0.06

航空装备Ⅲ 0.38 -0.38 0.50 -0.47 -0.45

军工电子Ⅲ -0.29 -0.29 -0.33 -0.43 -0.42

航海装备Ⅲ 0.54 0.40 0.51 0.18 0.41

家电零部件Ⅲ 0.41 -0.43 0.37 0.34 0.47

空调 0.54 0.63 0.37 0.39 0.19

冰洗 0.65 -0.38 0.40 0.58 0.72

非运动服装 0.14 0.34 -0.08 0.08 -0.14

鞋帽及其他 0.20 -0.26 0.16 -0.04 -0.13

医疗设备 0.62 0.51 0.39 0.52 0.59

医疗耗材 -0.28 -0.52 0.09 -0.40 -0.25

医院 -0.23 -0.20 -0.10 -0.40 -0.41

医疗研发外包 0.37 -0.22 0.65 -0.35 -0.18

化学制剂 0.42 -0.31 0.39 0.23 0.34

原料药 -0.23 -0.42 0.42 -0.43 -0.38

疫苗 0.09 -0.05 0.40 -0.34 -0.29

中药Ⅲ 0.52 -0.23 -0.21 0.79 0.78

美容护理 品牌化妆品 0.39 0.31 -0.35 0.30 0.15

消费电子零部件及组装 0.52 0.33 0.42 0.47 0.59

电子化学品Ⅲ 0.21 -0.47 0.25 -0.24 -0.25

LED 0.42 -0.60 0.46 -0.23 -0.20

光学原件 0.50 0.17 0.17 0.46 0.59

面板 0.55 -0.15 0.38 0.24 0.44

数字芯片设计 -0.25 -0.26 -0.20 -0.28 -0.25

模拟芯片设计 -0.56 -0.38 -0.69 -0.22 -0.25

半导体设备 0.45 0.35 0.73 0.10 0.14

半导体材料 0.63 0.46 0.55 0.28 0.55

中游 基础化工

电子

下游

房地产

汽车

食品饮料

国防军工

家用电器

纺织服装

医药生物
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资料来源：iFinD，国元证券研究所 

位置 行业 名称 GDP CPI PPI 固投 社融

分立器件 0.21 -0.31 0.33 0.15 0.33

集成电路封测 0.65 0.41 0.54 0.33 0.57

安防设备 0.49 0.26 0.48 0.42 0.51

IT服务Ⅲ 0.22 -0.68 -0.24 0.21 0.27

垂直应用软件 0.30 -0.32 0.27 0.25 0.39

横向通用软件 -0.22 -0.41 0.33 -0.41 -0.38

通信网络设备及器件 -0.40 -0.32 -0.21 -0.25 -0.27

通信终端及配件 0.58 0.66 0.27 0.53 0.59

通信线缆及配套 -0.43 -0.73 -0.58 0.43 0.63

营销代理 -0.18 -0.18 -0.34 0.15 0.10

影视动漫制作 0.30 0.15 0.17 0.35 0.43

门户网站 0.52 0.32 0.27 0.58 0.68

教育出版 0.78 0.78 0.46 0.52 0.51

大众出版 0.52 0.45 0.41 0.51 0.63

大宗用纸 -0.38 -0.46 -0.53 -0.12 0.16

成品家居 -0.26 -0.23 -0.30 0.11 0.13

定制家居 -0.46 -0.45 0.24 -0.19 -0.14

百货 0.85 -0.23 0.87 -0.30 -0.17

多业态零售 0.72 0.44 0.76 -0.57 -0.68

商业物业经营 0.53 0.32 0.65 0.09 0.33

国有大型银行Ⅲ 0.88 0.82 0.45 0.83 0.86

证券Ⅲ -0.38 -0.30 -0.51 -0.12 -0.16

保险Ⅲ -0.37 -0.66 -0.44 0.35 0.52

资产管理 -0.16 -0.26 -0.08 -0.10 -0.07

港口 0.40 0.53 0.65 -0.29 -0.36

航运 -0.16 -0.47 -0.14 0.09 0.12

快递 -0.24 -0.26 -0.23 -0.23 -0.17

航空运输 -0.27 -0.43 -0.30 0.11 0.20

高速公路 0.25 -0.47 0.50 -0.34 -0.25

铁路运输 0.56 0.34 0.69 0.17 0.35

原材料供应链服务 0.55 -0.53 -0.27 0.52 0.65

火力发电 -0.29 -0.47 -0.52 0.46 0.61

光伏发电 0.58 0.42 0.37 0.39 0.63

水力发电 -0.14 -0.06 -0.25 0.07 0.04

风力发电 0.63 -0.54 0.72 0.64 0.57

燃气Ⅲ 0.40 -0.17 0.19 0.51 0.52

环保设备Ⅲ 0.28 0.27 0.54 -0.41 -0.48

固废治理 0.28 -0.16 0.33 0.05 0.15

水务及水治理 0.41 -0.14 0.29 0.35 0.36

社会服务 社会服务 0.13 -0.14 0.17 -0.09 0.02

电子

下游

计算机

通信

传媒

轻工制造

商贸零售

其他

大金融

交通运输

公用事业

环保



  

  

 

 

 


