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[Table_Summary] 
投资要点 

 重点推荐：蓝天燃气，新奥股份，洪城环境，景津装备，美埃科技，盛
剑环境，仕净科技，高能环境，龙净环保，光大环境，瀚蓝环境，凯美
特气，华特气体，国林科技，金科环境，三联虹普，赛恩斯，天壕能源，
英科再生，九丰能源，宇通重工。 

 建议关注：重庆水务，兴蓉环境，鹏鹞环保，三峰环境，再升科技，卓
越新能。 

 国家发展改革委发布 2023 年度碳达峰碳中和课题委托研究征集公告，
聚焦七大方向。7 月 27 日，国家发展改革委发布了 2023 年度碳达峰碳
中和课题委托研究征集公告，申报截止时间为 2023 年 8 月 11 日。研究
题目及要点：1）落实“双碳”目标任务中锻造新的产业竞争优势路径
研究，2）碳预算管理制度研究，3）绿色低碳先进技术分类识别及支持
政策研究，4）产品能耗标准与碳排放标准协同模式研究，5）重点产品
碳足迹管理体系研究，6）工业生产过程碳排放统计核算制度研究，7）
碳减排市场化机制研究。 

 2023 年“无废城市”建设工作推进会在杭州召开，加快推动城市绿色低
碳转型、实现高质量发展。会议强调 1）提高政治站位，加快构建党委
领导、政府主导、企业主体、社会组织和公众共同参与的工作格局。2）
坚持问题导向，聚焦解决难点堵点痛点问题，扎实推动各领域重点任务
取得实效。3）发挥有效市场和有为政府作用，拓宽投融资渠道，加快
工程项目落地。4）加大宣传教育力度，营造浓厚“无废”文化氛围。 

 环保 3.0 时代！模式改善+优质技术，助力国家高质量发展。行业经历
粗放 1.0 时代（资金+政策驱动）、2.0 时代（杠杆驱动），进入高质量
发展 3.0 时代（真实现金流+优质技术驱动），估值体系重塑！1、优质
资产价值重估: 环保需求刚性稳定。进入运营期后资产负债表优化，现
金流改善+定价&支付模式理顺。a、水：自由现金流改善提分红，价格
改革 c 端付费接轨海外成熟市场估值存翻倍空间。【洪城环境】稳健增
长，承诺 2021-2023 年分红率 50%+，股息率 ttm 5.3%，2023 年 PE 9X

（估值日 2023/7/28）。b、天然气：气量回暖，顺价机制理顺，估值底
部反弹。【蓝天燃气】省输盈利稳定；2022 年分红超 80%，股息率 ttm7.1%

（估值日 2023/7/28），2022 年加权 ROE18%。【新奥股份】龙头城燃，
2023 年 PE 9X（估值日 2023/7/28），拥有低价海气长协。2、高质量发
展中的环保独角兽: 各产业高质量发展，配套环保需求进阶，产品壁垒
铸就龙头地位和持续增长！ a、压滤机：【景津装备】沙漠之花。显著
护城河压滤机龙头。设备一体化+出海贡献新增长，2023 年 PE17X，
PEG0.6（估值日 2023/7/28），2022 年加权 ROE23%，现金流优。 b、
半导体治理：刚需高壁垒，国产化率提升+突破高端制程。【美埃科技】
洁净室过滤器，高端制程突破+耗材占比提升。【盛剑环境】废气在线
处理，2021 年国产化率 10%+。3、双碳加速推进： CCER 重启在即，
新政强化供给约束，长期碳市场向非电扩容。【仕净科技】最经济的水
泥碳减排；【高能环境】再生资源；【龙净环保】紫金绿电+储能；【瑞
晨环保】节能设备。 

 最新研究：蓝天燃气深度：河南“管道+城燃”龙头，高分红具安全边
际。龙净环保深度：矿山绿电、全产业链储能，紫金优势凸显。全国生
态环境保护大会召开，延续污染防治生态保护要求，新增强化双碳部署。 

 风险提示：政策推广不及预期，财政支出低于预期，行业竞争加剧。  
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1.   每日行情 

1.1.   每日行情（2023 年 8 月 4 日） 

环保指数：-0.36% 

沪深 300：+0.39%  

涨幅前 5 名：惠城环保+8.29%，法尔胜+7.30%，佳华科技+4.11%，三联虹普+3.41%，

嘉戎技术+2.68% 

跌幅前 5 名：美丽生态-5.76%，华西能源-5.42%，四通股份-4.81%，新大洲 A-3.73%，

东方园林-3.70% 

  

1.2.   碳市场行情（2023 年 8 月 4 日） 

全国碳市场碳排放配额（CEA）挂牌协议交易成交量 10,000 吨，成交额 660,000.00

元，开盘价 66.00 元/吨，最高价 66.00 元/吨，最低价 66.00 元/吨，收盘价 66.00 元/吨，

收盘价较前一日上涨 2.69%。无大宗协议交易。全国碳排放配额（CEA）总成交量 10,000

吨，总成交额 660,000.00 元。 

截至 8 月 4 日，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 241,207,844 吨，累计

成交额 11,109,882,634.51 元。 

图1：全国碳市场碳排放配额（CEA）行情 

 

数据来源：上海环境能源交易所，东吴证券研究所 
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图2：国家核证自愿减排量（CCER）行情 20230803 

 

数据来源：碳道，东吴证券研究所 

 

2.   公司公告 

【同兴环保-半年度报告】公司 2023H1 营业收入为 3.47 亿元，同比-15.23%，归母

净利润为 0.40 亿元，同比-39.08%，经营性现金流量-1.12 亿元，EPS 0.30 元/股，同比-

38.8%，ROE 2.31%，同比-1.68pct。 

【百川能源-半年度报告】公司 2023H1 营业收入为 26.73 亿元，同比+1.88%，归母

净利润为 2.18 亿元，同比-11.64%，经营性现金流量-1.5 亿元，EPS 0.162 元/股，同比-

10.5%，ROE 5.91%，同比-0.48pct。 

【南都电源-半年度报告】公司 2023H1 营业收入为 78.95 亿元，同比+40.11%，归

母净利润为 3.06 亿元，同比-42.18%，经营性现金流量-8.1 亿元，同比-300%，EPS 0.35

元/股，同比-42.62%，ROE 5.77%，同比-4.85pct。 

【复洁环保-业绩快报】公司 2023H1 实现营业总收入 2.94 亿元，同比增长 11.90%；

实现归母净利润 4,537.17 万元，同比增长 44.44%；实现扣非归母净利润 3,968.74 万元，

同比+54.32%，ROE 3.68%，同比+0.92pct。 

【兰花科创-业绩快报】公司 2023H1 实现营业总收入 64.69 亿元，同比-15.53%；实

现归母净利润 13.62 亿元，同比-31.43%；实现扣非归母净利润 13.37 亿元，较上年同期

-41.03%，ROE8.94%，同比-14.48%。 

【盛剑环境-子公司增资】盛剑环境全资子公司盛剑半导体拟以增资扩股的方式引

进外部投资者及盛剑半导体员工持股平台（拟设立）。外部投资者对盛剑半导体拟投资

金额为 1,624 万元，盛剑半导体员工持股平台对盛剑半导体拟投资金额为 3,276 万元。

本次增资扩股完成后，公司直接持股比例由 100%变为 85.11%，并通过盛剑半导体员工

持股平台控制盛剑半导体 9.96%的股权，盛剑半导体仍为公司控股子公司。 

【百川能源-利润分配】公司拟以 13.4 亿股总股本为基数，每 10 股派发现金红利人

民币 1.50 元（含税），合计拟派发现金红利人民币 2.01 亿元（含税），占公司本期归

属于上市公司股东的净利润的 92.47%。 
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【冠中生态-可转债发行】公司 4 亿元可转换公司债券将于 2023 年 8 月 9 日起在深

交所挂牌交易，债券简称“冠中转债”，债券代码“123207”。 

【蒙草生态-中标】根据陕西省公共资源交易中心 2023 年 8 月 4 日发布的金鸡滩煤

矿采煤沉陷区综合治理项目 EPC 总承包中标候选人公示，子公司陕西秦草自然生态科

技有限公司所在联合体为第一中标候选人。本项目拟定中标价约为 2.02 亿元。陕西秦草

自然生态科技有限公司作为联合体牵头单位负责完成本项目道路修复工程、耕地恢复工

程，集体林地补植柠条，新建生态修复示范基地。 

 

3.   行业新闻 

3.1.   国家发展改革委、财政部、国家能源局关于做好可再生能源绿色电力证

书全覆盖工作 促进可再生能源电力消费的通知 

国家发展改革委、财政部、国家能源局进一步健全完善可再生能源绿色电力证书制

度，明确绿证适用范围，规范绿证核发，健全绿证交易，扩大绿电消费，完善绿证应用，

实现绿证对可再生能源电力的全覆盖，进一步发挥绿证在构建可再生能源电力绿色低碳

环境价值体系、促进可再生能源开发利用、引导全社会绿色消费等方面的作用，为保障

能源安全供应、实现碳达峰碳中和目标、推动经济社会绿色低碳转型和高质量发展提供

有力支撑。 

 

3.2.   国家发展改革委办公厅 国家能源局综合司关于 2023 年可再生能源电力

消纳责任权重及有关事项的通知 

主要内容有：1）2023 年可再生能源电力消纳责任权重为约束性指标，各省（自治

区、直辖市）按此进行考核评估；2）2024 年权重为预期性指标，各省（自治区、直辖

市）按此开展项目储备。各省（自治区、直辖市）按照非水电消纳责任权重合理安排本

省（自治区、直辖市）风电、光伏发电保障性并网规模。严格落实西电东送和跨省跨区

输电通道可再生能源电量占比要求，2023 年的占比原则上不低于 2022 年实际执行情况。 

 

3.3.   生态环境部就《有毒有害水污染物名录（第二批）》（征求意见稿）征

求意见 

生态环境部发布关于公开征求《关于发布〈有毒有害水污染物名录（第二批）〉的

公告（征求意见稿）》意见的通知。排放《有毒有害水污染物名录》中所列有毒有害水

污染物的企业事业单位和其他生产经营者，应当按照《中华人民共和国水污染防治法》

相关规定要求，对排污口和周边环境进行监测，评估环境风险，排查环境安全隐患，并

公开有毒有害水污染物信息，采取有效措施防范环境风险。 
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3.4.   山东省财政厅关于进一步强化政府采购政策功能支持绿色低碳高质量发

展的指导意见 

山东省财政厅发布《山东省财政厅关于进一步强化政府采购政策功能支持绿色低碳

高质量发展的指导意见》，充分发挥政府采购政策功能，大力推进绿色消费、绿色生产，

助力全省绿色低碳高质量发展。 

 

4.   风险提示 

政策推广不及预期，财政支出低于预期，行业竞争加剧。 
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中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


