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[table_main] 公司深度报告模板 
绿证覆盖范围扩大，下游需求有望跟

进 

 环保公用行业 

推荐  （维持评级） 

核心观点    

⚫ 行业观点： 

电力方面，国家发展改革委、财政部、国家能源局联合发布《关于做

好可再生能源绿色电力证书全覆盖工作促进可再生能源电力消费的

通知》，国家对符合条件的可再生能源电量核发绿证，1 个绿证单位

对应 1000 千瓦时可再生能源电量。 

环保方面，近日《福建省工业领域碳达峰实施方案》发布，通过实施

深度优化产业结构、深入推进节能降碳、全面推行绿色制造、大力发

展循环经济、加快绿色低碳技术创新、推动工业领域数字化转型等重

点任务和重点行业碳达峰行动、工业节能与能效提升行动、绿色低碳

产品供给提升行动等三个重大行动，推进全省工业实现碳达峰目标。 

⚫ 投资策略及推荐关注标的： 

公用：绿证覆盖范围扩大，绿证下游需求有望跟进。国家发改委、财

政部、国家能源局联合发布《关于做好可再生能源绿色电力证书全覆

盖工作促进可再生能源电力消费的通知》。《通知》拓展了绿证核发

范围，从陆上风电和集中式光伏发电项目扩展到所有已建档立卡的可

再生能源发电项目，实现绿证核发全覆盖，其中存量常规水电项目暂

不核发可交易绿证。根据中国绿色电力证书认购交易平台的数据，

2023 年 1-7 月风电、光伏无补贴绿证平均销售价格均约为 30-50 元/

个，对应度电环境溢价为 0.03-0.05 元/千瓦时。 

建议关注：三峡能源（600905.SH）、龙源电力（001289.SZ）、芯能

科技（603105.SH）、太阳能（000591.SZ）、中闽能源（600163.SH）、

江苏新能（603693.SH）、华能国际（ 600011.SH）、国电电力

（600795.SH）、大唐发电（601991.SH）、浙能电力（600023.SH）、

江苏国信（002608.SZ）、皖能电力（ 000543.SZ）、福能股份

（600483.SH）、粤电力 A（000539.SZ）、上海电力（600021.SH）、

宝新能源（000690.SZ）、协鑫能科（ 002015.SZ）、华能水电

（600025.SH）、川投能源（600674.SH）、九丰能源（605090.SH）、

新奥股份（600803.SH）。 

环保：开展“无废城市”建设，推动减污降碳协同增效。近日，2023

年“无废城市”建设工作推进会在杭州召开。2021 年 12 月国家发改

委等 18 部委联合发布《“十四五”时期“无废城市”建设工作方案》，

提出推动 100 个左右地级及以上城市开展“无废城市”建设。开展“无

废城市”建设，在工业、农业、生活领域系统推进固体废物减量化、

资源化和无害化，能够更好地推动能源结构根本改变和产业结构、交

通运输结构、用地结构的优化调整，从而实现减污降碳协同增效。 

建议关注：仕净科技（301030.SZ）、盛剑环境（603324.SH）、国林

科技（300786.SH）、景津装备（603279.SH）、美埃科技（688376.SH）、

高能环境（603588.SH）、路德环境（ 688156.SZ）、山高环能

（000803.SZ）、伟明环保（603568.SH）、久吾高科（300631.SZ）、

赛恩斯（688480.SH）、瀚蓝环境（600323.SH）、清新环境（002573.SZ）。 
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⚫ 行业动态： 

1、《关于做好可再生能源绿色电力证书全覆盖工作 促进可再生能源

电力消费的通知》； 

2、福建：鼓励可再生能源项目配建储能 10%/2h 以上； 

3、天津：新能源配储不达标，扣除 2 倍未配储容量规模； 

4、《新疆维吾尔自治区工业领域碳达峰实施方案》发布； 

5、《福建省工业领域碳达峰实施方案》发布。 

⚫ 行业表现： 

环保：本周环保指数（申万）涨跌幅为 0.21%，相对沪深 300 指数变

化-0.49%，其中法尔胜、惠城环保、嘉戎技术涨幅分别为 16.46%、

14.13%、7.28%,表现较好；而中建环能、祥龙电业、南大环境跌幅分

别为-3.90%、-4.27%、-4.27%，表现较差。目前环保行业 PE(TTM)18.39

倍、PB(LF)1.63 倍。 

公用事业：本周公用事业指数（申万）涨跌幅为 1.17%，相对沪深 300

指数变化 0.47%，其中杭州热电、兆新股份、新中港涨幅分别为

13.45%、10.79%、9.88%,表现较好；而立新能源、水发燃气、东方环

宇跌幅分别为-1.72%、-1.91%、-2.07%，表现较差。目前公用事业行

业 PE(TTM)22.28 倍、PB(LF)1.83 倍。 

碳市场：本周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 554,479 吨，

总成交额 35,314,055.00 元。挂牌协议交易周成交量 228,966 吨，周

成交额14,802,549.00元，最高成交价66.00元/吨，最低成交价62.00

元/吨，本周五收盘价为 66.00 元/吨，较上周五上涨 8.11%。大宗协

议交易周成交量 325,513 吨，周成交额 20,511,506.00 元。截至本

周，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 241,207,844 吨，累

计成交额 11,109,882,634.51 元。 

⚫ 风险提示：原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；政

策执行力度不及预期的风险；行业竞争加剧的风险；政策调控压力下

煤价大幅下跌的风险。 

⚫ 投资组合： 

 证券代码 证券简称 周涨幅(%) 市盈率 PE(TTM) 总市值(亿元) 

核
心
组
合  

688156.SH 路德环境 -6.61% 134.36 25.76 

603588.SH 高能环境 -1.89% 20.65 150.42 

301030.SZ 仕净科技 3.11% 68.62 82.31 
 

 



  

 

行业周报/环保公用 
 

 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
 

II 

目 录 

一、行业要闻 ...................................................................................... 3 

二、行业数据 ...................................................................................... 3 

三、行情回顾 ...................................................................................... 6 

（一）碳市场行情 ................................................................................... 6 

（二）行业行情 ..................................................................................... 6 

四、核心观点 ...................................................................................... 8 

五、风险提示 ...................................................................................... 9 

六、附录 ......................................................................................... 9 

 



  

 

行业动态报告/环保公用行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
 

3 

一、行业要闻 

1.《关于做好可再生能源绿色电力证书全覆盖工作 促进可再生能源电力消费的通知》 

8 月 3 日，国家发展改革委、财政部、国家能源局联合发布《关于做好可再生能源绿色电

力证书全覆盖工作促进可再生能源电力消费的通知》，通知提到，绿证是我国可再生能源电量

环境属性的唯一证明，是认定可再生能源电力生产、消费的唯一凭证。国家对符合条件的可再

生能源电量核发绿证，1 个绿证单位对应 1000 千瓦时可再生能源电量。 

通知要求，规范绿证核发，对全国风电（含分散式风电和海上风电）、太阳能发电（含分

布式光伏发电和光热发电）、常规水电、生物质发电、地热能发电、海洋能发电等已建档立卡

的可再生能源发电项目所生产的全部电量核发绿证，实现绿证核发全覆盖。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230803/1323408.shtml 

2.福建：鼓励可再生能源项目配建储能 10%/2h 以上 

8 月 1 日，福建省发改委发布关于鼓励可再生能源发电项目配建储能提高电网消纳能力的

通知。 

通知指出，鼓励新核准（备案）的风电场、光伏电站等可再生能源发电项目及未纳入保障

性并网规模的分布式光伏发电项目自愿承担一定比例的并网消纳责任权重，配建一定规模的

储能设施。近期鼓励相关储能设施的配建规模可暂定为项目总规模的 10%及以上（时长 2 小时

及以上）。对自愿按比例配建储能设施的可再生能源发电项目，经电网企业按程序认定后，积

极支持项目并网。 

通过竞争性配置、试点示范等方式获得开发权的风电、光伏等可再生能源发电项目，其配

建储能规模按约定执行。 

鼓励可再生能源企业自建、合建、租赁、购买储能（调峰）资源（能力），包括化学储能

电站、氢储能、抽水蓄能、压缩空气能等；结合当前技术成熟度、应用推广度和投资成本等因

素，近期推荐企业自建或合建电化学储能设施。 

可再生能源发电企业承诺配建的储能设施宜与可再生能源发电项目工期匹配、规模匹配、

同步建成、同步并网。 

支持可再生能源发电企业合建电源侧共享储能设施，鼓励可再生能源发电企业通过市场

化交易获得储能规模。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230803/1323352.shtml 

3.天津：新能源配储不达标，扣除 2 倍未配储容量规模 

8 月 1 日，天津市发改委发布《天津市新型储能发展实施方案》。 

方案指出，要大力发展电源侧储能。结合电力系统运行和新能源开发需求，全面推广“新

能源＋储能”，实现储能与新能源发电的深度融合，保障新能源高效消纳利用。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230803/1323408.shtml
https://news.bjx.com.cn/topics/chunengdianzhan/
https://news.bjx.com.cn/topics/chunengdianzhan/
https://news.bjx.com.cn/html/20230803/1323352.shtml


  

 

行业动态报告/环保公用行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 
 

4 

新增集中式风电、光伏发电项目按照规定比例配置储能设施，鼓励新能源发电企业优先通

过集中式独立储能共享容量方式满足储能配置要求。新能源企业配置储能容量未达到承诺比

例的，按照未完成储能容量对应新能源容量规模的 2 倍予以扣除，直至全部解网。 

支持利用退役火电机组既有厂址和输变电设施建设新型储能或风光储设施。推动滨海新

区临港经济区、宝坻九园工业园区、宁河现代产业园区等源网荷储一体化、多能互补项目建设，

促进各类能源资源优化整合，提升系统综合运行效率。 

另外，支持新能源租赁储能。风电、光伏发电项目通过租赁集中式独立储能实现储能配置

要求的，优先并网消纳。 

建立健全集中式独立储能项目租赁容量机制，项目容量应在天津电力交易中心登记并公

平开放，面向全市新能源企业租赁使用，原则上租赁合同有效期应不低于 3 年，鼓励新能源企

业与独立储能电站企业签订长期租赁合同，租赁合同作为新能源企业配置储能容量和项目并

网的依据，新能源租赁的独立储能最迟可在新能源项目并网半年内投运。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230803/1323350.shtml 

4.《新疆维吾尔自治区工业领域碳达峰实施方案》发布 

新疆维吾尔自治区工业和信息化厅 发展改革委 生态环境厅印发《新疆维吾尔自治区工

业领域碳达峰实施方案》，以实施重点行业碳达峰行动为抓手，全面推进新时代国家“三基地

一通道”建设，打造全国能源资源战略保障基地，锚定碳达峰碳中和目标，统筹处理好发展和

减排、整体和局部、长远目标和短期目标、政府和市场的关系，坚持降碳、减污、扩绿、增长

协同推进，推动制造业绿色低碳转型，加快打造具有新疆特色的现代化产业体系。 

“十四五”期间，工业结构和能源消费结构持续优化，能源资源利用效率显著提升，建成

一批绿色工厂和绿色工业园区，研发、示范、推广一批减排效果显著的低碳零碳负碳技术装备

工艺产品，筑牢工业领域碳达峰基础。到 2025 年，规模以上单位工业增加值能耗下降 17%，

重点行业二氧化碳排放强度明显下降。 

“十五五”期间，工业结构和能源消费结构进一步优化，工业能耗强度、二氧化碳排放强

度持续下降，在实现工业领域碳达峰的基础上强化碳中和能力，基本建立以高效、绿色、循环、

低碳为重要特征的现代工业体系。力争工业领域二氧化碳排放在 2030 年前达峰。 

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20230803/1323242.shtml 

5.《福建省工业领域碳达峰实施方案》发布 

近日，福建省工信厅、省发改委、省生态环境厅联合印发《福建省工业领域碳达峰实施方

案》，《方案》通过实施深度优化产业结构、深入推进节能降碳、全面推行绿色制造、大力发

展循环经济、加快绿色低碳技术创新、推动工业领域数字化转型等六个方面重点任务和重点行

业碳达峰行动、工业节能与能效提升行动、绿色低碳产品供给提升行动等三个重大行动，推进

全省工业实现碳达峰目标。 

“十四五”期间，产业结构和用能结构持续优化，能源资源利用效率显著提升，到 2025

年，培育省级以上绿色低碳工厂 150 家、绿色低碳供应链企业 25 家、绿色低碳园区 15 个，研

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20230803/1323242.shtml
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发、树立典型、推广一批节能减排效果显著的低碳零碳负碳技术装备工艺产品及一批节能降碳

项目，筑牢工业领域碳达峰基础；规模以上工业单位增加值能耗下降 14%以上，完成国家下达

单位工业增加值二氧化碳排放强度下降指标，重点行业二氧化碳排放强度明显下降。“十五五”

期间，产业结构和用能结构进一步优化，单位工业增加值能耗和二氧化碳排放强度持续下降，

努力达峰削峰，在实现工业领域碳达峰的基础上强化碳中和能力，基本建立以高效、绿色、循

环、低碳为重要特征的现代工业体系，确保工业领域二氧化碳排放在 2030 年前达峰。 

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20230731/1322433.shtml 

二、行业数据 

煤炭行业数据： 

港口煤价方面，2023 年 8 月 2 日，环渤海动力煤指数（Q5500）为 716 元/吨，环比上周

下跌 1 元/吨，跌幅 0.14%；8 月 4 日，京唐港 5500 大卡动力煤平仓价为 844 元/吨，环比上周

下跌 19 元/吨，跌幅 2.20%。 

图 1：环渤海动力煤指数 5500卡  图 2：京唐港山西产 5500 大卡动力煤价格变动 

 

 

 

资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

双焦价格方面，8 月 4 日，京唐港山西产主焦煤库提价 2150 元/吨，环比上周上涨无变化；

8 月 4 日，天津港准一级冶金焦平仓价为 2220 元/吨，环比上周上涨 100 元，涨幅 4.72%。 

图 3：京唐港山西产主焦煤（元/吨）  图 4：天津港准一级冶金焦（元/吨）  

 

 

 

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20230731/1322433.shtml
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资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

三、行情回顾 

（一）碳市场行情 

本周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 554,479吨，总成交额 35,314,055.00 元。

挂牌协议交易周成交量 228,966 吨，周成交额 14,802,549.00 元，最高成交价 66.00 元/吨，

最低成交价 62.00 元/吨，本周五收盘价为 66.00 元/吨，较上周五上涨 8.11%。大宗协议交易

周成交量 325,513 吨，周成交额 20,511,506.00 元。截至本周，全国碳市场碳排放配额（CEA）

累计成交量 241,207,844 吨，累计成交额 11,109,882,634.51 元。 

图 5：全国碳市场交易价格涨跌幅（开市至今）  图 6：全国碳市场成交量与成交均价变化（开市至今） 

 

 

 

资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

（二）行业行情 

本周沪深300涨跌幅为0.70%；公用事业行业涨跌幅为1.17%，相对沪深300变化0.47pct；

环保行业涨跌幅为 0.21%，相对沪深 300 变化-0.49pct。年初至今沪深 300 涨跌幅为 3.85%；

公用事业行业涨跌幅为 4.93%，相对沪深 300 变化 1.08pct；环保行业涨跌幅为 3.29%，相对

沪深 300 变化-0.56pct。 

图 7：行业周涨跌幅  图 8：行业累计涨跌幅（年初至今） 
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资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

公用事业行业： 

本周公用事业行业涨跌幅为 1.17%，相对沪深 300 变化 0.47pct，其中电力/燃气本周表现

分别为 1.35%/-0.70%。年初至今公用事业行业涨跌幅为 4.93%，相对沪深 300 变化 1.08pct，

其中电力/燃气年初至今表现分别为 4.69%/7.20%。 

图 9：年初至今公用行业与沪深 300 走势对比  图 10：本周公用事业各子板块市场表现 

 

 

 

资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

本周涨幅前五的公用事业行业上市公司是杭州热电（605011.SH/13.5%）、兆新股份

（002256.SZ/10.8%）、新中港（605162.SH/9.9%）、瀚叶股份（600226.SH/8.0%）、大连热

电（ 600719.SH/7.9%）。年初至今涨幅前五的公用事业行业上市公司是杭州热电

（605011.SH/119.0%）、大连热电（600719.SH/64.0%）、京能热力（002893.SZ/51.9%）、通

宝能源（600780.SH/50.5%）、皖能电力（000543.SZ/49.8%）。 

图 11：本周公用事业行业涨幅前五上市公司  图 12：年初至今涨幅前五公用事业行业上市公司 

 

 

 

资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

环保行业： 

本周环保行业涨跌幅为 0.21%，相对沪深 300 变化-0.49pct，其中环境治理/环保设备本

周表现分别为 0.10%/0.57%。年初至今环保行业涨跌幅为 3.29%，相对沪深 300 变化-0.56pct，

其中环境治理/环保设备年初至今表现分别为 3.47%/2.97%。 
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图 13：年初至今环保行业与沪深 300 走势对比  图 14：本周环保行业各子板块市场表现 

 

 

 

资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

本周涨幅前五的环保行业上市公司是法尔胜（ 000890.SZ/16.5%）、惠城环保

（300779.SZ/14.1%）、嘉戎技术（301148.SZ/7.3%%）、中国天楹（000035.SZ/7.0%）、ST 星

源（000005.SZ/6.1%）。年初至今涨幅前五的环保行业上市公司是联合水务（603291.SH/170.3%）、

亚光股份（603282.SH/64.1%）、惠城环保（300779.SZ/63.9%）、法尔胜（000890.SZ/48.8%）、

大地海洋（301068.SZ/45.2%）。  

图 15：本周环保行业涨幅前五上市公司  图 16：年初至今涨幅前五环保行业上市公司 

 

 

 

资料来源：iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

四、核心观点 

电力：绿证覆盖范围扩大，绿证下游需求有望跟进。8月 3 日，国家发改委、财政部、国

家能源局联合发布《关于做好可再生能源绿色电力证书全覆盖工作促进可再生能源电力消费

的通知》。《通知》拓展了绿证核发范围，从陆上风电和集中式光伏发电项目扩展到所有已建

档立卡的可再生能源发电项目，实现绿证核发全覆盖，其中存量常规水电项目暂不核发可交易

绿证。根据中国绿色电力证书认购交易平台的数据，2023 年 1-7 月风电、光伏无补贴绿证平

均销售价格均约为 30-50 元/个，对应度电环境溢价为 0.03-0.05 元/千瓦时。随着绿证供给全

面放开，我们预计各地将陆续将出台可再生能源消纳政策，将消纳责任合理、科学地分配给高

耗能用户等下游需求侧，绿电环境价值有望充分兑现。 

个股方面，我们建议关注：（1）新能源运营商：三峡能源（600905.SH）、龙源电力（001289.SZ）、
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芯能科技（603105.SH）、太阳能（000591.SZ）、中闽能源（600163.SH）、江苏新能（603693.SH）；

（2）火电+新能源互补发展：华能国际（600011.SH）、国电电力（600795.SH）、大唐发电

（601991.SH）、浙能电力（600023.SH）、江苏国信（002608.SZ）、皖能电力（000543.SZ）、

福能股份（600483.SH）、粤电力 A（000539.SZ）、上海电力（600021.SH）、宝新能源（000690.SZ）、

协鑫能科（002015.SZ）;（3）水电+新能源互补发展：华能水电（600025.SH）、川投能源

（600674.SH）；（4）燃气行业龙头：九丰能源（605090.SH）、新奥股份（600803.SH）。 

环保：开展“无废城市”建设，推动减污降碳协同增效。近日，2023 年“无废城市”建设

工作推进会在杭州召开。2021 年 12 月国家发改委等 18 部委联合发布《“十四五”时期“无

废城市”建设工作方案》，提出推动 100 个左右地级及以上城市开展“无废城市”建设。开展

“无废城市”建设，在工业、农业、生活领域系统推进固体废物减量化、资源化和无害化，能

够更好地推动能源结构根本改变和产业结构、交通运输结构、用地结构的优化调整，从而实现

减污降碳协同增效。 

建议关注以下重点公司：（1）下游行业景气度较高的配套污染治理企业，重点覆盖的公

司有光伏制程污染治理仕净科技（301030.SZ）、泛半导体工艺废气治理盛剑环境（603324.SH）、

臭氧设备龙头国林科技（300786.SH）、压滤设备及配件龙头景津装备（603279.SH）、国内半

导体洁净室龙头美埃科技（688376.SH）；（2）涉及再生资源、新能源新材料业务的环保企业，

重点覆盖的公司有金属危废资源化龙头高能环境（603588.SH）、酒糟资源化龙头路德环境

（688156.SZ）、餐厨垃圾资源化领航者山高环能（000803.SZ）、布局锂电正极材料的伟明环

保（603568.SH）、切入盐湖提锂的陶瓷膜龙头久吾高科（300631.SZ）、重金属污染治理行业

龙头赛恩斯（688480.SH）。（3）符合“中特估”概念，具有低估值、高股息率、强现金流属

性的企业，重点覆盖的公司有瀚蓝环境（600323.SH）、清新环境（002573.SZ）。 

五、风险提示 

原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；政策执行力度不及预期的风险；行

业竞争加剧的风险；政策调控压力下煤价大幅下跌的风险。 

六、附录 

表 1：项目中标&对外投资 

行业 公告日期 公司代码 公告名称 

环保 
2023-08-01 000035.SZ 中国天楹:关于签署海安高新区农村环境长效管护项目合同的公告 

2023-08-01 603686.SH 福龙马:关于 2023 年 7 月环卫服务项目中标的提示性公告 

资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

表 2：股份增减持&质押冻结 

行业 公告日期 公司代码 公告名称 

公用 

2023-08-01 605368.SH 蓝天燃气:关于实际控制人部分股份解除质押的公告 

2023-08-01 301046.SZ 能辉科技:关于股东减持股份预披露的公告 

2023-08-04 600903.SH 贵州燃气:关于持股 5%以上股东部分股份解除质押的公告 
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环保 

2023-07-31 300187.SZ 永清环保:关于控股股东所持本公司部分股份质押的公告 

2023-08-03 603797.SH 联泰环保:关于控股股东质押部分股票的公告 

2023-08-03 300958.SZ 建工修复:关于持股 5%以上股东持股变动达到 1%暨权益变动提示性公告 

资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 

表 3：资产重组&收购兼并&关联交易 

行业 公告日期 公司代码 公告名称 

公用 

2023-08-02 600979.SH 广安爱众:关于参与竞买白银瑞光 100%股权暨关联交易的公告 

2023-08-02 000591.SZ 太阳能:关于国有股份无偿划转暨控股股东一致行动人持股变动的提示性公告 

2023-08-05 000421.SZ 
南京公用:关于控股子公司拟通过挂牌方式转让其控股子公司唐山赛德热电有

限公司及唐山燕山赛德热电有限公司 60%股权的公告 

资料来源：iFinD，中国银河证券研究院 
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